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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na;

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Morgan Stanley Menkul Dederler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yUritilmostor. Bu standartlar, etik hUkimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik igerip
icermedigine dair makul givence elde etmek Uzere planlanarak yUrGtilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim
kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu
prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli
yanhshk” risklerinin dederlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrold
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine
iliskin bir goris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak
finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.



Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorugsimuize gore finansal tablolar, Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim ©nemli yoénleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap doneminde defter tutma duizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 4o2'nci maddesinin doérdincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Alper Giveng, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Mart 2017
Istanbul, Turkiye
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARHLI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmi gecmi

Dipnot

VARLIKLAR referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doénen varliklar 51.489.968 46.114.833
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.892.290 3.748.237
Finansal yatirimlar 4 42.091.044 38.473.206
Ticari alacaklar 5 5.468.478 2.971.203
-Nliskili taraflardan ticari alacaklar 21 5.340.389 2.824.737
-l skili olmayan taraflardan ticari alacaklar 128.089 146.466
Pein 6denmg giderler 11 717.404 541.312
Diger donen varliklar 11 320.752 380.875
Duran varliklar 2.353.251 1.902.826
Finansal yatirimlar 4 1.341.572 159.711
Diger alacaklar 6 57.425 57.425
Maddi duran varliklar 7 954.254 1.685.690
TOPLAM VARLIKLAR 53.843.219 48.017.659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayaiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gegms
Dipnot
KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli yokumlalukler 5.058.019 3.009.253
Calsanlara sglanan faydalar kapsaminda borglar 10 157.123 196.673
Diger borclar 6 2.388.753 786.667
- Niskili taraflara diger borglar 21 2.388.753 786.667
Kisa vadeli kagiliklar 2.166.067 1.840.576
- Calisanlara s&lanan faydalara ilskin kisa
vadeli kagiliklar 10 2.149.090 1.777.267
-Donem kari vergi yukuamligii 19 16.977 63.309
Diger kisa vadeli yakumlulukler 11 346.076 185.337
Uzun vadeli yakimlulakler 465.703 173.180
Uzun vadeli kagilhiklar 72.701 44.522
- Calisanlara salanan faydalara ilgkin uzun
vadeli kagiliklar 10 72.701 44 522
Ertelenms vergi yukumlulgu 19 393.002 128.658
OZKAYNAKLAR 48.319.497 44.835.226
Odenmj sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 500.339 500.339
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (67.421) 19.371
- Diger kazanc/(kayiplar) (67.421) 19.371
Finansal varliklar dger arts fonu 945.489
Gecmi yillar karlari/(zararlarr) 12 9.944.083 9.699.883
Net donem kari 2.625.574 244.200
TOPLAM KAYNAKLAR 53.843.219 48.017.659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayaiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegms gecmi

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Satglar 13 15.886.947 10.164.743

BRUT KAR 15.886.947 10.164.743

Genel yonetim giderleri 14 (16.592.428) (13.562.386)

Pazarlama giderleri 14 (16.069) (46.869)

Esas faaliyetlerden ger gelirler 16 4.867.636 2.594.204

Esas faaliyetlerden ger giderler 17 (1.870.150) (486.116)

ESAS FAALIYET (ZARARI) /KARI (2.275.936) (1.336.424)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 1.516.450 1.753.500
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i

ONCESI KARI 3.792.386 417.076

Surdurdlen faaliyetler vergi gideri (1.166.812) (172.876)

- D6nem vergi gideri 19 (1.117.142) (63.309)

- Ertelenmg vergi gideri 19 (49.670) (109.567)
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM

KARI 2.625.574 244.200

DONEM KARI 2.625.574 244.200

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayuiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TGm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak g0Osterilutir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmi gecmi

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

DONEM KARI 2.625.574 244.200

DIGER KAPSAMLI GEL iRLER:
Kar veya zararda yeniden

siniflandiriimayacaklar (86.792) 8.890
- Tanimlanmy fayda planlari yeniden 6lgiim

Kazanclari 10 (108.490) 11.113
- Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayac

diger kapsaml gelire gkin ertelenmg vergi 19 21.698 (2.223)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 945.489 -

-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden

degerleme kazanclari/kayiplari 1.181.861 -

-Kar veya zararda yeniden siniflandirilacakedi

kapsamli gelire ikkin vergiler 19 (236.372) -

DIGER KAPSAMLI GEL iR 858.697 8.890
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 3.484.271 253.090

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayparcasidir.
4



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU
(TGm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak goésterilwtir.)

Kar veya zararda

yeniden

siniflandiriimayacak

birikmi s diger
kapsamli gelir veya

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilacak
birikmi s diger
kapsamli gelirler

giderler veya Giderler
Kardan  Tanimlanmis fayda Finansal varliklar
ayrilan planlari yeniden yeniden dgerleme Net dénem Gecmis
Dipnot Odenmis  kisitlanmis Olcim ve dlcim kari/ yillar
Onceki dénem referanslari sermaye yedekler (kazang)/kayiplar  (kazang)/kayiplar (zaran) (zararlar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 10.481 - 10.649.012 (598.305) 44.582.136
Diger transferler - - - - (10.649.012) 10.649.012 -
Yedeklere transfer - 350.824 - - - (350.824) -
Toplam kapsamli gelir - - 8.890 - 244.200 - 253.090
31 Aralik 2015 tarihi itibarryla 34.371.433 500.339 19.371 - 244,200  9.699.883 54228
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 19.371 - 244,200 9.699.883 50228
Diger transferler - - - - (244.200) 244.200 -
Toplam kapsamli gelir - - (86.792) 945.489 2.625.574 - 3.484.271
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 12 34.371.433 500.339 (67.421) 945.489 2.625.574  08#4 48.319.497

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(TGm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilatir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Isletme faaliyetlerinden nakit aari
Net donem kar! 2.625.574 244.200
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman gideri ile ilgili dizeltmeler 15 785.644 640.505
Kidem tazminati karli g (58.613) 16.045
Personel prim karli gi 10 371.823 1.120.146
Menkul kiymet dger arts/(azalgt) 62.309 (165.689)
Vergi gideri 19 264.344 172.876
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden
saglanan nakit 4.051.081 2.028.083
Isletme sermayesinde gercelda dgisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim (2.497.275) 10.057.469
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim (155.519) (89.601)
Ticari borglardaki dgisim - -
Diger bor¢lardaki dgsim 1.716.334 (3.049.410)
Faaliyetlerden sglanan nakit 3.114.621 8.946.541
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki disim (3.916.240) (10.771.323)
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (54.208) (195.806)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (3.970.448) (10.967.129)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/artis (855.827) (2.020.588)
Do6nem bal nakit ve nakit benzerleri 3 3.747.838 5.768.426
DOnem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 2.892.011 3.747.838

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybaiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

SIRKET iN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Dxerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmtur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 200@ihtave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grgiipketleri tarafindan satin alingwve Sirket'in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuru'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€lazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli/istanbul adresinde
bulunmaktadirSirket'in ana hisseda§irket sermayesindeki %100’lik pay ile Morgan Starilgernational
Holdings INC.’dir.

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayill Sermaye Piyasasi Kanunu Jerilgivzuat hikiimlerine uygun olarak,
ana sozlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerirmgunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu cergevesinde SPK'yasvbean Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak
yetkilendirilmistir. Yonetim kurulumuzun 14 Kasim 2016 tarih ve 805 sayili karar ¢ergcevesindgrket,
sahip oldgu emir iletimine aracilik faaliyet izninden 31 Aikal2016 tarihi itibariyla feragat etmek Uzere
SPK’ya bgvuruda bulunmgtur. SPK’'nin 29 Aralik 2016 tarih ve 37 sayili karayarincaSirket’in emir
iletimine aracilik faaliyet izni kendi talebi ¢ekgsinde, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iptal edistir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, yurt igde ve yurt dundaki yatirim hizmet ve faaliyet izinleri
asagldaki tabloda 6zetlenmtir:

Yatirim hizmet ve faaliyet izinleri

l. Emir iletimine aracilik faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda

i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldiragh alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araclar
V. Pay endekslerine dayal tirev araglar
Vi. Diger turev araclar
Il. Islem araciligi faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X
iii. Kaldiragh alim satimglemleri
iv. Paya dayali tirev araclar
V. Pay endekslerine dayal tirev araclar
Vi. Diger turev araclar
Il. Portfoy araciligl faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda
i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldiragh alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araclar

V. Pay endekslerine dayal tirev araglar

Vi. Diger turev araclar

V. Bireysel portfdy yoneticiligi faaliyeti X
V. Yatinnm danismanlhgi faaliyeti

VI. Halka arza aracilik faaliyeti

6.1. | Aracilik yuklenimi

6.2. | En iyi gayret araclilig|

VII. SaklamaHizmeti

7.1. | Sinirli saklama hizmeti X

7.2. | Genelsaklamahizmeti
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
3; ARALIK 2016 TAR’[HIN'DI'E SQNA.EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma ilskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uymluk beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tallohi Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmalet hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulmn(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No'lu “SermaygaPasinda Finansal Raporlamaljigkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu GoOzetimi Muhasebe ve &sn Standartlari Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yurig@ girmi olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggu
olarak hazirlanmgtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiyen&insal Raporlama Standartlari ile
bunlara ilgkin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal tablo dpnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi'fin
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile sgnln “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru’da belirtilen esaslar kullanilghir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

2.2

2.3

2.4

Sirket'in  finansal tablolarn faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglagirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunumrgdirimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmigtir.

Muhasebe politikalarindaki desisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve éncdkinem
finansal tablolarl yeniden diizenlenmekteflirket'in cari donem icinde muhasebe politikalariraigisiklik
ve tespit edilmi 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikli gin yapildgl cari ddbnemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgsikligin yapildgi déonemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6énemli mséle hatalar geriye donuk olarak uygulanir ve Kince
doénem finansal tablolar1 yeniden diizenleRirket'in cari yil icerisinde dnemli muhasebe tahmBrsayim
degisikli gi olmamstir.

Not 9 — Kaglliklar, kosullu varlik ve ytkamlaltkler
Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar
Karsllastirmali bilgiler

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, énceki dénemle stmstirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kaknmin
gosterimi veya siniflandiriimasi glgtiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflahdakta ve bu hususlara skin olarak aciklama
yapiimaktadir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla uygulanan ve rentiz yurirlikte olmayan standartlar ve yorumlar
2016 yihinda yirdrlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili dénem itibariyla gecerli ve uygulansiazoruniu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara ikin ek ve yorumlari uygularstir.

31 Aralik 2016 tarihinde heniiz yurirlikte olmayan $andartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donetarityla hentiz yuririge girmemg olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmayani standartlar, standartlara ve yorumlara yapba
takim guincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olciimlens

Aralik 2012’de yayinlanan dgsiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnda balayan yillik hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finangabgclar’ standardinin ilk safhasi finansal varlrkiave
yuktmlaluklerin dlgulmesi ve siniflandiriimasinaskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflame 6lcimint ve gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilarak dlgtlen olarak siniflandirfimansal yakumltliklerin 6lcimani etkileyecektir ke tir
finansal yukumlaluklerin ger@e uygun dger desisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin dier
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmekt&tandart'in erken uygulanmasina izin veriimektedi
Sirket, Standart’in finansal durumu ve performarmarine etkilerini dgerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari KurumU'YMSK” ) tarafindan yayinlanmg fakat Kamu Gozetimi ve
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumd'KGK”) tarafindan yayinlanmany yeni ve duzeltilmyi
standartlar ve yorumlar

UFRS 16 Kiralamaislemleri

Yeni TFRS 16 Kiralamdslemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tadéin yayinlanngtir. Bu
standart kiralamagiemlerini yoneten mevcut UMS 17 Kiralaniemleri, UFRS Yorum 4 Bir Ankamanin
Kiralama Islemi icerip icermedginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralalma — Tevikler
standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta vi@l® 40 Yatirnm Amacli Gayrimenkuller standardinda da
degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agign mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin bilancoda ve operasyonel kiralamgkernlerinin bilanco dinda gdsteriimesieklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunuingemevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli yat&oyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhaselzélene
mevcut uygulamalara benzggkilde devam etmektedir. Bu gigiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasindaskayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir ve RE 15 Migteri Sézlamelerinden Hasilat standardini
uygulayan gletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedfirket, standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini gerlendirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

a. Esas faaliyet gelir/giderleri

Portféy yonetimi hizmetlerine gkin gelirler, tahakkuk esasina gére muhasetiglenektedir.

Sirket, portfoyindeki menkul kiymetlerin sgtgelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefdinde;
temettll ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vaithele tahsil edilebilir hale gelglnde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosuridhakkuk esasina gore muhasefiglenektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit gdtimenkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini igeektedir.

b. Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar, maliyet ¢erlerinden birikmg amortisman ve birikrgi deger diguklukleri
dUstldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenfydali dmdrlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen d@ay omir, kalinti dger ve amortisman yodntemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gedir ve tahminlerde bir
desisiklik varsa ileriye dénik olarak muhasehbgielir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya darbaddi duran vargin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazan¢ veya kayip sathasilati ile vargiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veyaar
tablosuna dahil edilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklengkonomik dmdarlerine gére gausal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen rekmik dmdar, kalinti dger ve amortisman yéntemi,
tahminlerde ortaya cikan ggikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gedir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasehbgielir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6murlegggudaki gibidir:

Ekonomik omri

Demirbglar ve telefon ve bilgisayar altyapi sistemi 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siresinin kisa olani
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)

C. Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgeiderinden birikmg amortisman ve birikngi deger
distklikleri disildikten sonraki tutanyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali émiurlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaada tutulur. Beklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan gilgkliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyleethyil gbézden
gecirilir ve tahminlerdeki désiklikler ileriye donik olarak muhasebetilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alinmasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgeizen
sirede olgan maliyetler Gzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6murleringore
amortismana tabi tutulur.

d. Varliklarda deger distkli gu

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varliklar itfayabtautulmazlar. Bu varliklar icin her yil der dguklGgu
testi uygulanir.itfaya tabi olan varliklar icin ise defter ghinin geri kazanilmasinin mimkin olmgdi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindgeded3UklUgl testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri
kazanilabilir tutarini gmasi durumunda der duklugh kasiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sati
maliyetleri diglldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki derin blyik olanidir.
Deger digukliginin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin oldgu en diguk
seviyede gruplanir (nakit Ureten birimlegerefiye haricinde dger disikligline tabi olan finansal olmayan
varlklar her raporlama tarihinde ger dsuklUgiinin olasi iptali icin gézden gegirilir.

e. Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadiftrak siniflanan ve gerge uygun
degserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatlkdar, gercge uygun piyasa geri ile ahim glemiyle
dogrudan ilskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebeggrilir. Yatinm araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygumarak teslimati kgulunu tglyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya sgiti sonucunda ilgili varliklar, siem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véalik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siiflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve ozgihe bal olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slUcesitahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net buginkl gkrine indirgeyen orandir.

Gercee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikdginda siniflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi llanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercezre uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercge uygun dger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan fiahnarliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlkisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edigilthman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riskasketkili bir koruma araci olarak belirlenmeyrlan tirev
drtinleri takil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma aracglari, vadesindakeelde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gére itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distkligt tutarn dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ita yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hadarak finansal varlik olarak siniflandirlan ya ¢g)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar eldeldaotak yatirimlar veya (c) gerge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarakfiandiriimayan tirev olmayan finansal varliklardi

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagi@m goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal Viaribklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasadaslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnhayzir finansal
varhk olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaake gercge uygun dgerleri guvenilir olarak
Olculemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosukaydedilen dger
dUstklUkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapdanfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, ger@e uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazanc¢ ve zararlgtedikapsamli
gelir icinde muhasebeiérilir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden
cikariimasi ya da g¢er duklugine gramasi durumunda, finansal varliklargde arts fonunda biriken
toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna sirdflamaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglaringkilh temettuler Sirket'in temettti alma hakkinin ajtugu durumlarda
kar veya zarar tablosunda muhasefiglenektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hagmrasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi tzerinden belirlenmekte ve raporlamaeiii sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Kaya
zarar tablosunda muhasebgilden kur farki kazanglari/zararlari, parasalh&n itfa edilms maliyet dgeri
Uzerinden belirlenmektedir. per kur farki kazanclari ve zararlar, gdif kapsamli gelir icinde
muhasebekgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasad@mn gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklakie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgimaliyeti
Uzerinden dger digukliglu disulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinimemli olmadg durumlar
haricinde etkin faiz orani ydontemine gore hesaplkaakayitlara alinir.
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e. Finansal araglar(devami)

Finansal varliklarda dger disUklUgU

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklisindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplari, her bilanco tarihinde gky dukligine @gradiklarina ilgkin gostergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebektiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sbézuswmlayin ilgili finansal varlik veya varlik grubun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecektelakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucuiigi
finansal varlgin deger dukligine @radgina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgede
dUsUklOgu zarari olgur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari icin ggecaygun dgerin 6nemli ve surekli bir diis ile maliyetin altina
inmesi objektif bir dger digikligl gostergesi sayilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icingde diukIugi tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal vagin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek Ipdgaan buginki dgeri ile
defter dgeri arasindaki farktir.

Maliyet dezerinden gdsterilen finansal varliklar icingde disukligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varlik icin olarrickiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanargimki
degeri ile defter dgeri arasindaki farktir. Bu tr bir @er distkligl sonraki donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter ggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, dgr dukligd dasrudan ilgili finansal varfiin kayith dggerinden dgulur. Ticari
alacgin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutagilka hesabindan diilerek silinir. Kasilik
hesabindaki digsimler kar veya zarar tablosunda muhasejbiellé .

itfa edilmis dezerinden gosterilen finansal varliklar icin,gée distkltugi zarar sonraki donemde azalirsa ve
azaly deser diuklugli zararinin  muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgielen dezer diukligt zarari, dger diuklagundn iptal
edilecegi tarihte yatinmin dger dGuklighd hicbir zaman muhasebgiieilmemis olmasi durumunda
ulasaca itfa edilmis maliyet tutarini smayacalsekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari icin daha 6éndékiemlerde kar/zarar icinde muhaseftaiten dezer
disuklugli zarar, kar/zarar iginde iptal edilmez. g@e dizukligl zarari sonucunda glan gerggée uygun
deger artgl, diger kapsamli gelir icinde muhasebgidir ve yatirimlara ilskin yeniden dgerleme kagili g
baslig1 altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma denetin dezer dukligu zarari, yatinmin gerge
uygun dgerindeki artgin dezer digukligl zararinin muhasebetgilmesi sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla
ili skilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda,rathdonemlerde kar/zarar icinde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vaddeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger desisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yukumlalukler

Sirket'in finansal yukimlulukleri ve 6zkaynak araglasdzlameye bl dizenlemelere, finansal bir
yukumlaligiin ve 6zkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore sadifldir. Sirket'in tim borclan
disuldiikten sonra kalan varlklarindaki hakki temsiée sozlgme 6zkaynga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yukamlilikler ve 6zkayga dayall finansal araclar icin uygulanan muhaseftikalarl asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlultkler, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilakler veya
diger finansal yukumlulukler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukumliltkler

Diger finansal yukumlultkler, Bngicta slem maliyetlerinden arindinimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlalukler, sonraki dénemlerde etkitiz orani lUzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigjimaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gidann

ili skili oldugu déneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiiice gelecekte yapilacak tahmini nakit édemaelerin
tam olarak ilgili finansal yukimligiin net buginki derine indirgeyen orandir.

f. Kur degisiminin etkileri

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsin@€h disindaki para birimleri) muhasebelgilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi’'rgevrilmektedir. Bilangoda yer alan dévizeghavarlik ve
borclar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kuallrak Turk Parasi’'na c¢evrilmektedir. Bu ¢evrimden
dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kamblgolari / zararlari kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

g. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; net donemrmaaitiskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonraya c¢ikmg olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangconun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tineglari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiolaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansdbtata
alinan tutarlari, bu yeni duruma uygsekilde dizeltir.

h. Karsiliklar, sarta bagh yukimliltkler ve sarta bagh varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimfilih bulunmasi, yukimlifiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlaluk tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kduk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumluge iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurulkrédilanco
tarihi itibariyla yukamluligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninntah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yokimlulgin kagilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini latlarak ol¢tlmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Gg¢lnci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bgekilde élctilimesi halinde varlik olarak muhasekiaidr.
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i. Kurum kazanci tGzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ojur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukumluligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerintlesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imdiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledd@
farklihk gosterir.Sirket'in cari vergi yukimlulga, bilango tarihi itibariyla yasallenis ya da dnemli 6lctide
yasallgmig vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenm§ vergi yukimlUligh veya varlgl, varliklarin ve yukumluliklerin finansal tabloti gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkalte@an tutarlari arasindaki gecici farkliliklaroilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir.
Ertelenm§ vergi yukamlulikleri vergilendirilebilir gecici f&larin timi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olgan ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldenek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenirebsisartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukumlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen gleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik

ve yukumluldklerin ilk defa finansal tablolara ahasindan gletme birlameleri dsinda) kaynaklaniyorsa
muhasebekiriimez.

Ertelenm§ vergi yukiumlaltkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin disik oldysu durumlar haricinde, [h ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tur yatirnm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi emit kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhternirabsi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenm§ vergi varlginin kayith de&eri, her bilanco tarihi itibariyla gdézden geciriliErtelenmg vergi
varhginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olgadictde azaltilir.

Ertelenmi vergi varliklari ve yukumlalukleri varliklarin geeklesecesi veya yukumluliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlcide
yasallamig vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) tzerinden dpdanir. Ertelenngi vergi varlklar ve
yukumlaluklerinin hesaplanmasi sirasinflaket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasli ya da yukamlultklerini yerine getirmesn itahmin ettgi yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yakumlalukleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukuamluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdznksu varlik ve yukamliliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendirilmesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumluliklerini

netletirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzhsup edilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zet{devami)
i. Kurum kazanci tGzerinden hesaplanan vergiledevami)

Donem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibigdn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmg vergi de d@rudan 6zkaynakta muhasebgiir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawitgki cari vergi ile déneme ait ertelegmvergi,
kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olaralhasebelgirilir. isletme birlemelerinde,serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alirgindoakligin tanimlanabilen varlik, yakimltlik warta
bagli borclarinin gergge uygun dgerinde elde etfi payin satin ahm maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulu

j- Calisanlara sgslanan faydalar/ kidem tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toply $6zlemeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emekhdya sten
citkarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellgnolan TMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19") uyarinca s6z konusu turdeki 6demelenrtdanms emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilancoda muhasebat&ilen kidem tazminati yokimligii, tim cakanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimldlik tutarlarinin net bugiinkdgedne gore hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimgtir. TMS 19a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda planlar ve sien clkarma tazminatinin
muhasebesini  g@éstirmektedir.  Dgisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilik aigr veya
yukimlaligiinin plan ag ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi icin, tim akttieryal kayip \azé&nclarin
aninda dier kapsamli gelir olarak muhaselg@tdmesini gerektirmektedir. TMS 19'a yapilan gigklikler
geriye donuk olarak uygulanmalidir. Bu sebefigket yonetimi muhasebe politikas! ggkli ginin dnceki
donem finansal tablolarina olan etkisingddendirmg ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin dnemlilikrain
altinda kalmasi nedeniyle gegndibnem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemedgrar verngtir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi duzeltmeler sonragket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yiné dayanarak hesaplanan kar
pay ve ikramiyeyi yukimlulik ve gider olarak kaymektedir.Sirket, sozlemeye bgh bir zorunluluk ya da
zimni bir yakimlalik yaratan gecgrbir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

k. Nakit akis tablosu

Nakit aks tablosunda, donemeskin hazir dgerlerdeki dgisimler; esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlagtm Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit paragesiz mevduat
ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ayar8yaydan daha az olan, hemen nakde cevrilebiledlaekve
Onemli tutarda deer degisikli gi riskini tasimayan ytksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatinmlardir.

l. Finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine ilgkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finanparformanslari ayri takip edilen
bolumleri olmadgindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilngumi
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

NAKIT VE NAK IT BENZERLERT

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kasa 552 2.033
Bankadaki nakit 2.891.738 3.746.204
- Vadesiz mevduat 1.380.325 1.106.719
- Vadesi u¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 1.511.413 2.639.485
2.892.290 3.748.237

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bankalardaki vaidedevduati 1.511.413 TL ve iki giin vadeli olup zfairani
%6,75'dir (31 Aralik 2015: 2.639.48H. ve bir gun vadeli olup, faiz orani %6,50°dir).

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlede sona eren hesap donemlerinde nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri gdegler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuwkldisilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri 2.892.290 3.748.237
Faiz tahakkuklari (279) (399)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2892.011 3.747.838

FINANSAL YATIRIMLAR
Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk
31 Aralik 2016

Gergege uygun Kayith
Alim — satim amagli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c borglanma senetleri 41.773.653 42.091.044 42.091.044
41.773.653 42.091.044 42.091.044

31 Aralik 2015

Gergege uygun Kayith

Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 38.093.507 38.473.206 38.473.206
38.093.507 38.473.206  38.473.206

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, alim satim amaghansal varliklar, nominal geri 44.900.000 TL olan
Mayis 2017 ve Eylul 2017 vadeli devlet tahvillermdolymaktadir; nominal d&eri 8.501.000 TL olan
kismi Istanbul Takas ve Saklama Bankasf.Anezdinde hisse senedi ve borglanma araclar @gyas
teminati olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2015 taiifbariyla, alim satim amach finansal varlikiaominal
degeri 37.100.000 TL olan Ocak 2016 $ebat 2016 vadeli devlet tahvillerinden ghaktadir; nominal
degeri 5.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaji, hisse
senedi ve borglanma araclari piyasasi teminatablartulmaktadir).
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31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL YATIRIMLAR  (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortakhk payi 31 Aralik Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2016 (%) 2015
Borsalstanbul AS." 0,004 1.341.572 0,004 159.711
1.341.572 159.711

Borsaistanbul AS. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayil toplantisinda, Bordatanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adeyipaSirket'e bedelsiz olarak devredilmesine karar
verilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Borskstanbul AS. hisseleri finansal tablolara gepgeuygun dgeri

ile yansitilmstir. ilgili hisseler, cari donemde, Bordatanbul A'nin 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 sayili
toplantisinda belirlergioldugu beher pay bana fiyat ile dgerlenmi ve dgerleme etkisi 6zkaynaklarda yeniden
degerleme altinda muhasebstiellmi stir.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iliskili taraflardan ticari alacakl&t (Not 21) 5.340.389 2.824.737
Diger ticari alacaklar 128.089 146.466

5.468.478 2.971.203

@]

Morgan Stanley & Co. International Plc’den portiinetim komisyonu alacaklarindan ghaktadir.Sirket'in
sermaye piyasasi faaliyetlerineskiin ticari bor¢lari bulunmamaktadir.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 5.757 5.757
57.425 57.425

Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortaklara borclar (Not 21) 2.388.753 786.667
2.388.753 786.667
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Telefon ve
Ozel bilgisayar altyapi

Demirbaslar maliyetler sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 acHibakiyesi 663.639 2.476.676 2.250.615 5.390.930
Alimlar 2.491 77.303 116.012 195.806
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2015 kapans bakiyesi 666.130 2.553.979 2.366.627 5.586.736
1 Ocak 2016 acHibakiyesi 666.130 2.553.979 2.366.627 5.586.736
Alimlar - - 54.208 54.208
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2016 kapans bakiyesi 666.130 2.553.979 2.420.835 5.640.944
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2015 acHibakiyesi (206.482) (1.680.166) (1.373.893) (3.260)
Donem gideri (95.557) (472.301) (72.647) (640.505)
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2015 kapans bakiyesi (302.039) (2.152.467) (1.446.540) (3.9486)
1 Ocak 2016 acgibakiyesi (302.039)  (2.152.467) (1.446.540) (3.006)
Doénem gideri (86.477) (389.453) (309.714) (785.644)
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2016 kapans bakiyesi (388.516)  (2.541.920) (1.756.254) (4.6%0)
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla net
defter degeri 457.157 796.510 876.722 2.130.389
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla net
defter degeri 364.091 401.512 920.087 1.685.690
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net
defter degeri 277.614 12.059 664.581 954.254
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

programlari
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 acHibakiyesi 639.636
Alimlar -
Cikiglar -
31 Aralik 2015 kapans bakiyesi 639.636
1 Ocak 2016 acHgibakiyesi 639.636
Alimlar -
Cikiglar -
31 Aralik 2016 kapans bakiyesi 639.636
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2015 acHibakiyesi (639.636)
Doénem gideri -
Cikiglar -
31 Aralik 2015 kapans bakiyesi (639.636)
1 Ocak 2016 acHgibakiyesi (639.636)
Donem gideri -
Cikiglar -
31 Aralik 2016 kapans bakiyesi (639.636)

1 Ocak 2015 tarihi itibariyla net defter degeri -
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla net defter degeri -
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net defter degeri -

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullanifaydali 6mar 3-5 yildir.
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31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay! verilmgi olan teminatlar devlet i¢ borclanma senetlerindegmakta olup senetlerin nominal

tutarlarini géstermektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

BIST Borglanma Aragclari Piyasasi Teminati 8.500.000 5.000.000
SPK Sermaye Blokaj! - 599.000
BIST Pay Piyasas! Teminati 1.000 1.000

8.501.000 5.600.000

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Calisanlara salanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

157.123

196.673

157.123

196.673

Calisanlara salanan faydalara iljkin kisa vadeli kanliklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ikramiye kagiliklari

2.149.090

1.777.267

2.149.090

1.777.267

Calisanlara salanan faydalara iljkin uzun vadeli katliklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kidem tazminati karhiklari

72.701

44.522

72.701

44.522
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CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (devami)

Yururlikteki Is Kanunu hukimleri uyarinca, ggnlardan kidem tazminatina hak kazanagekilde i
sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitatlarinin ddenmesi yukumli@a vardir.
Ayrica, halen ydrurlikte bulunan 506 sayili Sosyjortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 saya
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilgigi& 60. maddesi hikmu gefiece kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teathaimni 6deme yiukimlign bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmetartlariyla ilgili bazi gegi kailiklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde @gtirilmesi ile
Kanun'dan cikarilmstir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem rtazati aylik 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yuokimllUgil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittér. Kidem tazminati kali gi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektekitemel yakimlulik tutarinin buginkd
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. FM9 (“Calganlara Sglanan Faydalar”)sirketin
yukumlaluklerinin, tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryalgeldeme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini 6ngorir. Bu dgrultuda, toplam yukamluliklerin hesaplanmasindalawulan aktieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUkiik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayislyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 311lAra016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yikimgilatn bugtnk
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2016 Hiaitibariyla kidem tazminati kewhgi, yilhk %6
enflasyon ve %10,50 iskonto orani varsayimlarina gaklaik %4,25 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplangtir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kidem tazmimaarihgi, yilhk %6
enflasyon ve %10,50 iskonto orani varsayimlarina gaklgik %4,25 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplangtir). Kidem tazminati tavani alti ayda bir reviailmekte olup,Sirket’in
kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibgegerli olan 4.297 TL tavan
tutari dikkate alinmgtir (31 Aralik 2015: 1 Ocak 2015 tarihinden itibargecerli olan 3.828 TL tavan tutari
dikkate alinmgtir).

Kidem tazminati karliginin hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doénem bai itibariyla kagilik 44,522 39.590
Hizmet maliyeti 13.774 12.680
Faiz maliyeti 6.105 3.365
Doénem ici ddemeler (100.190) -
Aktleryal kayip 108.490 (11.113)
Doénem sonu itibariyla karsilik 72.701 44,522
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DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kira gideri 459.489 408.025
Sigorta gideri 30.465 30.465
Diger 227.450 102.822

717.404 541.312

Diger donen varliklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Pesin 6denen vergiler

320.752

380.875

320.752

380.875

Diger kisa vadeli yakumlulukler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek KDV 66.810 93.863
Hesaplanan KDV 32.711 65.173
Odenecek BSMV 189.645 9.483
Diger 56.910 16.818

346.076 185.337

23



12.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibalay 6denmy sermaye yapissagidaki gibidir:
Ortaklar (%) 31 Aralik 2016 (%) 31 Aralik 2015

Morgan Stanley International Holdings Inc. 100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedenrrolktadir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yasal yedekler 500.339 500.339
500.339 500.339

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu'na gbtre ayrilaminci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yed®kiarihi (enflasyona gore endekslenmgnidenms
sermayenin %20’sine gene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5'’i oraninda ayrilikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve tdfiletden sonra, tim nakdi temettigdamlari Gzerinden
yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis yillar kar/(zararlarr)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gecmi yil karlari/(zararlarr) 845.485 379.938
Olaganustu yedekler 9.098.598 9.319.945
9.944.083 9.699.883
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1 Ocak —
31 Aralik 2016

1 Ocak —
31 Aralik 2015

Hizmet gelirleri

Portféy yonetim komisyon gelirleri 15.886.947 10.164.743
15.886.947 10.164.743

GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA G IDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri 16.592.42¢ 13.562.386
Pazarlama giderleri 16.069 46.869
16.608.497 13.609.255

NITEL IKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel ucret ve giderleri 4.951.821 4.484.444
Arastirma ve darsmanlik gideri 4.168.062 2.865.251
Personel prim giderleri 1.951.33C 1.593.602
Vergi ve komisyonlar 1.538.87¢ 1.104.782
Kira gideri 1.120.991 1.040.771
Data hatti ve bdanti giderleri 1.064.881 853.548
Amortisman gideri 785.644 640.505
Disardan sglanan fayda ve hizmetler 326.93C 301.983
Ulasim ve seyahat giderleri 258.451 133.155
Muhtelif biiro giderleri 232.847 135.783
Aidat giderleri 96.707 42.104
Bakim onarim giderleri 29.172 31.054
Diger faaliyet giderleri 82.782 382.273
16.608.497 13.609.255
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger faiz gelirleri 3.730.741 2.140.813
Mevduat faiz gelirleri 153.988 161.319
Kur farki geliri 864.59¢ 118.115
Diger gelirler 118.308 173.957
4.867.636 2.594.204

ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger faaliyet giderlef? 804.523 359.729
Kur farki gideri 874.624 96.567
Faiz gideri 191.003 29.820
1.870.150 486.116

*
vergisi ile ilgili giderler bulunmaktadir.

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIiRLER

Diger faaliyet giderleri hesabinin igerisinde devidiili itfa zararlari, 6nceki dénem giderleri veebietisim

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Devlet i¢ borglanma senetleri faiz vegee artg gelirleri 1.516.45C 1.753.500
1.516.45(C 1.753.500
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
3; ARALIK 2016 TAR’[HIN'DI'E SQNA.EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, donem kaiizerinden hesaplanan 832.510 TL tutarinda kuauml
vergisi yukiimluligi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 63.309 Tlilgili tutar, dénem iginde 6denen gegici
vergilerini mahsup edilmesinden sonrasiklieki finansal tablolara 16,977 TL tutarinda “0deak kurumlar
vergisi kasilig1” olarak yansitiimgtir (31 Aralik 2015: 63.309 TL).

1 Ocak — 1 Ocak —

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari kurumlar vergisi karli gi (832.510) (63.309)
Vergi Bargi ile ilgili olarak Kurumlar Vergisi matrah

artinmina ilskin yakamlalik? (284.632) -

Ertelenmg vergi (gideri) / geliri (49.670) (109.567)

(1.166.812) (172.876)

©  Sirket'in 6736 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden YamHdiriimasi Kanunu gegmce faydalanngi oldugu
Kurumlar Vergisi matrah arttirrminagkin vergi yuokumliligline ait tutardir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyladé@necek kurumlar vergissasidaki gibidir;

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Doénem icinde ddenen gecici vergi (815.533) -
Cari kurumlar vergisi karli g 832.510 63.309
Odenecek kurumlar vergisi karsiligi 16.977 63.309

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisingbtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakumlulUkleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ittiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisypie

gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiiyil zararlarl ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(@015: %20).

Tarkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2916
kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclar
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oradit (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda @oak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Uzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak 6nceki yillarda okan karlardan diiilemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirl bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama ddnemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @sgtirilebilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Gelir verqisi stopaiji

(ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar payl elde eden ve bu kalapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefriddana ve yabangirketlerin Turkiye'dekisubelerine
dagitilanlar hari¢c olmak tzere kar paylari Uzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gereknikkte
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz @Q8@rihleri arasinda tumgirketlerde %10 olarak
uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibareBQ&10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Biéilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gekrgisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenm§ vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TSg6re hazirlann finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama famkldcin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS'ye gore hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanaak
olup aagida acgiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddl&ulan vergi orani %20'dir (31 Aralik 2015:

%20). Ertelenmii vergi varlik ve ytukamluliklerinin detaysagida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligl / (yakimluli gi)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

omar farklari (211.063) (137.562)
Kidem tazminati karl gl 14.540 8.904
Finansal varliklar deer art fonu (236.372) -
Ikramiye kasilik gideri 39.893 -
Ertelenmis vergi varligi / (yakimluli gi) (net) (393.002) (128.658)
1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi varligi / (yukumlulagl) hareketi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Aralik acils bakiyesi (128.658) (16.868)
Ozkaynaklarla ifkilendirilen ertelenmi vergi gideri (214.674) (2.223)
Kar veya zarar tablosunda muhasefigien ertelenng
vergi gideri (49.670) (109.567)
Kapanis bakiyesi (393.002) (128.658)
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Ertelenmg vergi(devami)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakasgadaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
% 31 Aralik 2016 % 31 Aralik 2015

Verqi kar siliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 3.792.386 417.076
Hesaplanan vergi: %20 %(20,00) (758.477)  %(20,00) 83.415)

Kanunen kabul edilmeyen

giderlerin etkisi %(1,44) (54.642) %(21,55) (89.876)
Vergi Barsi ile ilgili olarak

Kurumlar Vergisi matrah

artirrmina ilskin yakiumlulik %(7,51) (284.632) - -
Vergiden muaf gelirlerin etkisi %(1,88) (71.428) - -
Indirimler %0,06 2.367 %0.10 415
Vergi gideri %(30,77) (1.166.812) 9%(41,45) (172.8y6

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Baina Kazang” standardina gore, hisse senetleri Bargem gormeyensietmeler pay
basina kazanc¢ aciklamak zorundagiidir. Sirket'in hisseleri borsadaslem goérmediinden dolay! ekli
finansal tablolarda pay b@a kazancg/kayip hesaplanmatmi

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ikkili taraflardan 5.340.389 TL tutarinda algcaulunmaktadir (31
Aralik 2015: 2.824.737 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ilikili taraflara 2.388.753 TL tutarinda borcu bulurkteair (31
Aralik 2015: 786.667 TL).

Sirket'in Ust dizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bakan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi tst dizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2016 yil icerisindd d&zey yoneticilere gdanan Ucretler ve der kisa vadeli
faydalarin toplami 1.951.330 TL'dir (1 Ocak - 31ahk 2015: 2.374.193 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FHINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti gergi piyasa riskine (ger@e uygun dger faiz orani riski ve nakit akimi faiz orani rigki
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarindeenkul kiymetlerin veya der finansal sdzkemelerin
deserinde meydana gelecek $érket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardfiirket menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile dgerleyerek maruz kalinan piyasa riskini takip etredit

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:341kaAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebgi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintenlamakta ve
yonetmektedir.

Sermaye Piyasasl Kurulu’'nun Seri: V, No: 34 Araarlinlarin Sermayelerine ve Sermaye Yegark
Iliskin Esaslar Tebfii'nin 7’nci maddesi uyarinca, dar yetkili araci komlarin 2.000.000 TL, kismi yetkili
aracl kurumlarin 10.000.000 TL ve gewmetkili araci kurumlarin 25.000.000 TL asgari @rsayeye sahip
olmasi gerekir. Bu maddeye gore belirlenen asgasdimaye tutarlari, Maliye Bakagiinca ilan edilen
yeniden dgerleme oraninin % 20’'sinin altina inmemek kaydh#a yil Kurul'ca belirlenir. Araci kurumlar,
belirlenen yeni 6z sermaye tutarlarini ilgili yilem ge¢ 6’'nci ayinin sonu itibariylagtamak zorundadir.
Ancak busekilde hesaplanmidz sermayenin en az %25'nin 6degmieya cikarilmy sermaye olarak
salanmasi zorunludur.

Bu kapsamda§irket icin toplam asgari 6z sermaye tutari 10.10Q.8L dir (31 Aralik 2015: 10.000.000 TL)
Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklar yetki
belgelerine tekabill eden asgari 6z sermayelerii; $&MNo: 34'de anilan risk kariklari ve deerleme
guninden 6nceki son l¢ aydagaln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi biramdaz olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ilgili semaye yeterlilgi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Kredi riski yonetimi

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailiskin olarak yukimlulgini yerine
getirememesi sonucu gr tarafin finansal agidan zarargramasi riskidir.Sirket'in kredi riski ggirlikli
olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yalardan olgmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati
3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
Kredi riski aciklamalari (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kneskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergege uygun
deg. farki kar
Bankalardaki veya zarara
31 Aralik 2016 iliskili taraf Di ger taraf Tliskili taraf Di ger taraf(” mevduat yans. fin. varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkmaski) 5.340.389 128.089 - 5.757 2.891.738 42.091.044

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipksmi - - - - -
A. Vadesi gecmemiya da dger d3uklugiine @gramams
finansal varliklarin net defter geri 5.340.389 128.089 - 5.757 2.891.738 42.091.044

vadesi ge¢cmiveya dger diiklugiine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - - -
C. Vadesi gegmgiancak dger di3uklugtine @ramams
varliklarin net defter dgeri - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - ,
D. Deger dsuklugune @grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi gecmgi (brit defter dgeri) - - - - -
- Deger dzuklugu (-) - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -
- Vadesi gecmenmgi(brit defter dgeri) - - - - -
- Deser disuklugu (-) - - - -
- Net dggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -
E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

®  Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibedi giivenilirliginde arts sazlayan unsurlar dikkate alinmagtir.

) istanbul Takas ve Saklama Bankasj.AGuivence Fonu'ndaki bakiyeleri icermektedigeti alacaklar icerisindeki 51.668 TL tutarindakiiker depozitolar ilave edilmetir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

Kredi riski aciklamalari (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kneskleri (devami):

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergege uygun
deg. farki kar

Bankalardaki veya zarara
31 Aralik 2015 iliskili taraf Di ger taraf Tliskili taraf Di ger taraf(” mevduat yans. fin. varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkmaski) 2.824.737 146.466 - 5.757 3.746.204 38.473.206
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipksmi - - - - - -
A. Vadesi gecmemiya da dger d3uklugiine @gramams
finansal varliklarin net defter geri 2.824.737 146.466 - 5.757 3.746.204 38.473.206

vadesi ge¢cmiveya dger diiklugiine @rams sayilacak

finansal varliklarin defter geri -

C. Vadesi gegmgiancak dger di3uklugtine @ramams

varliklarin net defter dgeri -

- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi -

D. Deger dsuklugune @grayan varliklarin net defter gerleri -

- Vadesi gecmgi (brit defter dgeri) -
- Deser dzuklugl (-) -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi -

- Vadesi gecmenmgi(brit defter dgeri) -
- Deger dGuklugi (-) -

- Net dggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi -

E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar -

*)
()
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY | (devami)
Piyasa riski yonetimi

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer verildi Gzere, doviz kurundaki ve faiz oranindakiggeklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirebilegedeger diist olarak tanimlani§irket’in faize duyarh yokimlalga bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhfii:

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarimasilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla - 38.473.206

Degisken faizli araclar

Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla 42.091.04- -

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla 42.091.044 TL tarinda dgisken faizli finansal varfii bulunmaktadir (31
Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Asagidaki duyarhlik analizleri, raporlama tarihindebgdfaizli finansal enstrimanlarin maruz kgdfaiz orani
riskleri baz alinarak belirlenstir. 31 Aralik 2016 tarihi itibari ileSirket’in sabit faizli finansal enstriimalari
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihinde faiz oranlarinda %5’lik lyiiksels olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi 6ncesi kar 292.720 TL dahaUdUolacaktl. 31 Aralik 2015 tarihinde faiz orantala
%5'lik bir digls olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi 6ncesi k&120 TL
daha yiksek olacakti.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ydkumluliklerinifidrk Lirasi'na c¢evriminde kullanilan kur oranlanni
desisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski il@e olusacak ticari glemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktaflu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtirilmesi yolu ile olgan dgal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetirirket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehellerde dnlem alinmasini @amaktadir.

Sirket, cari donemde kur riskine maruz kalmamaktadir
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31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanininsiiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucuragudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin etoasina sebebiyet vermektedigirket yonetimi, fon

kaynaklarini daitarak mevcut ve muhtemel yikamlaltuklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmekie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukimldliklerinin vade gdanini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yukumlulékigkonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlarstm.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2016

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil yidan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
SOzlgme uyarinca vadeler degeri  (I+lI+IlI+IV) kisa (1) (1n (1 (V)
Tlrev olmayan finansal
yuakamlalukler
Diger borgclar 2.388.753 2.388.753 2.388.753 - - -
Toplam yukiumlulukler 2.388.753 2.388.753 2.388.753 - - -
31 Aralik 2015
Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit cikislar ay 1-5yil  yildan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
SOzlgme uyarinca vadeler degeri  (I+II+I11+1V) kisa (1) (1n (1 (V)
Tlrev olmayan finansal
yuakamlalukler
Diger borglar 786.667 786.667 786.667 - - -
Toplam yukamlulukler 786.667 786.667 786.667 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleitibariyla, herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukumlaligt bulunmamaktadir.

Tlrev olmayan finansal yukumluliklerden kaynaklatanakit akglarinin beklenen vadelere géregdaminin
sozlgme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemebebkryle beklenen vadelereshin ayrica bir tablo
sunulmartir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gerc&e uygun deeri
31 Aralik 2016 Defter degeri  Gercege uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.892.290 2.892.290
Finansal yatirimlar 42.091.044 42.091.044
Ticari alacaklar 5.468.478 5.468.478
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.572 1.341.572
Diger alacaklar 57.425 57.425
Finansal yakumlalUkler
Diger borglar 2.388.753 2.388.753
31 Aralik 2015 Defter degeri  Gercege uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.748.237 3.748.237
Finansal yatirimlar 38.473.206 38.473.206
Ticari alacaklar 2.971.203 2.971.203
Satilmaya hazir finansal varliklar 159.711 159.711
Diger alacaklar 57.425 57.425
Finansal yakumlalUkler
Diger borglar 786.667 786.667

Finansal araglarin gerc&ge uygun deeri

Finansal varliklarin ve yakumltlUklerin geggeuygun dgeri ssagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlulUklerirtbirinin ayni varlik ve yukamlulikler icin aktifipasada
islem goren borsa fiyatlarindan gexlenmitir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, illgvarlik ya da yikimlilgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan b#a direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebflgatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikiumliluklerridaya da yikimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir Biiye dayanmayan girdilerdengglenmitir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk (alim satim amacl finansal varliklar)
raporlama tarihi itibariyla gerge uygun dger seviyesi birinci seviyedir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahldisindaki finansal varliklarin ve
finansal yukumlaluklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri gerler ve dger alacaklarin gerge uygun dgerlerinin kisa vadeli olmalar ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabifgckisiinilerek defter deerlerine yaklatigi dngorilmektedir.

Finansal yukiumlilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumluliiklegercge uygun dgerlerinin defter dgerlerine
yaklastigl varsaylimaktadir.
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24,

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclarin gerc&e uygun deeri (devami)

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ borclanma senetleri 42.091.044 1.341.5798 -
42.091.044 1.341.572 -

© 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibgla, Sirket'in Borsaistanbul §tirak orani %0,0377'dirSirket'in
elinde nominal dgeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunasiktilgili hisseler, cari donemde Borsa
Istanbul’'un 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 saybplantisinda belirlemgioldusu beher pay bana fiyat ile
degerlenmi; ve degerleme etkisi finansal tablolarda 6zkaynaklar altnmuhasebejérilmi stir.

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 38.473.206 - -
38.473.206 - -

RAPORLAMA DONEM iNDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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