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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimde_n denetimde_n
gegmems gegmems
CARI DONEM  ONCEKI DONEM
VARLIKLAR Dipnot 31.03.2017 31.12.2016
Donen Varliklar 51,351,330 51,489,968
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3,741,923 2,892,290
Finansal Yatirnmlar 4 42,807,980 42,091,044
Ticari Alacaklar 5 4,097,873 5,468,478
{liskili Taraflardan Alacaklar 3,951,870 5,340,389
{liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 146,003 128,08;
Psin Odenm§ Giderler 387,383 717,404
Diger donen varlklar 316,171 320,752
Duran Varliklar 2,320,346 2,353,251
Finansal Yatirnmlar 4 1,341,572 1,341,572
Diger alacaklar 5 57,425 57,425
-fliskili taraflardan dger alacaklar -
-iliskili olmayan taraflardan ger alacaklar 57,425 57,425
Maddi Duran Varliklar 6 921,349 954,254
Maddi Olmayan Duran Varliklar -
Ertelenmg Vergi Varligi -
Diger Duran Varliklar -
TOPLAM VARLIKLAR 53,671,676 53,843,219

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmems gegmems
CARI DONEM  ONCEKI DONEM
KAYNAKLAR Dipnot 31.03.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yikimlulikler 4,083,904 5,058,019
Ticari Borclar 5 31,531 i
-fliskili taraflara ticari borglar - i
-Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 31,531 i
Calisanlara Sglanan Faydalar kapsamindaki
borclar 168,308 157,123
Diger Borclar 1,879,389 2,388,753
{liskili taraflara borglar 5 1,879,389 2,388,753
{liskili Olmayan Taraflara Cder Borglar - i
Kisa Vadeli Karsiliklar 439,260 2,166,06
Calganlara Sglanan Faydalar#iskin Kisa
Vadeli Kasiliklar 439,260 2,149,09
Diger Kisa Vadeli Kagiliklar ) 16,97
Diger Kisa vadeli yukumlulukler 1,565,411 346,07t
Uzun Vadeli Yukumlulakler 111,50: 465,70:
Uzun vadeli karsiliklar ) 79,74 72,70:
-Calisanlara Sglanan Faydalar#iskin Uzun 72 70
Vadeli Kagiliklar 79,746 T
Ertelenmg Vergi Yukimlalizi 8 31,756 393,002
OZKAYNAKLAR 49,476,270 48,319,497
Odenmi Sermaye 10 34,371,433 34,371,433
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 441,873 500,339
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak -67,421 -67,421
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu 945,489 945,489
Gecmi Yillar Kar/Zararlari 10 12,628,123 9,944,083
Net Donem Kari/Zarar 1,156,773 2,625,574
TOPLAM KAYNAKLAR 53,671,676 53,843,219

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmems

Bagimsiz Denetimden
Gecmems

Dipnot
Referanslari

Cari Donem
01.01.2017-31.03.201

Onceki Donem
01.01.2016-31.03.201

(o)

SURDURULEN FAALIYETLER

Saty Gelirleri
Satylarin Maliyetleri (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma gelgtirme giderleri (-)

Esas faaliyetlerden giér gelirler

Esas faaliyetlerden gier giderler

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

SURDURULEN FAALIYETLER VERG i
ONCESI KARI/ZARARI

Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- D6nem vergi gideri
- Ertelenmg vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

4,680,29 3,088,745
4,680,29 3,088,745
(6,761 (4,606)
(4,380,701 (3,430,478)
1,060,994 552,638
(244,573) (804,359)
1,109,24 (598,060)
1,516,450

1,109,24 918,390
47,524 (269,470)
(313,722) (247,526)
(361,246) (21,944)
1,156,77 648,920

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Kar veya zararda

Kar veya Zararda

yeniden Yeniden
siniflandiriimayacak Siniflandirilacak
birikmi s diger Birikmi s Diger
kapsamli gelir veya Kapsamli Gelirler
giderler veya Giderler
Kardan  Tanimlanmis fayda Finansal varliklar
ayrilan planlari yeniden yeniden dgerleme Net donem Gecmis
Bagimsiz denetimden gecmeni Dipnot Odenmis  kisitlanmis Olgiim ve olgim kari/ yillar
Onceki dénem referanslari sermaye yedekler (kazang)/kayiplar  (kazang)/kayiplar (zararn) (zararlari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 19.371 244,200 9.699.883 50228
Diger transferler - - - - (244.200) 244.200 -
Yedeklere transfer - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 648.920 648.920
31 Mart 2016 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 19.371 648.920 9.944.083 45.484.146
Kardan  Tanimlanmis fayda Finansal varliklar
ayrilan planlari yeniden yeniden deerleme Net dénem Gecmis
Bagimsiz denetimden ge¢cmergi Dipnot Odenmis  kisitlanmis Olcim ve dlcim kari/ yillar
Cari dénem referanslari sermaye yedekler (kazang)/kayiplar  (kazang)/kayiplar (zaran) (zararlar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 (67.421) 945.489 2.625.574 9.944.083 48.319.497
Diger transferler - - - - (2.625.574) 2.625.574 -
Yedeklere transfer - (58.466) - - - 58.466 -
Toplam kapsamli gelir - - - - 1.156.773 - 1.156.773
31 Mart 2017 tarihi itibariyla 10 34.371.433 441.873 (67.421) 945.489 1.156.773 12.628.123 49.476.270

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmems gecmems

Dipnot 1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-

referanslari

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Isletme faaliyetlerinden nakit aari

Net donem kar! 1.156.773 648.920
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit

akimina getirmek i¢in yapilan dizeltmeler:

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6 32.905 174.480
Kidem tazminati karli g 7.045 1.867
Personel prim karli gi (1.709.830) (1.521.353)
Menkul kiymet dger arts/(azalg!) (716.936) -

Vergi gideri 8 (361.246) 21.944
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden

sgglanan nakit (1.591.289) (674.142)
Isletme sermayesinde gercelda deisimler:

Ticari alacaklardaki dgsim 5 1.370.605 298.027
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim 5 345.787 288.429
Ticari borclardaki dgisim 5 31.531 -

Diger borclardaki dgisim 5 692.999 899.401
Faaliyetlerden sglanan nakit 849.633 811.715
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi

Finansal varliklardaki disim - 1.253.084
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit - (291.303)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - 961.781
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalg)/artis 849.633 1.773.496
Do6nem bal nakit ve nakit benzerleri 3 2.892.290 3.748.237
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 3.741.923 5.521.733

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1. SIRKET IN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Ogerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmstur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 200@iltave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memurfiu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€dazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocityis Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LeveSisli/ istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket'in ana hissedarBirket sermayesindeki %2100’lik pay ile Morgan Stgnlaternational Holdings
INC.’dir.

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Me rigivzuat hikiimlerine uygun olarak,
ana soOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindieinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cergevesinde SPK'ya gharan Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendilmistir.
Yonetim kurulumuzun 14 Kasim 2016 tarih ve 2016¢8§1li karar cercevesindsirket, sahip oldgu emir
iletimine aracilik faaliyet izninden 31 Aralik 201@rihi itibariyla feragat etmek lUzere SPK'yas\nuaruda
bulunmytur. SPK’'nin 29 Aralik 2016 tarih ve 37 sayili karayarinca,Sirket'in emir iletimine aracilik
faaliyet izni kendi talebi cercevesinde 31 Aral(XLB tarihi itibariyla iptal edilrgtir.

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, yurt icirel ve yurt dsindaki yatirrm hizmet ve faaliyet izinleri
asagldaki tabloda 6zetlenstir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri

l. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda

i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldirach alim satimslemleri

iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tirev araglar
Vi. Diger turev araglar
Il. islem Araciligi Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X
iii. Kaldirach alim satimslemleri
iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tirev araclar
Vi. Diger turev araglar
Il Portféy Aracili g1 Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda
i. Paylar

. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldirach alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araclar

V. Pay endekslerine dayali tirev araclar

Vi. Diger turev araglar

V. Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatirim Danismanhg Faaliyeti

VI. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1. | Aracilik yuklenimi

6.2. | En iyi gayret araciligi

VII. SaklamaHizmeti

7.1. | Sinirh Saklama Hizmeti X

7.2. | GenelSaklamaHizmeti




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR
21 Sunuma ilskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS'ye uymluk beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasas! Kunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermajigasasinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve &an Standartlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurUgl girms olan Tidrkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiyen&iisal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan oymaktadir.

Sirket'in 30 Eylul 2016 tarihinde sona eren dokuzilayara hesap donemineskin 6zet finansal tablolari,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca haamstir. Ara dénem 06zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tim bilgiteraciklamalar icermez \grket'in 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari iterlikte okunmasi gerekir.

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karayarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Mt
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hayanesirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdice
olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasina exiimigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmagtm.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SRKafindan agiklanan raporlama formatlarina uygjanak
sunulmutur.

Ozet finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tamialiyetin belirlenmesinde, varliklar icin ddentrar esas
alinmaktadirSirket’in 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla diizenlengndzet finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren yila ait 0zet kar veya zarar tablosu vgedikapsamli gelir tablosu ile finansal tablolammganlayici
dipnotlar, 26 Ekim 2016 tarihinde Ydnetim Kurulugiindan onaylanrsiir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulungu temel ekonomik ¢gevrede gecerli olan para birfimnksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket'in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olarrK tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilnstir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemligdélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekte8irket'in cari dénem icinde muhasebe politikalariraigisiklik
ve tespit edilmi 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yioneli
olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebalbat geriye dénik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlengirket'in cari dénem icerisinde dnemli muhasebe tahwarsayim
desisikli gi olmamstir.

Not 9 — Kaglliklar, kosullu varlik ve ytkamlultkler

Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Karsilastirmali bilgiler

llisikteki 6zet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle skastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kakmmin
gosterimi veya siniflandiriimasi getiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, énceki donem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflahdakta ve bu hususlara gkin olarak aciklama
yapiimaktadir.

2.5 31 Mart 201 tarihi itibariyla uygulanan ve hentiz yurirlikte olm ayan standartlar ve yorumlar

2017 vilinda yirdrlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili dénem itibariyla gecerli ve uygulansiazorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TERS ile bunlara igkin ek ve yorumlari uygulargtur.

31 Mart 2017tarihinde henuz yirirlikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemrigildaheniz yurirlge girmems olan ve ilsikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmanyeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapitér takim
guncellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgiimlena

Aralik 2012'de yayinlanan dssiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnds. balayan yillik hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finangahclar’ standardinin ilk safhasi finansal varlrktave
yukumlaluklerin olcilmesi ve siniflandiriimasinaskin yeni hukimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflanaa dlgimuini ve gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilarak olculen olarak siniflandirdisansal yukumluluklerin dlgimuni etkileyecektir be tir
finansal yukiumluldklerin gerge uygun dger desisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dier
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektestiandart'in erken uygulanmasina izin verilmektedi
Grup, Standart’in konsolide finansal durumu ve gennsi tzerine etkilerini gerlendirmektedir.

2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
a. Esas faaliyet gelir/giderleri
Portféy yonetimi hizmetlerine ikin gelirler tahakkuk esasina gére muhasetielenektedir.

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin sagelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefiinde; temetti
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesindesiedilebilir hale geldiinde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosurateakkuk esasina gére muhasegiglenektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkuayymetlerden alinan kupon faizlerini icermektedir.

b. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet @gerlerinden birikmy amortisman ve birikngideger dtklukleri distldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklen&aydali 6mdirlerine gére gousal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen day 6mur, kalintt dger ve amortisman yodntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gbézden gegir ve tahminlerde bir dgsiklik
varsa ileriye doniuk olarak muhasebétdir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya darmddi duran varin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazang veya kayip sathasilati ile varfiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veyaar
tablosuna dahil edilir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenekonomik émurlerine gére grousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen rekmik omur, kalintt dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan gigikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden geir ve tahminlerde bir dgisiklik
varsa ileriye doniuk olarak muhasebétdir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6murlegggudaki gibidir:

Ekonomik omri

Demirbglar ve telefon ve bilgisayar altyapi sistemi 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira suresinin kisa olani
C. Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgelderinden birikmg amortisman ve birikngi deger
disUklUkleri disuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali dmurlerine goregdosal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tahiltw. Beklenen faydali 6mur ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylaethyil gézden gegcirilir ve
tahminlerdeki dgisiklikler ileriye donik olarak muhasebetiilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alinmasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgeigen
sirede olgan maliyetler Gzerinden aktifirilir. S6z konusu maliyetler, faydal émurleriigdre amortismana
tabi tutulur.

d. Varliklarda deger dusuklu gu

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfayatautulmazlar. Bu varliklar icin her yil ger d3ukligu testi
uygulanir.itfaya tabi olan varlklar icin ise defter g&inin geri kazaniimasinin mimkin olmgddurum ya
da olaylarin ortaya ¢cikmasi halindezgde dizuklugi testi uygulanir. Varin defter dgerinin geri kazanilabilir
tutarini @masi durumunda ger dguklugu kasihg kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satmaliyetleri
distldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki dgrin blyuk olanidir. Dger
disUkligunin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilimkit akimlarinin oldgu en dgik seviyede
gruplanir (nakit Greten birimlerperefiye haricinde dger digukligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde ger digukligtinin olasi iptali icin gézden gegirilir.
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e. Finansal araclar
Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal vadlrak siniflanan ve gerge uygun
degserinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatlkar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tzeendmuhasebedérilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarakmati kaulunu tgiyan bir kontrata bgi olan finansal
varlklarin alimi veya safi sonucunda ilgili varliklar siem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finahsarliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgitie bal olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
déneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresinceilt&uslecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaab
varhgin tam olarak net buglnkui gkrine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklisinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak setiyle hesaplanmaktadir.

Gercere uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valdik

Gercge uygun dger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finhwarliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlkisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edigildaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal risleesketkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan tirev
drtinleri tekil eden bahse konu finansal varliklar da ggecelygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirihir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olgnge niyeti old@u, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesine kadar ritllacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vatee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gditfa edilmis maliyet bedelinden ger dukltgu tutar
distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin tayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya halarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya @) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacakigdar veya (c) gerge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdyan tirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasadiem goéren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borgclanma senetleri satiimaya hazir finansal Varilolarak siniflandinlir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasadaglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnmeayzir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaakrie gercge uygun dgerleri glvenilir olarak
Olculemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosukaydedilen oger
disuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapdenfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, ger@e uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazanc¢ ve zararlagedi kapsamli
gelir icinde muhasebaedtrilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi
ya da deer dukligune @ramasi durumunda, finansal varliklagde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinakilh temettiler Sirket'in temettll alma hakkinin odtugu durumlarda
kar veya zarar tablosunda muhasefiglgnektedir.
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e. Finansal araglar(devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya haarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi para
birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama donsomundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Kar vegaaz
tablosunda muhasebgtigilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal van itfa edilms maliyet de&eri
Uzerinden belirlenmektedir. Bér kur farki kazanclari ve zararlari, gdi kapsamli gelir icinde
muhasebekiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagbkern gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklatkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnimaliyeti
Uzerinden dger disukliglu distlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisindmemli olmadg durumlar
haricinde etkin faiz orani ydontemine gére hesapkaakayitlara alinir.

Finansal varliklarda dger disUklUgU

Gerce&e uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatklsindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghy dGukligine gradiklarina ilgkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebeldiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sozswrolayin ilgili finansal varlik veya varlik grubun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecektelakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucuiigai
finansal varlgin dezer diyukligiine @gradgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundgede
disUklagl zarari olgur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin ggsceygun dgerin 6nemli ve surekli bir diis ile maliyetin altina
inmesi objektif bir dger digukligu gostergesi sayilir.

itfa edilmi deserinden gosterilen finansal varliklar icinge disikligu tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal vagin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek Ipdgaan buginki geri ile
defter dgeri arasindaki farktir.

Maliyet dezerinden gosterilen finansal varliklar icingde disUkIGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varlik icin olanrickiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanargiku
degeri ile defter dgeri arasindaki farktir. Bu tur bir ger disukligt sonraki donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg! ticari alacaklar haricinde, buttn finansal
varlklarda, dger diukligu dasrudan ilgili finansal variin kayitl dgerinden d&ultr. Ticari alacéin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutarsikiar hesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki
desisimler kar veya zarar tablosunda muhasedbiilé .

itfa edilmi dezerinden gosterilen finansal varliklar igin,gée disiikligi zarar sonraki donemde azalirsa ve
azaly deser diukligt zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgilen dezer digukligl zarari, dger dukluginin iptal edilecé
tarinte yatinmin dger dgukligl hicbir zaman muhasebegtfieilmemis olmasi durumunda waca itfa
edilmis maliyet tutarini gmayacalksekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin daha 6ndékiemlerde kar/zarar igcinde muhaseiteieen deser
disUkligu zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. dee disukligli zararl sonucunda glan gercge uygun
deser artsi, diger kapsamli gelir icinde muhasebgiigir ve yatirimlara ilgkin yeniden dgerleme kagili g
basligl altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma dendatin deser dguklugl zarari, yatinmin gerge
uygun degerindeki artgin dezer dsUklugl zararinin muhasebet&ilmesi sonrasinda ortaya cikan bir olayla
ili skilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda,rahdénemlerde kar/zarar icinde iptal edilir.
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e. Finansal araglar(devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger desisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlalukler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglasozlgmeye bgl dizenlemelere, finansal bir
yukumlaligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore swdifidir. Sirket'in tim borclari
distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsier stzlgme 6zkaynga dayal finansal aractir. Belirli
finansal yukumlilukler ve 6zkaypa dayali finansal araglar igin uygulanan muhasetigikalar aagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlalikler gerge uygun dger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yuKilakler veya
diger finansal yukumlulukler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukumlilukler

Diger finansal yukumlulikler &angicta slem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde efldiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri iléikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmimaliyet bedelinden muhasehbgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimldgiin itfa edilms maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giddrin
iliskili oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demalé&am
olarak ilgili finansal yukumlalgin net buginki derine indirgeyen orandir.

f. Kur degisiminin etkileri

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsind€h digindaki para birimleri) muhasebegtiilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi’ngevrilmektedir. Bilancoda yer alan dévizeghavarlik ve
borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullarak Turk Parasi'na c¢evrilmektedir. Bu ¢evrimden
dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambkgolari / zararlari kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

g. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; net donenmm&aitiskin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonry@ cikmg olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangconun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tinteglari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiolaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansdbtaia
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde diizeltir.

h. Karsiliklar, sarta bagh yukiamlultkler ve sarta bagh varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimggilih bulunmasi, yukimllgiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yudkumlilik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda keuk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokimluge iliskin risk ve belirsizlikler géz 6éniinde bulunduruleyrdilanco
tarini itibariyla yukomliligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin mah edilmesi yoluyla
hesaplanir.
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h. Karsiliklar, sarta bagh yukimlultkler ve sarta bagh varliklar (devami)

Karsiligin, mevcut yukamlalgin kagilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini ladlarak ol¢ilmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin dglnci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bgekilde élctimesi halinde varlik olarak muhasekt@aidr.

i. Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ojur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlulgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imitbilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mumkin olmayan kalemleri hari¢c tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilendé
farklihk gosterir.Sirket’in cari vergi yukimlulgu bilanco tarihi itibariyla yasalgenis ya da dnemli 6lclide
yasallamis vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenms vergi yukimluligl veya varlgl, varliklarin ve yukumlultklerin finansal tablota gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaliman tutarlari arasindaki gegcici farkhliklarbilango
yontemine gore vergi etkilerinin yassttais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaléemektedir.
Ertelenms vergi yakamlalukleri vergilendirilebilir gegici f&larin tumda igin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelenngi vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar eldanek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmsgantiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukumlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen gleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukumlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmadan (§letme birlgmeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebekgiriimez.

Ertelenmg vergi yuokumlalukleri,Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinoftrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsmiin disik oldusu durumlar haricinde, Ig ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumi icin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi it kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtentmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenm§ vergi varlginin kayith de&eri, her bilanco tarihi itibariyla gézden geciriliErtelenmg vergi
varhginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin@ayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olgadictide azaltilir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukimlalukleri varliklarin gegklesecesi veya yukumltliklerin yerine
getirilecegsi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango taitibariyla yasallamis veya onemli olcide
yasallamig vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dpdanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukumlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasi ya da yukumlaluklerini yerine getirmegih itahmin etigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumlulikleri, cari vergi Médariyla cari vergi yukumlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sézkeu varlik ve yukimliltklerin ayni vergi mercirdadndan
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toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukamlultklerini netirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahslip e

Donem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borc¢ olarak muhasgibédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmg vergi de dgrudan Ozkaynakta muhasebgielir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamitgki cari vergi ile doneme ait ertelegmergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak mmedbelstirilir. isletme birlgmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alifdndetakligin tanimlanabilen varlik, yakimliluk warta
bagli borglarinin gergge uygun dgerinde elde etsi payin satin alim maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulu

j- Calisanlara sgslanan faydalar/ kidem tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlemeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emekhlidya sten
cikariima durumunda 6denmektedir. Gluncellenoian TMS 19 Cajanlara Sglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlgrameklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bhcoda
muhasebelgiriien kidem tazminati yukimlifil, tim cakanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride gmasi
beklenen yukimldlik tutarlarinin net buginkigetie goére hesaplangnve finansal tablolara yansitilgtir.
TMS 19a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda planlari ve sten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
desistirmektedir. Dgisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilikriigl veya yikamlalginin plan agn ya
da fazlasinin tam derini yansitabilmesi icin, tim aktleryal kayip vaz&nclarin aninda gbr kapsamli gelir
olarak muhasebaiirilmesini gerektirmektedir. TMS 19'a vyapilan gigklikler geriye donik olarak
uygulanmalidir. Bu sebepl8irket yonetimi muhasebe politikasiglsikli ginin dnceki dénem finansal tablolarina
olan etkisini dgerlendirmi ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin énemlilikkrgnin altinda kalmasi nedeniyle
gecmi donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemadsirar verngtir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi dizeltmeler sonragiket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yoné dayanarak hesaplanan kar
pay! ve ikramiyeyi yukumlilik ve gider olarak kaymektedir.Sirket, s6zlemeye bgl bir zorunluluk ya da
zimni bir yakimlalik yaratan gecgrbir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

k. Nakit akis tablosu

Nakit aks tablosunda, donemesiin hazir dgerlerdeki dgisimler; esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlarstm Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit paragdesiz mevduat ve
satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veyay8an daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecekvel@nemli
tutarda dger dezisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardir.

l. Finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine ilgkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finanparformanslari ayri takip edilen
bolimleri olmadgindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilngumi
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3. NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kasa 1.964 552
Bankadaki nakit 3.739.959 2.891.738
- Vadesiz mevduat 2.419.763 1.380.325
- Vadesi u¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 1.320.196 1.511.413
3.741.923 2.892.290

31 Mart 2017 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduati 1.320.196 TL ve bir gin vadeli olup, faiani
%6,75'dir (31 Aralik 2016: 1.511.418_ ve iki guin vadeli olup, faiz orani %6,75'dir).

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerdona eren hesap donemlerinde nakit akim tabidari
nakit ve nakit benzeri gerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakknktigilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 3.741.923 2.892.290
Faiz tahakkuklari - (279)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3741.923 2.892.011

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk

31 Mart 2017

Gercgege uygun Kayitl
Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢c borglanma senetleri 41.773.653 42.807.980 42.807.980
41.773.653 42.807.980 42.807.980

31 Aralik 2016

Gergege uygun Kayitli

Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 41.773.653 42.091.044 42.091.044
41.773.653 42.091.044 42.091.044

31 Mart 2017 tarihi itibariyla alim satim amachdnsal varliklar nominal geri 44.900.000 TL olan Mayis
2017 ve Eylul 2017 vadeli devlet tahvillerinden gwhaktadir; nominal dgeri 8.501.000 TL olan kismi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde hisse senedi ve borglanma araglari ggyasminati olarak
tutulmaktadir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alisatim amacl finansal varliklar nominalgde 44.900.000
TL olan Mayis 2017 ve Eylil 2017 vadeli devlet tdlevinden olymaktadir; nominal d&eri 8.501.000 TL
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olan kismiistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde hisse senedi ve borclanma araclari geyas
teminati olarak tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortakhk payi 31 Mart  Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2017 (%) 2016
Borsaistanbul AS. (*) 0,004  1.341.572 0,004 1.341.572
1.341.572 1.341.572

(*) Borsaistanbul AS. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayili toplantisinda, Bordatanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adetipSirket'e bedelsiz olarak devredilmesine karar vergtm
31 Mart 2017 tarihi itibariyla Borsistanbul AS. hisseleri finansal tablolara geggeuygun dgeri ile yansitiimgtir.

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
iliskili taraflardan ticari alacakl&t 3.951.870 5.340.389
Diger ticari alacaklar 146.003 128.089

4.097.873 5.468.478
© Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfggnetim komisyonu ve Morgan Stanley'degeti yan

hizmetler alacaklarindan alonaktadir.Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerinekin ticari borglari
bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 5.757 5.757
57.425 57.425

Kisa vadeli diger borclar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ortaklara borclar (Not 22) 1.879.389 2.388.753
1.879.389 2.388.753

6. MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi duran varhkin maliyet bedeli 5.640.944 TL (31 Mart 2016:
5.586.736 TL) olup elden c¢ikarilan maddi duran ikaybktur (31 Mart 2016: Yoktur). 31 Mart 2017
tarihi itibariyle maddi duran varliklarin defter gari 921.349 TL (31 Mart 2016: 1.511.208 TL) 'dir.
31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi duran varhkia cari donem amortisman gideri 35.152 TL (31
Mart 2016: 174.482 TL)'dir.
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7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duraarliklarin tamami itfa edilngtir (31 Mart 2016

tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarenmami itfa edilmtir)

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM i$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER I DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 tarihi itibgle olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi
1.642.167 TL dir (1 Ocak 2016 — 31 Mart 2016 : 7.B28 TL).

1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Cari kurumlar vergisi karli gi (313.722) (247,526)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 361.246 (21,944)
47.524 (269.470)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye’'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukumlulikleri igin ekli finansal teddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk itgtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisyie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen digién eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyertgbi
olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlar ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanahakta

2017 yihnda uygulanan efektif vergi orani %20°(#016: %20).

Tarkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2916
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or@®'dit (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda g@loak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Gzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik
olarak 6nceki yillarda okan karlardan dililemez.

Tlrkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosedirt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.

Gelir verqisi stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara atmagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢c olmak tzere kar paylar Uzerinden ayricar g&igisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tlmngirketlerde %10 olarak uygulangtir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.
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8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Ertelenm§ vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS gore hazirlanngi finansal tablolar arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklacin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebektirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS'ye gére hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklaraak
olup gagida aciklanmaktadir.

Ertelenms vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %20'dir (31 Aralik 2016:
%20). Ertelenmyi vergi varlik ve ytkamluliklerinin detaysagida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yukumlulagi) 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

omur farklari (157.067) (211.063)

Kidem tazminati karh g 15.949 14.540

Finansal varliklar deer arts fonu - (236.372)

Personel ikramiye katgi 109.362

EICP bonus karlik gideri - 39.893

Ertelenmis vergi varligl / (yakimluli gi) (net) (31.756) (393.002)
1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-

Ertelenmis vergi varligi / (yukumlulagl) hareketi 31 Mart 2017 31 Mart 2016

1 Ocak acIl bakiyesi (150.602) (128.658)
Ozkaynaklarla ifkilendirilen ertelenmi vergi -

Kar veya zarar tablosunda muhasegi&lien ertelenmg

vergi geliri 361.246 (21.944)

Kapany bakiyesi 210.644 (150.602)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabaka#agedaki gibidir:

1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Verqi kar siliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 1.109.249 918.390
Hesaplanan vergi: %20 (221.850) (183.678)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - (5.710)
Vergiden muaf gelirlerin etkisi (269.374) -
Indirimler - (80.082)
Vergi gideri 47.524 (269.470)
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9. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara salanan faydalara ilskin kisa vadeli kanliklar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ikramiye kagiliklari 439.260 2.149.090

439.260 2.149.090

Calisanlara salanan faydalara ilfkin uzun vadeli katliklar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karliklari 79.746 72.701

79.746 72.701

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyadenmg sermaye yapissagidaki gibidir:
Ortaklar (%) 31 Mart 2017 (%) 31 Aralik 2016

Morgan Stanley International Holdings Inc. 100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

100,00 34.371.433 100,00 34.371.433
Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedenmlaktadir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Yasal yedekler 441.873 500.339
441.873 500.339

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayriténmnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden einaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tum yedekler tarif@nflasyona gére endekslenmgmddenms sermayenin
%20’sine egene kadar, gecgidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettl datimlari Gzerinden yilik %10
oraninda ayrilir.

19



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

10. OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmss yillar kar/(zararlarr)

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Gecmi yil karlari/(zararlarr) 3.529.525 845.485
Olaganustu yedekler 9.098.598 9.098.598
12.628.123 9.944.083

11. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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