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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin1 ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimmlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olglide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanmit1 elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlaria dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularin1 belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracaglt olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Miijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2022
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmis denetimden gecmis
VARLIKLAR Referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 68.080.528 7.515.638
Finansal Yatmrimlar 4 - 58.198.140
Ticari Alacaklar 5-22 11.379.785 3.710.349
-lligkili Taraflardan Alacaklar 22 11.379.785 3.626.313
-Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - 84.036
Pesin Odenmis Giderler 13 417.518 259.460
Diger Dénen Varliklar 13 667.375 466.174
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 80.545.206 70.149.761
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 4 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 6 78.219 89.173
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 78.219 89.173
Maddi Duran Varliklar 7 1.801.216 2.882.202
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 92.441 580.885
Kullanim Hakk: Varliklar 9 939.916 2.819.747
Ertelenmis Vergi Varligi 21 491.219 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.920.265 7.889.261
TOPLAM VARLIKLAR 85.465.471 78.039.022

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmis denetimden gecmis
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 12 31.261 27.436
Diger Borglar 6-22 6.133.440 3.947.322
-lliskili Taraflara Bor¢lar 22 5.851.416 3.660.011
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 282.024 287.311
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.004.610 1.186.673
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 12 2.004.610 1.186.673
Kiralama Islemlerinden Borglar - 1.544.930
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 2.510.268 410.809
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 10.679.579 7.117.170
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 842.831 716.919
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 12 842.831 716.919
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 21 - 109.903
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 842.831 826.822
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 14 34.371.433 34.371.433
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 2.076.636 2.076.636
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (138.700) (109.236)
Gegmis Yillar Kary/(Zarar) 33.756.197 40.664.982
Net Donem Kary/(Zarari) 3.877.495 (6.908.785)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 73.943.061 70.095.030
TOPLAM KAYNAKLAR 85.465.471 78.039.022

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayici bir pargasidir



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslan 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Satis Gelirleri 15 21.827.053 7.773.756
BRUT KAR 21.827.053 7.773.756
Genel Yonetim Giderleri 16 (28.974.844) (18.687.888)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 16 (81.479) (71.859)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 2.074.543 101.643
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (2.577.809) (1.678.033)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (7.732.536) (12.562.381)
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 19 12.056.892 6.213.991
FINANS MAN GIDERI ONCES 1 FAALIYET
KARI/(ZARARI) 4.324.356 (6.348.390)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES1
KARI/(ZARARI) 4.324.356 (6.348.390)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (446.861) (560.395)
- D6nem Vergi Gideri 21 (1.040.617) -
- Ertelenmis Vergi Gelir'/(Gideri) 21 593.756 (560.395)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 3.877.495 (6.908.785)
DONEM KARI/(ZARARI) 3.877.495 (6.908.785)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DONEM KARI/(ZARARI)

DiGER KAPS AMLI GELIRLER

Kar veya zararda yeniden siniflandirdmayacaklar
-Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari
-Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kap saml gelire iliskin ertelenmis vergi

TOPLAM KAPS AMLI GELIR

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
3.877.495 (6.908.785)

(29.464) (13.788)

(36.830) (17.235)

7.366 3.447

3.848.031 (6.922.573)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
Doénem karmm ge¢mis yillar karina
aktarim

Yedeklere transfer

Toplam kapsaml gelir

31 Aralik 2020 tarihi itibarnyla

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla
Doénem karmin gegmis yillar karina
aktarimi

Toplam kapsamli gelir

30 Aralik 2021 tarihi itibanyla

Kardan ayrilan

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger

Odenmis Kisitlanmas Birikmis Diger Kapsaml Kapsaml1 Gelirler veya Net donem Gecmis Yillar
Sermaye yedekler Gelirler veya Giderler Giderler kar1/ (zararn1) Kan / (Zararlan) Toplam
34.371.433 1.489.783 (95.448) 11.461.038 29.790.797 77.017.603
- - - (11.461.038) 11.461.038 -
- 586.853 - - (586.853) -
- - (13.788) (6.908.785) - (6.922.573)
34.371.433 2.076.636 (109.236) (6.908.785) 40.664.982 70.095.030
Kar veya Zararda
Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Kardan ayrilan Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Net donem
Odenmis kisitlanmis Birikmis Diger Kapsamli Kapsaml Gelirler veya kar1/ Gecmis Yillar
Sermaye yedekler Gelirler veya Giderler Giderler (zarar) Kar/ (Zararlan) Toplam
34.371.433 2.076.636 (109.236) (6.908.785) 40.664.982 70.095.030
- - - 6.908.785 (6.908.785) -
- - (29.464) 3.877.495 - 3.848.031
34.371.433 2.076.636 (138.700) 3.877.495 33.756.197 73.943.061

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Referanslan geg:mis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
[sletme faaliy etlerinden nakit akiglart
Net donem karn / (zarar) 3.877.495 (6.908.785)
Dénem Net Kart (Zarary) Mutabakati Ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 7-8-9 3.330.948 3.408.068
Karsiliklar {le lgili Diizeltmeler 4.955.189 217.119
ga'll%s‘anfara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile 12 4.955.189 217119
1lgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler (2.168.799) 750.621
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler (2.334.062) (141.742)
Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 165.263 892.363
Gergege Uy gun Deger Kayiplari (Kazanglarr) fle Tlgili Diizeltmeler (9.762.338) (6.153.185)
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari
. 19 9.762.338 6.153.185
(Kazanglary) ile 1igili Diizeltmeler ( ) ( )
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 21 446.861 560.395
islftme serma}yesindeki degisim oncesi faaliyetlerden 679.356 (8.125.767)
saglanan nakit
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (7.669.436) (1.312.042)
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (7.753.472) (1.237.480)
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 84.036 (74.562)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (348.305) 86.877
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
348.305 86.877
Alacaklardaki Azahs (Artis) ( )
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 3.825 (252.247)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.740.647 (1.077.459)
lliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 2.191.405 1.288.346
liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger
49.242 2. .
Borglardaki Artis (Azals) 549 (2.365.805)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (4.593.913) (10.680.638)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kap samimda
Yapilan Odemeler 12 (4.048.170) (2.051.760)
Vergi {adeleri (Odemeleri) (1.040.617) (493.773)
Odenen Faiz 18 (165.263) (892.363)
Alinan Faiz 18 39.508 80.936
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislarn (5.214.542) (3.356.960)
Yatrim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Alman Faiz 12.026.990 6.974.024
M addi ve M addi Olmay an Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari 118.313 (1.831.083)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 7 (231.596) (1.831.083)
Maddi Olmayan Duran Varlk Sattimindan Kaynaklanan 8 349 909 )
Nakit Girisleri / (Cikislar) ’
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) 58.198.140 1.447.085
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 70.343.443 6.590.026
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 60.534.988 (7.447.572)
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 3 7.515.623 14.963.195
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 68.050.611 7.515.623

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

6



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin yazisina
istinaden tescil edilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 1. Levent Sisli/istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket’in ana sirketi ve sermayesindeki %100’liik pay ile tek hissedar1 Morgan Stanley International Holdings
INC.’dir. Morgan Stanley International Holdings INC. Amerika Birlesik Devletleri'nin New York Eyaletinde
yer almaktadir.

Sirket’in nihai ana tesebbiisii ve kontrol eden tiizel kisisi ve Sirket’in iiyesi oldugu ve grup mali tablolarinin
hazirlandig1 en biiylik grubu, Sirket ve Morgan Stanley’in diger bagh ortakliklar ile birlikte Morgan Stanley
Grubunu tesekkiil eden Morgan Stanley sirketidir (“MS Grubu”). Morgan Stanley sirketinin kanuni isyeri
merkezi c¢/o The Corporation Trust Company, The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington,
DE 19801, Amerika Birlesik Devletleri adresinde olup, Amerika Birlesik Devletleri’nin Delaware Eyaleti
icinde kurulmustur. Mali tablolarinin kopyalart www.morganstanley.com/investorrelations adresinden temin
edilebilir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 9 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 11).

Sirket’in kurulug amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu ¢ergevesinde SPK’ya bagvuran Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Sirket,
20 Eyliil 2021 itibartyla “Kismi Yetkili Aract Kurum” yetki belgesini iptal ederek “Dar Yetkili Aract Kurum”
olarak yetkilendirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Mart 2022 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasit Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin

gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gére son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek bulunmadigi
belirtilmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmamustir.

Karsilastirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performanst ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye gevrilmektedir.
Yabanc1 para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli kur {izerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolarr”) 13,3290 7,3405
AVro 15,0867 9,0079

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Covid-19:

Her ne kadar kiiresel ekonomi Covid-19 salginin ardindan toparlanmaya baslasa da, bir¢ok saglik ve giivenlik
kisitlamasi kaldirildigindan dolay1 ve as1 dagitimi artmaya devam ettiginden dolayi, bu salginin bazi olumsuz
sonuglar1 kiiresel ekonomiyi etkilemeye devam etmektedir ve bu durum, isgiicii kitliklar1 ve kiresel tedarik
zincirlerindeki aksakliklar da dahil olmak {izere, bir siire daha devam edebilecektir. Ekonomik faaliyetlerdeki
biiytime ile mal ve hizmetlere yonelik talep, isgiicii sikintis1 ve tedarik zinciri komplikasyonlarinin yani sira,
artan enflasyonist baskilara da katkida bulunmustur. Pandeminin devam etmekte olan bu etkileri uzun bir siire
daha devam ederse veya daha da koétiilesirse, MS Grubu, iiriin ve hizmetlere yonelik miisteri faaliyetlerinde ve
talepte bir azalma yasayabilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Covid-19 (devami):

MS Grubu tam olarak faaliyetlerini gerceklestirmeye devam etmektedir ve diinya genelindeki ofisler i¢in yerel
kosullarin farklilik gosterdigi ve viriisiin gidisatinin belirsiz olmaya devam ettigi hususlarin1 da géz oniinde
bulundurarak, MS Grubunun ¢alisanlar1 gerekli oldugu zamanlarda evden ve ofislerden ¢aligmalarina devam
etmektedir. Kilit dnemdeki galiganlar da dahil olmak {izere, isgiiciiniin 6nemli bir kisminin hastalik, hiikiimet
eylemleri veya pandemi ile baglantili diger kisitlamalar nedeniyle etkin bir sekilde ¢calisamamalar1 durumunda,
pandeminin MS Grubunun faaliyetleri tizerindeki etkisi daha da siddetlenebilecektir.

Covid-19 salgininin sonuglarinin MS Grubunun faaliyetleri {izerinde etkili olmaya devam ettikleri 6lgiide ve
miiddetce, operasyonlarin sonuglart ve mali durumunun yami sira, yasal olarak zorunlu olan sermaye ve
likidite oranlar1 ve sermaye onlemleri alma kabiliyeti konulari, agilarin kiiresel olarak dagitim ve uygulanma
oranlari, Covid-19 varyantlarinin herhangi bir yeniden canlanmasina dair onemlilik derecesi ve siiresi dahil
olmak {izere, resmi devlet makamlari, merkez bankalar1 ve diger ii¢lincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan
gelecekte atilacak adimlar gibi belirsizlikleriini koruyan gelecekteki gelismelere bagli olacaktir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolara iliskin dipnotlar, Sirket’in sermayesini yonetme hedeflerini, finansal risk ydnetimi
hedeflerini, finansal araglarimin detaylarin1 ve ddviz, kredi ve likidite riskine maruz kalmasi konularini
igermektedir.

Belirsiz piyasa ve ekonomik kosullar ile iliskili olan ticari isletme riskleri, Sirket ve MS Grubu tarafindan aktif
olarak izlenmekte ve yonetilmektedir. S6z konusu olan bu piyasa baskilarima dayanacak seviyede yeterli
sermayeyi ve likiditeyi elde tutmak, MS Grubunun ve Sirket’in stratejilerinin merkezinde yer almaktadir.
Ozellikle de, Sirket’in ve MS Grubunun sermayesinin ve likiditesinin, 6ngoriilebilir gelecekte Covid-19
salgin1 da dahil olmak iizere, hem normal hem de baski altindaki bir piyasa ortaminda yasal agidan zorunlu
olan asgari tutarlar1 asmak bakimindan yeterli olduklar1 varsayilmaktadir. Covid-19 salgimmnin Sirket ve MS
Grubunun igleri tizerindeki mevcut ve potansiyel etkileri, operasyonel kapasite, likidite ve sermayeye erisim,
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikler, varlik degerlemeleri ve diger kritik 6nemdeki muhasebe kararlari ve
tahmin belirsizliginin temel kaynaklar1 acisindan, isletmenin siirekliligi analizinin birer parcasi olarak
degerlendirilmistir. Sirket, gerekli olmasi halinde MS Grubunun sermayesine ve likiditesine daha fazla
seviyede erisime sahiptir.

Yonetim Kurulu, yukarida belirtilen faktorleri géz Oniinde bulundurarak, Sirket’in ongoriilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdirmek bakimindan yeterli seviyedeki kaynaklara erisecegine inanmaktadir. Bu dogrultuda
da, Yonetim Kurulu, yillik raporun ve mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda isletmenin siirekliligi prensibini
benimsemeye devam etmektedir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde;
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2021 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iligskin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma muhasebesinin
sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig1 risklerin niteligi ve kapsamu ile igletmenin bu riskleri nasil yonettigi
ve isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gecisi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin
bu gecis siirecini nasil yonettigine aciklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigim
degerlendirmistir.

b) Heniiz yiirtirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 17
TMS 1 (Degisiklikler)

TFRS 3 ( Degisiklikler)
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 37 (Degisiklikler)

TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler

2018 — 2020
TFRS 4 (Degisiklikler)

TFRS 16 (Degisiklikler)
TMS 1 (Degisiklikler)
TMS 8 (Degisiklikler)
TMS 12 (Degisiklikler)

TFRS 17 (Degisiklikler)

Sigorta Sozlesmeleri

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Stiflandiriimasi

Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullamm Oncesi
Kazanclar

Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS 1, TFRS 9’a Yapilan Degisiklikler

TFRS 9'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

COVID-19’la ligili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran
2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Muhasebe Tahminleri Tanimi

Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle
Ilgili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 ile TFRS 19 un Ilk Uygulamas: — Karsilastirmali
Bilgiler

10
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devamui)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliilikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri igin daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla
TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini onemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama igin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda calisabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken {iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diigiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajh Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik acidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadigimnin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger
maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarvun [k Uyeulamasi'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki
bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliikklerinin 6l¢iimiine iliskin
taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliligiin bilango disi birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate
alinan ticretlere iligskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan
O0denen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan
ticretleri dahil eder.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17°nin yiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023°¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) Haziran 2020’de yayimlanan ve
kiracillarm kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigm belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19’la Ilgili
Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin
Degisiklikler’i yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda
gecerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam etmesi ve COVID-19
pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirict
uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar (Devami)

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi uygulamayi tercih etmemistir.
TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmas:

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas almalarini
gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik
uygulanmasi ile hatalarin ge¢mise doniik diizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar

netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yilikiimliiligiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin
varlik ile ylikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin

olustugu islemlerde gegerli olmadig1 hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 17 Degisiklikleri — TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi — Karsilastirmal: Bilgiler

Bu degisiklik TFRS 17 ile TFRS 9’u ayn1 donemde ilk defa uygulayan isletmelere bir finansal varlik hakkinda
karsilagtirmali bilgileri sunarken s6z konusu finansal varliga TFRS 9’un siniflandirma ve 6l¢iim hiikiimleri
uygulanmig gibi sunmasina izin vermektedir.

Degisiklikler TFRS 17’ye ilk gegis tarihinden itibaren uygulanir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Iliskili Taraflar
[liskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir.
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni1 bir ligiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {i¢iincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliilikklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Maliyet, ilgili varligin satin
alimiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 disiilerek gosterilir. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine smiflandirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,

kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her y1l gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 yil arasindadir.
Maddi olmayan duran varhklar

Satin_ alinan maddi olmayvan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri disiildiikten sonraki
tutartyla gosterilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama islemleri
Kiraci durumunda Sirket

Sirket, sozlesmenin baglangicinda bir sdézlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarin
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira sézlesmelerine
iliskin kullanim hakki varligit ve ilgili kiralama yiikiimliiliiglini muhasebelestirmektedir. Kiralanan
varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisini daha iyi yansitan baska bir
sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira 6demelerini kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

IIk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, s6zlesme baslangi¢c tarihinde 6denmemis olan kira
O0demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {lizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmas1 halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

» sabit kira 6demelerinden (6zi itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar;

* bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

» kiraci tarafindan kalinti deger teminatlar altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

* kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin uygulama
fiyati ve

* kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliligii, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yukiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirllarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter degeri
azaltilarak Olgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira ylikiimliiliigiinii yeniden oSlger (ve ilgili kullanim hakk1
varlig lizerinde uygun degisiklikleri yapar):

* Kiralama dénemi veya bir satin alma se¢eneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik meydana
geldiginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliligi
yeniden olgiildiigiinde.

* Endeks, oran lizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen ddeme degisikligi
nedeniyle kira Odemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orami kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira 0Odemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliligi yeniden olgiildiigiinde (kira
O0demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklamiyorsa revize iskonto orani
kullanilir).

* Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak

muhasebelestirilmediginde revize iskonto oranmi kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto edilip kiralama
yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiralama islemleri (devam)

Kiraci durumunda Sirket (devami)

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklar, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk Sl¢limiinii kapsar. Bu
varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikligii zararlar1 diisiilerek maliyet degerinden
Olciilmektedir.

Sirket bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin iizerinde bulundugu alani restore
etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek i¢in gerekli maliyetlere maruz
kaldigi durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok tretimi igin
katlanilmadiklar1 siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali émriinden kisa olanina gére amortismana
tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varliginin maliyetine gore
Sirket, bir satin alma secenegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim hakk: varligi, ana varligin faydah
omrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Sirket, kullamim hakki varliklarmin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigimi belirlemek igin TMS 36
standardin1 uygular ve tiim belirlenen deger diislikliigli zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda
belirtildigi lizere muhasebelestirir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iligkili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve

tiim kiralamalar1 ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama s6zlesmesi olarak muhasebelestirmesi
konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastirici uygulamayi kullanmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) ger¢eklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmaz.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilir:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla ingsa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen bor¢lar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen

ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iligskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat
Portfoy Yonetimi Komisyon Gelirleri:

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte
muhasebelestirilmektedir.

Aragtirma, Analiz ve Raporlama Hizmeti Gelirleri:

Arastirma, analiz ve raporlama hizmet gelirleri, ekonomik analizler ve raporlama hizmetlerinden olusmaktadir.
Masraf yansitma gelirleri:

Masraf yansitma gelirleri, iligkili taraflar ile yapilan islemlerden olugsmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir.  Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar payr ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi girket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagl bir zorunluluk ya
da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
almdig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda
Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler ilk olarak gercege
uygun degerleri iizerinden olgiiliir. Finansal varliklarm ve ytlikimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikkler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan
islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin edinimi veya
ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye baglh nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siiflandirir. isletme sadece finansal varliklarin ydnetimi
icin kullandig1r is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklart yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
diisiikliigii kazang ya da kayiplart dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6l¢iiliir:

e finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Sl¢iiliir:
e finansal varligm, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
o finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansttilarak Ol¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilir.

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimini
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar

(M itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yoéntemi kullamlarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani
uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diistikligiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar igin isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmig bor¢lanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve faiz gelirleri kaleminde gésterilir.

(ii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket diger gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

(iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan dzkaynak araclari

Ilk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

o ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan
portfdyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda egilimi
bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar
harig).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baslangigta gercege uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek Ol¢iiliir. Daha sonra, gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden
degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin elden ¢ikarilmasi durumunda, birikmis olan toplam
kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

(iv) Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
olciilir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege uygun
degerlerinden Olgilir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten
korunma iglemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikasi) bir pargasi olmadiklar siirece, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliiliigin bulunmasi, yilikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligm, mevcut yiikiimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarimi kullanarak oOlcililmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamaminin {giincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen

kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebivet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliilikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket’in, sdzlesmeye bagh ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak kagimilmaz
maliyetlerin bahse konu sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar1 asan
sozlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Yeniden yapilandirma

Sirket’in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planin1 uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z
konusu plandan etkilenecekler igin gecerli bir beklenti olugturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi
muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma igleminden
kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma i¢in gereken tutarlar ile isletmenin
siiregelen faaliyetleriyle iligkilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi karsiliklar1 her bir igletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmaistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgiide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yuktmliliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
ylikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasii kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil icin hesaplanir. Bu tlir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Glglide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmas1 ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yilikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylkiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan ve sadece Tirkiye’de faaliyet gosterdigi igin faaliyet boliimlerine gore raporlama
yapilmamustir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Kasa 3.253 1.124
Bankadaki nakit 68.077.275 7.514.514
- Vadesiz mevduat 676.727 1.101.923
- Vadesi ti¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 67.400.548 6.412.591

68.080.528 7.515.638

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduati 67.400.548 TL ve 3 giin vadeli olup, faiz oram
%7 ve %16’dir (31 Aralik 2020: 6.412.591 TL ve 4 giin vadeli olup, faiz orani %0,25dir).

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde nakit akim tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 68.080.528 7.515.638
Faiz tahakkuklari (29.917) (15)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 68.050.611 7.515.623
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FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Aralhk 2021
Gercege Kayith
Maliyet uygun degeri degeri

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri - - -

31 Arahk 2020

Gercege Kayith
Maliyet uygun degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 58.957.000 58.198.140 58.198.140
58.957.000 58.198.140 58.198.140
Ortaklhik pay1 Ortaklik pay
(%0) 31 Arahk 2021 (%0) 31 Arahk 2020
Borsa Istanbul A.S. 0,004 1.517.254 0,004 1.517.254

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibarryla Sirket’in 1.517.254 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. (C)
grubu ortaklik paylar Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz verilmistir.

TiCARi ALACAKLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 22) 11.379.785 3.626.313
Diger ticari alacaklar - 84.036

11.379.785 3.710.349
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 26.551 37.505
78.219 89.173

Kisa vadeli diger borg¢lar 31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Iliskili sirketlere borglar (Not 22) 5.851.416 3.660.011
Diger ticari borglar 282.024 287.311
6.133.440 3.947.322
MADDi DURAN VARLIKLAR
Ozel Telefon e bilgisayar
Demirbaslar maliyetler altyapi sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 ag¢ilig bakiyesi 772.093 2.581.764 8.321.322 11.675.179
Alimlar - - 231.596 231.596
31 Aralik 2021 kapanis bakiyesi 772.093 2.581.764 8.552.918 11.906.775
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 671.030 2.581.764 6.694.660 9.947.454
Alimlar 101.063 - 1.730.020 1.831.083
Cikislar - - (103.358) (103.358)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 772.093 2.581.764 8.321.322  11.675.179
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 619.931 2.568.797 5.604.249 8.792.977
Doénem gideri 45.817 5.557 1.261.208 1.312.582
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 665.748 2.574.354 6.865.457  10.105.559
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 566.586 2.555.859 4.346.614 7.469.059
Doénem gideri 53.345 12.938 1.281.321 1.347.604
Cikislar - - (23.686) (23.686)
31 Aralik 2020 kapamis bakiyesi 619.931 2.568.797 5.604.249 8.792.977
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 1.801.216
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 2.882.202

Maddi duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 yil arasindadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Yapilmakta olan
Programlari yatirimlar Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilig bakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
Cikiglar - (349.909) (349.909)
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 722.532 - 722.532
1 Ocak 2020 ac¢1lis bakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
Alimlar - - -
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilig bakiyesi 491.556 - 491.556
Donem gideri 138.535 - 138.535
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 630.091 - 630.091
1 Ocak 2020 agihs bakiyesi 310.923 - 310.923
Donem gideri 180.633 - 180.633
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 491.556 - 491.556
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 92.441
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 580.885
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Bina kiralama haklari Toplam
Maliyet
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 6.579.190 6.579.190
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 6.579.190 6.579.190
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2021 6.579.190 6.579.190
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2021 6.579.190 6.579.190
Birikmis amortisman
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 1.879.612 1.879.612
Donem gideri 1.879.831 1.879.831
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2020 3.759.443 3.759.443
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 3.759.443 3.759.443
Donem gideri 1.879.831 1.879.831
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2021 5.639.274 5.639.274
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 939.916
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 2.819.747
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in verilen teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kiralama islemlerinden borglarin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli

1.544.930

Kapams bakiyesi

1.544.930

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

31.261

27.436

31.261

27.436

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Ikramiye karsihklar

[zin karsiliklart

1.237.742 646.323
766.868 540.350
2.004.610 1.186.673

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsihiklari
Ikramiye karsihklar1

Lzin karsiligi:

320.376 365.795
522.455 351.124
842.831 716.919

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla izin karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Donem basi itibarryla kargihk
Dénem igerisinde ayrilan karsihk
Donem igerisinde iptal edilen karsihk

540.350 991.610
226.518 -

- (451.260)
766.868 540.350
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami):

Tkramiye karsiligi;

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla ikramiye karsihig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Donem bagi itibariyla karsilik 997.447 2.390.698
Doénem i¢erisinde ayrilan karsilik 2.842.937 -
Donem igerisinde 6denen karsilik (2.080.187) (1.051.941)
Donem igerisinde iptal edilen karsilik - (341.310)
1.760.197 997.447

Kidem tazminati karsilig:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 10.848,59 TL (31 Aralik 2020: 7.638,96 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir., TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Oongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. lgili bilango tarihlerindeki kargiliklar, yillik %17,00 enflasyon ve %22,00 faiz oram varsayimlarina
gore yaklasik %4,27 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2020:
%3,62). Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan
10.848,59 TL tavan tutar1 dikkate alimmustir (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto oram ve istege bagl isten
ayrilma olasihigidur.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami):

Kidem tazminati karsitligr (devami):

Iskonto oranmin %1 diisiik almmasi1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 14.523 TL daha fazla, %1 fazla
alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 12.771 TL daha az olacaktr.

Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiligi %1 daha diisiik alinmasi1 durumunda
kidem tazminat1 ylikiimliiligii 2.494 TL az, %1 daha yiiksek alinmasi durumunda kidem tazminat1 ylikiimliligii

2.656 TL daha fazla olacaktr.

Kidem tazminat1 karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2021

31 Aralk 2020

Donem bags itibartyla karsilik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Donem i¢i 6demeler
Aktiieryal kayip/(kazang)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

365.795 338.690
1.872.500 993.819
13.234 15.870
(1.967.983) (999.819)
36.830 17.235
320.376 365.795

Pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

Diger

417.518

259.460

417.518

259.460

Diger kisa vadeli yukiimliiliikler

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Odenecek KDV
Odenecek BSMV
Hesaplanan KDV
Diger

48.897 40.782

- 27.401
2.173.942 -
287.429 342.626
2.510.268 410.809

30



13.

14.

15.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Donen Varliklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Indirilecek KDV 667.375 99.105
Bloke mevduat - 367.069
667.375 466.174
OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Arahk 2021 (%) 31 Aralik 2020
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100 34.371.433 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi adedi 1 kurus degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler 2.076.636 2.076.636

2.076.636 2.076.636

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karmin yillik %51 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlan {izerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

SATIS GELIiRLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralhk
Hizmet gelirleri 2021 2020
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 1.954.867 6.422.137
Masraf yansitma gelirleri 190.872.186 1.351.619
21.827.053 7.773.756
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GENEL YONETIM GiDERLERI ve PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralhk
2021 2020
Genel yonetim giderleri 28.974.844 18.687.888
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 81.479 71.859
29.056.323 18.759.747
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Personel ticret ve giderleri 10.782.619 8.027.465
Arastrma ve danigmanhk gideri 9.964.839 2.361.657
Amortisman ve itfa giderleri 3.330.948 3.408.068
Vergi ve komisyonlar 1.436.984 1.555.738
Data hatt1 ve baglant1 giderleri 1.101.563 1.791.974
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 384.666 555.925
Aidat giderleri 236.618 167.479
Ulasm ve seyahat giderleri 190.184 321.473
Muhtelif biiro giderleri 348.683 311.216
Bakim onarm giderleri 189.956 106.407
Kira gideri - 152.345
Diger faaliyet giderleri 1.089.263 -
29.056.323 18.759.747
ESAS FAALIYETLERINDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralhk
2021 2020
Diger faiz gelirleri 39.508 80.936
Kur farki gelirleri 2.028.181 3.778
Diger gelirler 6.854 16.929
2.074.543 101.643
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18. ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralk 31 Aralk
2021 2020
Diger faaliyet giderleri 33.102 2.195
Kur farki gideri 2.379.444 783.475
Faiz gideri 165.263 892.363
2.577.809 1.678.033
19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralhk 31 Aralik
2021 2020
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz ve
deger artig gelirleri 9.762.338 6.153.185
Mevduat faiz gelirleri 2.294.554 60.806
12.056.892 6.213.991

20. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

BDK Diger BDK BDK Diger BDK Toplam
Raporlama dénemine ait
bagimsiz denetim ticreti 177.772 - 240.834 - 240.834
177.772 - 177.772 240.834 - 240.834
21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak — 1 Ocak —

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Cari kurumlar vergisi karsihgi (1.040.617) -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 593.756 (560.395)
(446.861) (560.395)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Cari vergi varligr / yiikiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - -

Kurumlar verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2021 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25’dir (2020: %22).

Tirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram %25’dir (2022 yili i¢in %23, sonraki donemlerde %20
olacaktir) (2020: %22).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararn ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye goére hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Sirket 31 Aralik 2021 itibartyla varlik ve yiikiimliiklerini vadelerine gore degerlendirerek, ilgili vadelere denk
gelen %23 veya %20 oranina gore ertelenmis vergi hesaplamasi yapilmistir. Ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar ekonomik

Omiir farklar1 & TFRS 16 (153.102) (223.252)
Izin karsihg 191.717 108.070
Finansal varlk deger degisimi (67.877) (67.877)
Diger (7.479) (©))
Kidem tazminati karsihg 64.075 73.159
Vergiden mahsup edilecek ge¢cmis yil zararlari 463.885 -
Ertelenmis vergi varhg /(yiikiimliiliigii), (net) 491.219 (109.903)
1 Ocak — 1 Ocak —
Ertelenmis vergi varhig: / (yiikiimliiliigii) hareketi 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak ag¢ihs bakiyesi (109.903) 447.045
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 593.756 (560.395)
Diger kampsaml gelirde muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 7.366 3.447
Kapams bakiyesi 491.219 (109.903)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralk 31 Arahk
2021 2020

Vergi karsihigimin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 4.324.356 (6.348.390)
Hesaplanan vergi: 25% (1.081.089) 22%  (1.396.646)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (424.580) (101.722)
Vergiden mahsup edilecek ge¢cmis yil zararlar 521.498 643.890
Vergiden muaf gelirlerin etkisi 537.310 294.083
Vergi geliri/(gideri) (446.861) (560.395)
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2021

31 Aralk 2020

Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Morgan Stanley 130.905 170.768 130.912 131.233
MS Financing LLC 4.333 25.230 4.333 15.955
Morgan Stanley & Co. LLC 56.028 90.217 58.534 88.538
Morgan Stanley & Co. International Plc. 9.362.156 1.130.150 3.323.970 1.138.023
Morgan Stanley UK Limited 1.726.125 4.434.289 52.504 2.285.500
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100.238 762 56.060 762
11.379.785 5.851.416 3.626.313 3.660.011
31 Aralik 2021
Komisyon Dams manhik Masraf
Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari
Morgan Stanley USA - - 112 18.925.120
MS Financing LLC - - 84 -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 2.506 - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 1.954.867 39.044 296 - 1.022.554
Morgan Stanley UK Limited - - 162.265 - (75.488)
Morgan Stanley International Holdings Inc. - 464 - - -
1.954.867 39.508 165.263 18.925.120 947.066
31 Aralik 2020
Komisyon Damig manhk Masraf
Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari
Morgan Stanley USA - 13.398 - (8.929)
MS Financing LLC - 218 - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 3.632 - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 6.422.137 79.822 621 - 2.058.033
Morgan Stanley UK Limited - - 115.633 - (697.490)
Morgan Stanley International Holdings Inc. 1114 - - -
6.422.137 80.936 133.502 - 1.351.619

Sirket’in {ist diizey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi iist diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2021 yili igerisinde Sirket tarafindan iist diizey yoneticilere saglanan iicretler ve
diger kisa vadeli faydalarin toplam1 1.451.061 TL dir (1 Ocak — 31 Aralik 2020: 1.907.884 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri ititbartyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini
yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kur riski yonetimi (devamni)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

TL karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

Avro

ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -
3. Diger -

4. Donen varhiklar (1+2+3) -
5. Ticari alacaklar 2.760.076
6a. Parasal finansal varliklar -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -
7. Diger -

207.073

8. Duran varliklar (5+6+7) 2.760.076

207.073

9. Toplam varliklar (4+8) 2.760.076

207.073

10. Ticari borglar 4.526.864
11. Finansal ytikiimliiliikler -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler -
12b. Parasal olmay an diger yiikiimliiliikler -

70.709

141.572

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 4.526.864
14. Ticari borglar -
15. Finansal yiikiimliiliikler -
16a. Parasal olan diger y tikiimliiliikkler -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) -

70.709

141.572

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 4.526.864

70.709

141.572

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhik/(yiikiimliiliik)

pozisyonu(19a-19b) -
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 déviz

cinsinden tiirev triinlerin tutari -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz

cinsinden tiirev triinlerin tutari -

20. Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu

1.766.788
(9-18+19) ( )

136.364

(141.572)

(80.623)

21. Parasal kalemler net yabanci para
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a) (1.766.788)

136.364

(141.572)

(80.623)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin -
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -
24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge -
edilen kisminin tutan
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski yonetimi (devamni)

31 Aralik 2020

TL karsilig:
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

673.902

8. Duran varliklar (5+6+7)

673.902

9. Toplam varhiklar (4+8)

673.902

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger y iikiimliiliikkler
12b. Parasal olmayan diger ytiikiimliiliikkler

1.167.262

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger y iikiimliiliikkler

16b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikkler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

1.167.262

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

1.167.262

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu(19a-19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 déviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

20. Net yabancl para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19)

(493.360)

41.145

(79.988)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(493.360)

41.145

(79.988)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutarn

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge

edilen kisminin tutarn
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kur riskine duyarhhk

Sirket, baslica Avro, ABD Dolar1 ve ingiliz sterlini doviz kurlar riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Avro, ABD Dolar1 ve diger doviz kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan
duyarliligim1 gostermektedir. %20’lik oran, st diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve sOz konusu kalemlerin dénem sonundaki %?20’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,

kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Arahik 2021

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsismnda %20 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varhk / yikiimliligi 363.519 (363.519)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 363.519 (363.519)
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde:
4- Avro net varhk / yikimliligi (427.171) 427.171
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (427.171) 427.171
Ingiliz Sterlini'nin TL karsismda % 20 degismesi halinde:
7- ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligi (289.706) 289.706
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) (289.706) 289.706
Toplam (3+6+9) (353.358) 353.358

31 Arahik 2020

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nmn TL karsisinda %20 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliligii 60.405 (60.405)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 60.405 (60.405)
Ingiliz Sterlini'nin TL karsismda % 20 degismesi halinde:
4- Ingiliz Sterlini net varhk / yiikimliiligii (159.077) 159.077
5- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
6- Diger net etki (4+5) (159.077) 159.077
Toplam (3+6) (98.672) 98.672
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Faiz oram riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Faiz oran1 duyarlilig1:

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki - 58.198.140

kar/(zarara) yansitilan varhklar

Degisken faizli araclar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki ] _
kar/(zarara) yansitilan varhklar

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliiglinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Gergege uygun
. deger farki

. Bankalardaki
31 Aralhik 2021 LNliskili taraf Diger taraf Diger taraf kar veya zarara

mevduat
yansitilan
finansal varhiklar
Raporlama tarihi itibariy la maruz kalinan azami kredi riski 11.379.785 - 78.219 68.077.275 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmis kism - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter 11.379.785 ) 78.219 68.077.275 )

degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger digiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - -

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus

varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altma alinnis kisnmu - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistukligi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger dugtikligii (-) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnms kismi - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Gergcege uygun

Bankalardaki deger farki

31 Aralik 2020 Mliskili taraf Diger taraf Diger taraf kar veya zarara
mevduat

yansitilan

finansal varliklar

Raporlama tarihi itibarty la maruz kalinan azami kredi riski 3.626.313 84.036 89.173 7.514.514 58.198.140

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altna almmis kism - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter 3.626.313 84.036 89173 7514514 58.198.140

degeri
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmis
varliklarm net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distkliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile gliivence altina alinnms kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yoOnetimi, fon

kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2021

Sézlesme uyarinca vadeler DewftEI“ Siizlesm.e 3 aydan kisa 3-12ay 1-5yil aras1 5 yildan
degeri uyarinca nakit (1) arasi (II) (1) uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 6.133.440 6.133.440 6.133.440

Toplam yiikiimliiliik 6.133.440 6.133.440 6.133.440

31 Aralik 2020

Sorlesme uyannea vadeler defert_ayarmennait_ ) sl ) uson (V)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 3.947.322 3.947.322 3.947.322

Toplam yiikiimliiliik 3.947.322 3.947.322 3.947.322

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tilirev olmayan finansal yikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit akislarimin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica
bir tablo sunulmamustir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2021 Defter degeri Gercege uygun degeri

Finans al varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 68.080.528 68.080.528

Ticari alacaklar 11.379.785 11.379.785

Diger alacaklar 78.219 78.219

Finans al yiikiimliiliikler

Diger borglar 6.133.440 6.133.440

31 Aralik 2020 Defter degeri Gergege uygun
degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 7.515.638 7.515.638

Ticari alacaklar 3.710.349 3.710.349

Diger alacaklar 89.173 89.173

Finans al yiikiimliiliikler

Diger borglar 3.947.322 3.947.322

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynm1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yodntem ve varsayimlar
kullanilmugtir:

31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada islem gormeyen hisse senetleri - - 1.517.254
- - 1.517.254

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ borglanma senetleri 58.198.140 - -
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri - - 1.517.254
58.198.140 - 1.517.254

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
29 Ocak 2022 tarihli ve 31734 sayili Resmi Gazete’te yayimlanan 7352 Sayili Vergi Usul Kanunu ile

Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’a gére Vergi Usul Kanunu’na baz yasal
defterlerde enflasyon diizeltmesi uygulamasi 31 Aralik 2023 tarihine ertelenmistir.
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