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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Morgan Stanley Menkul Bgerler AS.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum talsio ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar zayar ve dier kapsamli gelir tablosu, dzkaynak
desisim tablosu ve nakit akitablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zigidahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan alan finansal tablolarini denetleptulunuyoruz.

Gorlsumuze gore iliikteki finansal tablolar,Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap doénenitirfanansal performansini ve nakit alarini,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFR®)aiygun olarak tim énemli yonleriyle gegee
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusin Dayanagl

Yaptigimiz ba&imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymamamBa&imsiz Denetim
Standartlar'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Den&tandartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir gas1 olan Bgimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yuratalngtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzunBagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin asiz Denetimindliskin Sorumluluklari
bolumiunde ayrintili bigekilde aciklanmgtir. KGK tarafindan yayimlanaBagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin Bansiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarakirket'ten ba&imsiz oldgumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki eie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirgtmi Bagimsiz denetim
sirasinda elde egimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, g&timizin olgturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak ofturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit déine konusunun olmagdina karar verilmtir.

4) Yonetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finarsal Tablolara {liskin
Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uyguwtarak hazirlanmasindan, geteeuygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énganilislik icermeyeceksekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetinSirket'in  surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
deserlendiriimesinden, gereliinde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan $érket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya dacingriyeti bulunmady sirece gletmenin surekligi
esasini kullanmaktan sorumludur.



Ust yonetimden sorumlu olanldirket’in finansal raporlama suirecinin gdzetimindsrumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bgimsiz Denetimineiliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz Bansiz denetgilerin sorumluluklagunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hataya hile kaynakli énemli yashk icerip
icermedgine iliskin makul givence elde etmek ve ggirtniizl iceren bir Bamsiz denetcgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaylamama&imsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak ydrttulen bir iansiz denetim sonucunda verilen makul glvence; skiksr
guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir ghgiin her zaman tespit edilegai garanti etmez.
Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yagliklarin, tek baina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklakonomik kararlari etkilemesi makul olctide
bekleniyorsa bu yargliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanagiBesiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygumaka
ylratilen bir bgimsiz denetimin gepe olarak, b&msiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve meslekiipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Oheganlishk” riskleri belirlenmekte ve
deserlendiriimekte; bu risklere kahk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gosimize dayanak ¢kil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kastiimal, gercge aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yaghgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yan$lig1 tespit edememe riskinden ytksektir.)

*  Sirket’in i¢ kontrolinin etkiniine iliskin bir gori bildirmek amaciyla dgl ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetifili i¢ kontrol deserlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikadari uygunigu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agciklamalarin makul oluproadgi degerlendiriimektedir.

 Elde edilen denetim kanitlarina dayanar8kket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
ili skin ciddi stiphe olgturabilecek olay veyaatrtlarla ilgili Gnemli bir belirsizlgin mevcut olup
olmadg! hakkinda ve yonetimirgletmenin sidreklilgi esasini kullanmasinin uygugiiu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsiih mevcut oldgu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklama dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu g$isinda bir gérg vermemiz gerekmektedir. Vagimiz
sonuclar, bamsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edileretienkanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veyartlarSirket'in strekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzegenel sunumu, yapisi ve iggriile bu
tablolarin, temelini olgturan glem ve olaylari gergge uygun sunumu gkayacaksekilde yansitip
yansitmadil degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tegjgtreiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, baimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasonemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk gadigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildigmi
bulunmaktayiz. Ayrica @amsizlik Uzerinde etkisi oldiw disinulebilecek tim ikkiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st yonetimdeorumlu olanlara iletmpibulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konukmiasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari kiindenetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vergiedurumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin dgurac& olumsuz sonuglarin, kamuya agciklamaningwtac& kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendii oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususungbasiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimluliiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’namaddesinin dérdinci fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap donemindftestdutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas sdzfenesinin finansal raporlamayashin hikiimlerine uygun olmagina dair 6nemli
bir hususa rastlanmaustr.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uya@ancYonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapve talep edilen belgeleri verstir.

Bu baimsiz denetimi ylritip sonuclandiran sorumlu deméiigde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 24 Mart 2021
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2020 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecmi

Dipnot

VARLIKLAR referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donen varliklar 70.149.761 78.580.361
Nakit ve nakit benzerleri 3 7.515.638 14.964.383
Finansal yatirimlar 4 58.198.140 60.404.085
Ticari alacaklar 5-20 3.710.349 2.398.307
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 3.626.313 2.388.833
-Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 84.036 9.474
Pesin 6denmg giderler 12 259.460 368.202
Diger donen varliklar 12 466.174 445.384
Duran varliklar 7.889.261 9.991889
Finansal yatirimlar 4 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 6 89.173 88.098
-Niskili olmayan taraflardan djer alacaklar 6 89.173 88.098
Ertelenmg vergi varlgi 19 - 447.045
Maddi duran varliklar 7 5.701.949 7.177.974
Maddi olmayan duran varliklar 8 580.885 761.518
TOPLAM VARLIKLAR 78.039.022 88.572.250

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayaiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2020 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Dipnot

KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Kisa vadeli yokumlalukler 7.117.170 7.910.752
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda borglar 11 27.436 279.683
Diger borgclar 6-20 3.947.322 2.755.775
- jliskili taraflara diger borclar 20 3.660.011 2.371.665
-lliskili olmayan taraflara dger borglar 6 287.311 384.110
Kisa vadeli kagiliklar 1.186.673 2.935.121
- Calisanlara salanan faydalara ilfkin kisa
vadeli kagiliklar 11 1.186.673 2.935.121
Kiralama slemlerinden borglar 10 1.544.930 951.147
Doénem kari vergi yukimlUgi 19 - 493.773
Diger kisa vadeli yukumlulUkler 12 410.809 495.253
Uzun vadeli yakimlulikler 826.822 3.643.895
Uzun vadeli kagilhiklar 716.919 785.877
- Calisanlara sglanan faydalara ilgkin uzun
vadeli kagiliklar 11 716.919 785.877
Kiralama slemlerinden uzun vadeli borclar 10 - 2.858.018
Ertelenmg vergi yukumlulgu 19 109.903 -
OZKAYNAKLAR 70.095.030 77.017.603
Odenmj sermaye 13 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 13 2.076.636 1.489.783
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (109.236) (95.448)
Gecms yillar karlar 40.664.982 29.790.797
Net donem kari / (zarari) (6.908.785) 11.461.038
TOPLAM KAYNAKLAR 78.039.022 88.572.250

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayir parcasidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmi  denetimden gecmy
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
Satg Gelirleri 14 7.773.756 28.136.616
BRUT KAR 7.773.756 28.136.616
Genel yonetim giderleri 15 (18.687.888) (25.593.791)
Pazarlama, satve da&itim giderleri 15 (71.859) (154.333)
Esas faaliyetlerden gier gelirler 17 101.643 628.840
Esas faaliyetlerden giér giderler 17 (1.678.033) (1.399.147)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (12.562.381) 1.618.185
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 6.213.991 13.247.345
FINANSMAN GIDERT ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) (6.348.390) 14.865.530
Sdrdurilen faaliyetler vergi
(gideri)/geliri (560.395) (3.404.492)
- Dénem vergi gideri 19 - (3.778.891)
- Ertelenmg vergi (gideri)/geliri 19 (560.395) 374.399
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) (6.908.785) 11.461.038
DONEM KARI / (ZARARI) (6.908.785) 11.461.038
DIGER KAPSAMLI GEL iRLER
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (13.788) 5.705
-Tanimlanmy fayda planlari yeniden dlgiim
kazanglari (17.235) 7.131
-Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaedi
kapsamli gelire ifkin ertelenmg vergi 3.447 (1.426)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR (6.922.573) 11.466.743

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZKAYNAK DE GISIM TABLOSU
(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
Kardan siniflandiriimayacak  siniflandirilacak
ayrilan birikmi s diger birikmi s diger
Dipnot Odenmis  kisitlanmis kapsamli gelir veya kapsamli gelir Net donem Gec¢mis yillar

Onceki donem referanslari sermaye yedekler giderler veya giderler kari/(zararl)  kar/zararlari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 34.371.433 844.170 (101.153 - 13.830.563 16.605.847 65.550.860
Doénem karinin gecmiyillar karina
aktarimi - - - - (13.830.568 13.830.563 -
Yedeklere transfer - 645.613 - - - (645.613) -
Toplam kapsamli gelir - - 5.705 - 11.461.038 - 11.466.743
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 13 34.371.433 1.489.783 (95.448) - 11.461.038 29.790.797 77.017.603
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 34.371.433 1.489.783 (95.448) - 11.461.038 29.790.797 77.017.603
Doénem karinin gecmiyillar karina
aktarimi - - - - (11.461.038 11.461.038 -
Yedeklere transfer - 586.853 - - - (586.853) -
Toplam kapsamli gelir - - (13.788) - (6.908.785) - (6.922.573)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 13 34.371.433 2.076.636 (109.236) - (6.908.785) 40.664.982 70.095.030

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tarmaynci bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilwtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecms

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Isletme faaliyetlerinden nakit aftari

Net donem kari / (zarari) (6.908.785) 11.461.038
Dénem net kari (zarar) Mmutabakati ile ilgili ditmeeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler g- 3.408.068 3.325.242
Karsilklar ile ilgili duzeltmeler 217.119 1.263.201
Q.ghsanlara sa@lanan faydalara iljkin karihklar (iptali) ile ilgili 11 217.119 1.263.201
duzeltmeler

Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili duzeltmete 750.621 (706.128)
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 17,18 (141.742) (1.147.653)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 892.363 441.525
Gercege uygun dger kayiplari (kazanclar) ile ilgili duzeltmeler 6.153.185) (12.519.382)
Finansal varliklarin gercge uygun dger kayiplari (kazanclari)

ile ilgili dizeltmeler 18 (6.153.185) (12.519.382)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili duzeltmeler 19 56895 3.404.492
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden sglanan

nakit (8.125.767) 6.228.463
Ticari alacaklardaki azgl(arts) ile ilgili duzeltmeler (1.312.042) 599.851
Niskili taraflardan ticari alacaklardaki azai (artis) (1.237.480) 487.533
i skili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azal(artis) (74.562) 112.318
Faaliyetlerle ilgili dger alacaklardaki azal(arts) ile ilgili

dizeltmeler 86.877 1.053.686
Niskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili dier alacaklardaki

azals (artis) 86.877 1.053.686
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda bor¢lardakisart

(azals) (252.247) 221.682
Faaliyetler ile ilgili dger bor¢lardaki argi(azals) ile ilgili

dizeltmeler (1.077.459) (2.800.998)
Tiskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki arty (azals) 1.288.346 979.463
Niskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili dfer borglardaki

artiy (azaly) (2.365.805) (3.780.461)
Isletme sermayesinde gercekfen desisimler (10.680.638) 5.302.684
Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar kapsaminda

yapilan ddemeler 11 (2.051.760) (1.519.413)
Vergi iadeleri (6demeleri) (493.773) (3.953.557)
Odenen faiz 17 (892.363) (441.525)
Alinan faiz 17 80.936 419.690
Faaliyetlerden elde edilen nakit akglari (3.356.960) (5.494.805)
Alinan faiz 6.974.024 12.263.412
Finansal varliklardaki dgsim 1.447.085 (18.690.858)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit cikiari (1.831.083) (1.403.592)
Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit 7 1.831.083) (960.256)
Maddi olmayan duran varlk alimlarinda kullanilaakit 8 - (443.336)
Diger nakit girgleri (¢ikislar) 1.447.085 (18.690.858)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 6.590.026 (7.831.038)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (7.447.572) (8.023.159)
Donem bal nakit ve nakit benzerleri 14.963.195 22.986.354
DOnem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 7.515.623 14.963.195

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
3; ARALIK 2020 TAR’[HIN'DI'E SQNA.EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

SIRKET iN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cxerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmstur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 200@iltave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alinmive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuriu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€dazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Deerler AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocityis Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LeveSisli/ istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket'in ana hissedarlargirket sermayesindeki %100’lUk pay ile Morgan Stgnlaternational Holdings
INC.’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 11 perseln bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 13).

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayill Sermaye Piyasas!i Kanunu Me riigivzuat hikimlerine uygun olarak,
ana soOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleripdieinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu gercevesinde SPK'yasaranSirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 24 Mart 2021 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar @etirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma ilgkin temel esaslar

TFRS'ye Uygunluk Beyani

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi KuruluiftSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Rés
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “SermayiyaBasinda Finansal Raporlamaiteskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig") hikimlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari KurunklGK”) tarafindan yurirlige konulmy olan Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bualdiskin ek ve yorumlari esas alingtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafinda Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan fotlias
uygun olarak sunulngtur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finanaedclarin yeniden @erlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinirleeimesinde, genellikle varliklar igcin 6denen tuta
gercee uygun dgeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklatemel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonugl&irket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sununmghirimi olan TL cinsinden ifade edilgtir.

Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolatinedtiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayibrderl uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunanTigkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansdb t&azirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Gizere enflasyon muhasebggilamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu &tomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmanmntir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma ilskin temel esaslar(devami)

Karsilastirmali bilgiler

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki eilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle &kastirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen énemli madtze
hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve dncekietii finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Yabanci paraslemleri

Yabanci para cinsinden yapilagleimler, slem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrdktedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borclar, rapoalaitinemi sonunda gecerli kur tzerinden dénem s@und
TL'ye gevrilmektedirler. Bu tipgslemlerden kaynaklanan kur farklari, ddnem kar/aasyansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31ahk 2019 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birfiomnksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket'in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olarri tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.

Isletmenin siireklilki varsayimi

Finansal tablolarSirket'in 6niimtzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin gal aksi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecg ve yukumllluklerini yerine getire@e varsayimi altindasietmenin sireklilgi esasina gore
hazirlanmgtir.

Muhasebe politikalarindaki desisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligdéklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yioneli
olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebalbat geriye dénik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden dizenlenir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2020 yihndan itibaren gecerli olangsklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Dgisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Dgisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Bigiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Dgisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlari

Kavramsal Cerceve ( @siklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atifldigkin
Degisiklikler

TFRS 3 (Dasisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhaskfygriimesi, s6z konusu grubun biglétme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu ofdna bgl olarak deistigi icin “i sletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlemelerin standardinda yer alagléitme” tanimi dgistirilmi stir. S6z konusu dasiklikle beraber:

» Bir isletmenin girdiler ve bir slre¢ icermesi gergktieyit edilerek; sirecin asli olmasi ve sire¢ ve
girdilerin birlikte ciktilarin olgturulmasina énemli katkida bulunmasi gergkliususlarina aciklik
getirilmistir.

* Mdgsterilere sunulan mal ve hizmetler ile gtan faaliyetlerden ger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadejtrilmi stir.

» Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edigtlie karar verme slrecini kolagtamak
icin isteze bali bir test eklennitir.

TMS 1 ve TMS 8 (Dgisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki dgisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki dgisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlatirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartevize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (D#siklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

Bu desisiklikler isletmelerin gdsterge faiz orani reformu sonucu karukalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak okiuran gosterge faiz oranininglgmeyecgi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hukimlerini uygulamaya devam edebilgickonusuna aciklik getirir.

TFRS 16 (Daisiklikler) COVID-19'la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninadmtiyazlar

S0z konusu degsiklik ile Sirket COVID-19'dan dolayr yapilan kira imtiyazinikiralamada yapilan bir
desisiklik olup olmadgini dezerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongorilen kolagiaci uygulama, sadece kira
O0demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninanysmatar icin ve yalnizcasagidaki kosullarin tamami
kargilandginda uygulanir:

« Kira 6demelerinde meydana gelerggeli gin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmvas
revize edilen bedelin, dsiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemliliile ayni olmasi veya
bu bedelden daha glik olmasi,

- Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir gpalsadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

« Kiralamanin dger hilkiim ve kgullarinda 6énemli dl¢iide bir @gikli gin olmamasi.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2020 yihndan itibaren gecerli olanggklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Daisiklikler) COVID-19'la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninadmtiyazlar (devami)

COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanindmtiyazlar-TFRS 16'ydliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinddapan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmdlidikte
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu digsikli gi erken uygulamay! tercih etmegti.
1 Haziran 2020'den 6nce COVID-19 ile ilgili herhaibiy kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Dgisiklikler) TFRS'lerde Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflardliskin
Degisiklikler

TFRS'lerde Kavramsal Cerceve'ye yapilan atiflargkih degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14,
TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS
Yorum 22, TMS Yorum 32'nin ilgili paragraflarini gatirmistir. S6z konusu d@siklikler 1 Ocak 2020 veya
sonrasinda Béayan yillik hesap donemlerinde uygulaniERS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara
Tliskin Degisiklikler tarafindan yapilan ger tim deisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verili

b) Henuz yirurlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirdgisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yurUrlge girmem§ asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlardiriggn asagidaki
degisiklik ve yorumlari henliz uygulamasgtur:

TFRS 17 Sigorta Sozlgmeleri

TMS 1 (Dezisiklikler) Yukumluliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi

TFRS 3 ( Dgisiklikler) Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Deisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi
Kazanclar

TMS 37 (Deisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli SGzieler — Sozlgne
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS'lereiliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilagigklikler

2018 - 2020

TFRS 4 (Dgisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasiniskin Gegici Muafiyet

Siresinin Uzatiimasi
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16&0sterge Faiz Orani Reformu — Zafna
(Degisiklikler)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Henuz yirurlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiritiggisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 17Sigorta Sozlgmeleri

TFRS 17, sigorta yukumluluklerinin mevcut bir kdama dgerinde olclilmesini gerektirir ve tim sigorta
sOzlgmeleri icin daha duzenli bir dlgciim ve sunum yakia salar. Bu gereklilikler sigorta sézeelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebgiiemeye ulamak icin tasarlanmtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zenelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yukumlultklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Singhdiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alenbelirli bir vadesi bulunmayan borc veseli
yuktmlaluklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisindédenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandiriimasi gerelgi ile ilgili sirketlerin karar verme sulrecine yardimci olmak Sule standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasinigamaktir.

TMS 1'de yapilan bu dgsiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sasinda bgayan yillik hesap
doénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erkenulgighaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Desisiklikler) Kavramsal Cergeve'ye Yapilan Atiflar

Bu deisiklik standardin hikimlerini énemli Ol¢ide glgirmeden dgistirmeden TFRS 3'te Finansal
Raporlama icin Kavramsal Cerceveye yapilan birregfer glincellemektedir.

Bu desisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasindaslagan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve'démdiye kadar yapilan der referans gincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Deisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi &angclar

Bu dezisiklikler, ilgili maddi duran varlgin yonetim tarafindan amaclanansutbarda calgabilmesi icin
gerekli yer ve duruma getirilirken Uretilen kalenie satgindan elde edilen gelirlerin ilgili vagin
maliyetinden dglilmesine izin vermemekte ve bu tir sagelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu dezisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasindaslagan yillik hesap doénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Desisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozleeler — Sozlgneyi Yerine Getirme Maliyeti
TMS 37'de yapilan dasiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir s§zie olup olmadiinin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sgnheyi yerine getirme maliyetlerinin hem ségteeyi yerine getirmek
icin katlanilan dgisken maliyetlerden hem de sogleeyi yerine getirmeyle dwudan ilgili olan dger
maliyetlerden datilan tutarlardan oktugu hikiim altina alinngtir.

Bu daisiklik, 1 Ocak 2022'de veya sonrasindaslagan yillik hesap doénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

10
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Henuz yirurlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiritiggisiklikler ve yorumlar

(devami)
TFRS'lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1Turkiye Finansal Raporlama Standartlarinik Uygulamasi’nda Yapilan @ésiklik

TFRS 1'de yapilan dgsiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alaa artaklgindan daha sonraki
bir tarinte TFRS’leri uygulamaya dayan b&l ortakhga, varlik ve yukumlultklerinin élgimune gkin
taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢cevrim faakl da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilgtir.

TERS 9Finansal Araclar'da Yapilan D@siklik

Bu daiisiklik, bir finansal yukimlaliglin bilanco dyi birakilmasina ilkin degerlendirmede dikkate
alinan ucretlere gkin aciklik kazandiriingtir. Borclu, bakalari adina borglu veya alacakh tarafindan
o6denen veya alinan Ucretler de dahil olmak Uzeoeclb ile alacakli arasinda 6denen veya alinan
Ucretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’de Yapilan Desiklik

Bu daisiklikle TMS 41'in 22'nci paragrafinda yer alan vesrge&se uygun dgerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakh nakit glarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektireikiim
cikariimstir. Degisiklik standardin ilgili htiktimlerini TFRS 13 hikianmigle uyumlu hale getirmstir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilangdgklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasindssllagan yillik hesap
dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin veektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasindliskin Gegici Muafiyet Siresinin Uzatilimasi

TFRS 17'nin yordrlik tarihinin 1 Ocak 2023'e erteheesiyle sigortacilara gmnan TFRS 9'un
uygulanmasina gkin gecici muafiyet siresinin sona erme tarihi dechk 2023 olarak revize edilgtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Baiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu — 2 sama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'dgigldikler iceren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki dgisiklikler, reformun gerektirdii degisikliklere pratik bir ¢ozim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hikimlerineskin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyarincaukora muhasebesinin
sona erdirilmesine gerek olup olmguiha, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olaarfsal araclardan
kaynaklanan vesietmenin maruz kalg risklerin niteligi ve kapsami ilesletmenin bu riskleri nasil yonegi
ve isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gigagimamlamak acisindan kaydgitierleme ve gletmenin

bu gecg surecini nasil ydnegtine aciklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'ya yapiba deisiklikler 1 Ocak 2021 veya
sonrasinda k#ayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erkegulgmaya izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayagiétmeyle (raporlayarsietme) iliskili olan kisi veya kletmedir.

a) Bir kisi veya bu kginin yakin ailesinin bir Gyesi,sagidaki durumlarda raporlayagléetmeyle ilgkili sayilir.
S6z konusu kinin,

(i) raporlayangletme tzerinde kontrol veya gtérek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan gletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumynda

(iiraporlayan gletmenin veya raporlayaslétmenin bir ana ortaldinin kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kasullardan herhangi birinin mevcut olmasi halingletme raporlayarnsietme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayansletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani hierana ortaklik, bl
ortaklik ve dger balh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, dger isletmenin (veya dier isletmenin de yesi oldw bir grubun tyesininktiraki ya da
is ortakligl olmasi halinde.

(iif) Her iki isletmenin de ayni bir G¢tinci tarafgnartakligr olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglinci bigletmenin § ortakliz olmasi ve dier isletmenin s6z konusu Ggiinci
isletmenin gtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayansietmenin ya da raporlayasiétmeyle ilikili olan bir isletmenin cakanlarina
iliskin olarak gten ayrilma sonrasindag@anan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlaglaimenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sporaan sverenler de raporlayaglétme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bii kirafindan kontrol veya ngtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan biirkin isletme Uzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konususietmenin (ya da busletmenin ana ortakiinin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.

Iliskili tarafla yapilan glem raporlayansietme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin gta
yukumlaluklerin, bir bedel karlig1 olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.

12
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikrgidezer diguklikleri diuldikten
sonraki tutar tUzerinden gosterilirler. Arazi veadas amortismana tabi tutulmazlar ve maliyegetéerinden
birikmis deger diukltikleri disuldikten sonraki tutar tzerinden gosterilirler. Met, ilgili varhigin satin
alimiyla d@rudan ilikili harcamalari ifade etmektedir.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmgrolan dger amagclar dgrultusunda isa edilme gamasindaki
varlklar, maliyet dgerlerinden varsa ger dizuklugi kaybi dgulerek gosterilir. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve sata hazir hale getiriimesi énemli dlcide zaman igteyarliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktifiiilir. Bu varhklarin insasi bittginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kaleminendiandirilir. Bu ttr varliklar, dier sabit varliklar icin
kullanilan amortisman yonteminde ofglugibi, kullanima hazir olduklarinda amortismarta tatulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydal
omdarlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mdar,
kalinti dgger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdagmsikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir desiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebgtielir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydali
Omurlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mdir,
kalinti dgger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdagsikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir desiklik varsa ileriye donik olarak muhasehgielir.

Maddi duran varliklarin amortisman sireleri 3-5gndsindadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan Isidmre sahip olanlar, maliyet gerlerinden birikmg itfa
paylari ve birikmg deger diguklikleri distldUkten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydall
Omdarlerine gore dgrusal amortisman yéntemi kullanilarak itfa edilBeklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikangiékliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylatyil gbzden gegirilir
ve tahminlerdeki dasiklikler ileriye donik olarak muhasebetgilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varhklardan sinirsiz 8mre sahip olanlar maliyetetterinden birikmy deger disuklukleri diguldikten sonraki
tutariyla gosterilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama i slemleri
Kiraci durumunda Sirket

Sirket, sdzlemenin balangicinda bir sdzlgenin kiralama sozienesi olmasi ya da kiralamgartlarini
icermesi durumunu gerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya dahaséireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diik deserli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi ofglutiim kira sozlgmelerine
iliskin kullanim hakki varfii ve ilgili kiralama yukimlalginid muhasebedgrmektedir. Kiralanan
varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin &olldigi zamanlama yapisini daha iyi yansitagkbabir
sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamiginSirket, kira ddemelerini kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasektgie.

Ilk muhasebelgirmede kiralama yukumlilikleri, s6zlme balangic tarihinde 6denmemiolan kira
O0demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugurdeseri Uzerinden muhasebgieilir. Bu oranin
onceden belirtiimengiolmasi halind&irket, kendi tespit edegealternatif borclanma oranini kullanir.

Kiralama yukumlalginun dlgimune dahil edilen kira 6demelesagadakilerden olwgur:

* sabit kira ddemelerinden (6zU itibariyla sabiedetler) her turlu kiralama géklerinin distimesiyle elde
edilen tutar;

* bir endeks ya da oranagbaolan, ilk dlgimi kiralamanin fillen Bkdigl tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan désken kira 6demeleri;

* kiraci tarafindan kalinti ger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg rtutar

* kiracinin 6deme seceneklerini makul #kilde uygulayacga durumlarda 6deme seceneklerinin uygulama
fiyati ve

« kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bul@sirhalinde kiralama iptalinin ceza ddemesi.

Kiralama yukumlulgu, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem dkaraunulmaktadir. Kiralama
yukumlalukleri sonradan kiralama yukumlglii Gzerindeki faizin yansitilmasi icin net deftergele

arttirllarak (etkin faiz yontemini kullanarak) veapilan kira ddemesini yansitmak icin net deftegedie
azaltilarak olcultrSirket, gagidaki durumlarda kira yakumligind yeniden dlger (ve ilgili kullanim hakki
varhgl Gizerinde uygun dgsiklikleri yapar):

* Kiralama donemi veya bir satin alma se@nie uygulanmasinin gerlendiriimesinde daésiklik meydana
geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kisdemeleri iskonto edilerek kiralama yukumigidi
yeniden 6l¢uldginde.

» Endeks, oran uzerindeki glgiklikler veya taahhit edilen kalinti gerdeki beklenen 6deme ggikli gi
nedeniyle kira ddemelerinde @egklik meydana geldiinde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden
dizenlenmi kira odemelerinin iskonto edilip kiralama yukinilgl yeniden dlgildginde (kira
O0demelerindeki desiklik degisken faiz oranindaki dgsiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani
kullantlir).

e Bir kiralama sozlgmesi dgistirildiginde ve kiralama dgsikligi ayrt bir kiralama olarak

muhasebekiriimediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kisdemeleri iskonto edilip kiralama
yukumlaligl yeniden dizenlenir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiralama i slemleri (devami)

Kiraci durumunda Sirket (devami)

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyumeaiir bir dgisiklik yapmamstir.

Kullanim hakki varliklari, kaulik gelen kiralama yukimliiinin, kiralamanin fillen b#gadig tarihte veya
oncesinde yapilan kira ddemelerinin vgeati d@rudan balangic maliyetlerinin ilk dlcimuind kapsar. Bu
varliklar sonradan birikmi amortisman ve der dukliglh zararlan dgllerek maliyet dgerinden
Olctlmektedir.

Sirket bir kiralama varfiini demonte etmek ve ortadan kaldirmak, gamliizerinde bulundiu alani restore
etmek ya da kiralama kol ve sartlarina uygun olarak ana valrestore etmek icin gerekli maliyetlere maruz
kaldigi durumlarda TMS 37 uyarinca bir kdik muhasebelgirilir. Bu maliyetler, stok Uretimi igin
katlaniimadiklari strece ilgili kullanim hakki vegiha dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana vagin kiralama suiresi ve faydali dmrinden kisa olamyd@e amortismana
tabi tutulur. Kiralamada ana vatin sahiplgi devredildginde ya da kullanim hakki vaginin maliyetine gore
Sirket, bir satin alma secegiai uygulamayi planlaganda iliskili kullanim hakki varlgi, ana varkgin faydali
Omri Gzerinden amortismana tabi tutulur. Amortismaralamanin fillen bgladigi tarinte balar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosanalyri bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakki varlklarinin ger dgukliguine @rayip wramadgini belirlemek icin TMS 36
standardini uygular ve tim belirlenengde disUkligt zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar' politikasiad
belirtildigi Gzere muhasebelrir.

Kolaylastirici uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraclya, kieayliskili olmayan kalemleri ayri sunmamasi ve

tum kiralamalari ve kirayla gkili olmayan kalemleri tek bir kiralama sdghaesi olarak muhasebetEmesi
konusunda izin vermekted®irket, bu kolaylatirici uygulamayi kullanmarstir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Pardslem ve Bakiyeler

Sirket'in her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette udwklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulgtur. Her kletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal taldoigin sunum birimi olan TL cinsinden ifade ediltir.

Her bir sletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi si@da)nyabanci para cinsinden (TLsiddaki para
birimleri) gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalibheektedir. Bilancoda
yer alan doévize endeksli parasal varlik ve yukiikldr bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullemak
Tark Lirasrna cevrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedgnailanlar, gergge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cimslen 6lcilen yabanci para birimindeki parasal giama
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmaz.

Kur farklari, gagida belirtilen durumlar haricinde, gluklari dénemdeki kar ya da zararda muhasgtielie:

« Gelecge yonelik kullanim amaciyla ga edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar tzerindeki faiz maltigxine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tur
varlklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

« Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (Bs&l kagi finansal koruma ggamaya ilskin
muhasebe politikalar sagida aciklanmaktadir) kar finansal koruma <$gamak amaciyla
gerceklgtirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

« Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini giuran, ¢evrim yedeklerinde muhasehgtden

ve net yatirrmin safinda kar ya da zararla gkilendirilen, 6édenme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacdén dgan kur farklari.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat
Portfoy Yonetimi Komisyon Gelirleri:

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinamiisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin vegildiarinte
muhasebekgiriimektedir.

Arastirma, Analiz ve Raporlama Hizmeti Gelirleri:

Aragtirma, analiz ve raporlama hizmet gelirleri, ekooemalizler ve raporlama hizmetlerinden ghaktadir.
Masraf yansitma gelirleri:

Masraf yansitma gelirleri, kili taraflar ile yapilanglemlerden olgmaktadir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplg $6zlgmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emekhléya ten
ctkariima durumunda 6denmektedir. Gincellenolan TMS 19Calisanlara Sglanan FaydalarStandardi
(“TMS 197) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelenridanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebael@ilen kidem tazminati yakimlagii, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlulik tutarlarinin net buginlaiedne gore hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimstir.  Hesaplanan tim aktleryal kazanclar ve kayipldiger kapsamli gelir altinda
muhasebekgirilmi stir.

Kar pay! ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi duzeltmeler sonragiket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir @iné dayanarak hesaplanan
kar pay! ve ikramiyeyi yukimlulik ve gider olarakykletmektedirSirket, s6zlemeye bgli bir zorunluluk ya
da zimni bir yuokimlalik yaratan gecgiir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

Nakit Aki's Tablosu

Nakit aks tablosunda, déneme gkin nakit akslarl esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dap#
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Adsseler Gzerinden ddilan temettiler, temettil kararinin
alindgl donemde birikngi kardan indirilerek kaydedilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman igteyarliklar (0zellikli varliklar) s6z
konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ilgrddan ilgkilendirilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar v@rh maliyetine dahil edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yukumluliikleBirket finansal aracin sozlmeden dgan kasiliklarina taraf oldgunda
Sirket'in finansal durum tablosunda muhasekiilidir. Finansal varliklar ve yukimlulikler ilk arak gercge

uygun dgerleri Gizerinden 6lculir. Finansal varhklarin vigkymltliklerin (gercge uygun dger desisimi kar

veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukunklgi haric) edinimi veya ihraciyla @oudan ilgkili olan

islem maliyetleri, uygun bigekilde ilk muhasebeftirmede o finansal varliklarin ve yukimlulukleriergeze

uygun dgerine eklenir veya bu derden cikarilir. Finansal varliklarin ve yiukimldkdin edinimi veya
ihraciyla dgrudan ilgkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yahsit

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklglem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarydnetimi icin gletmenin kullandii is modeli, (b) Finansal
varhgin s6zlemeye bgli nakit akglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasefiemede itfa edilmy
maliyeti Gzerinden, gerge uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya ggeceygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilarak 6lciilen olarakfndirir. isletme sadece finansal varliklarin yonetimi
icin kullandgl is modelini deistirdiginde, bu dgisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden sinmiérilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itdarileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tur durumlarda, dalmé finansal tablolara alingnolan kazang, kayip (der
disUkligl kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler icantrangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandiriilmasi

Asagidaki kagsullar! salayan finansal varliklar sonradan itfa edgmialiyetleri Gzerinden 6l¢ulir:

« finansal varlgin, sozlemeye bg&ll nakit akslarinin tahsil edilmesini amaclayan big modeli
kapsaminda elde tutulmase

» finansal varlga iliskin sbzlgme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vapana bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsidauna yol acmasi.

Asagidaki kasullari salayan finansal varliklar ise gerge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olculir:
» finansal varlgin, s6zlemeye bgli nakit akslarinin tahsil edilmesini ve finansal vaiin satiimasini
amaclayan birsimodeli kapsaminda elde tutulmass;
» finansal varlga iliskin s6zleme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vapana bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsidana yol acmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilnyi maliyeti Uzerinden ya da gefgeuygun dger deisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak él¢ciimiyorsa, gesgeuygun dger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgulur.

Ik defa finansal tablolara almadarket, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aragrapilan yatirimini
gercge uygun dgerindeki sonraki désikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doénltlemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varlklar

(i) Itfa edilmi maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmi maliyeti Uizerinden gosterilen finansal varliklaligkin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢clanma aracitfa edilmg maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme datma yontemidir. . Bu gelir, sagidakiler dginda, finansal vargin brit defter dgerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindgsanda veya olgturuldusunda kredi-dger disukligt bulunan finansal varlklar. Bu tir finansal
varlklar icin kletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindabaiten, finansal vagiin itfa edilmg maliyetine
krediye gore duzeltilngietkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiinda veya olgturuldusunda kredi-dger dizukligii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-der digikligiine @rams finansal varlik haline gelen finansal varliklaru Bir finansal
varlklar icin kletme, sonraki raporlama ddnemlerinde, ganliitfa edilmg maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebgliemede itfa edilmj maliyetleri ve gergge uygun dger desisimi diger
kapsamli gelire yansitiimborglanma araglari icin etkin faiz yontemi kullanak muhasebejérilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhaseblidir ve faiz gelirleri kaleminde gosterilir.

(i) Gerceze uygun dger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket diger gercge uygun dger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varbulunmamaktadir.

(i) Gerceze uygun dger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

Ik defa finansal tablolara almadsrket, ticari amagcla elde tutulmayan her bir 6zkalyraracina yapilan
yatirrmini gergge uygun dgerindeki sonraki d#sikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri donllemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik gagidaki durumlarda ticari amacla elde tutuytdwarsayilir:

» yakin bir tarihte satilma amaciyla edinifsg; veya

» ilk defa finansal tablolara alinma sirasirfiiiket’in birlikte yonettigi belirli finansal araclardan ojan
portféyln bir parcasiysa ve son zamanlafilket'in kisa donemde kar etme konusundglimi
bulundigu yoninde kanit bulunmaktaysa; veya

e tlrev aracgsa (finansal teminat sgmhesi veya tanimlangve etkin korunma araci olan tirev araclar
haric).

Gercgge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclariapilgn yatirnmlar
baslangicta gergge uygun dgeri lzerine glem maliyetleri eklenerek o6lgulir. Daha sonra, ggecuygun
deserdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplageati kapsamli gelirde muhasebgiglip yeniden
degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlariretden cikarilmasi durumunda, birikmblan toplam
kazanc veya kayip birikmikarlara aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandiriimasi (devami)

(iv) Gercegie uygun dger desisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmi maliyetleri tizerinden veya gegg uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctlme kriterini kagillamayan finansal varliklar gerge uygun dger deisimi kar veya zarara yansitilarak
Olcaldr.

Gercge uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dénem sonunda gefgeuygun
degerlerinden olculir ve tim gerge uygun dger desisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten
korunma glemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politik&g)parcasi olmadiklari strece, kar veya zararda
muhasebelgirilir.

Raporlama D6éneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kaskiiti herhangi bir duyuru veyaghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerekticdaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansaldiaioh
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde dizeltir.

Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Yukumlulukler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiokimiidia bulunmasi, yikimlUgiin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukamlilik tutarigivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda keuk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokumlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éninde bulundurulerdilanco

tarihi itibariyla yukimluligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin giivenilir sekilde tahmin

edilmesi yoluyla hesaplanir. Kgligin, mevcut yukumlulgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak olcilmesi durumunda s6z konksgiligin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin

bugiinkl dgerine aittir.

Karsiligin 6édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin tclncu taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bgekilde élctiimesi halinde varlik olarak muhasektaidr.

Zarara sebebiyet verecek sGrieler

Zarara sebebiyet verecek s@nelerden kaynaklanan mevcut yukamlulikler,skée olarak hesaplanir ve
muhasebekgirilir. Sirket'in, sd6zlemeye bgl yukamluliklerini yerine getirmek icin katlanilak kaciniimaz
maliyetlerin bahse konu soOzhleeye ilskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalagan
sOzlgmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet vereGelgmenin var oldgu kabul edilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Yuakamlulukler (devami)

Yeniden vapilandirma

Sirket’in yeniden yapilandirmaya gkin ayrintili bir resmi plani gefiirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plangkim temel 6zellikleri bundan etkileneceklere acyideak, s6z
konusu plandan etkilenecekler icin gecerli bir leekil oluisturmasi durumunda yeniden yapilandirmagilkan
muhasebekdirilir. Yeniden yapilandirma kadiginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandigteainden
kaynaklanan dgrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandarngin gereken tutarlar ilesletmenin
suregelen faaliyetleriyle gkilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi kasliliklari her bir sletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlulgu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintiesaplanir. Vergiye tabi Kkar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidibilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vddgn
indirilmesi mimkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledad@
farklihk gosterir.Sirket'in cari vergi yuokimlaliga bilancgo tarihi itibaryla yasaljenis ya da dnemli dl¢tide
yasallamis vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenm§ vergi yukamluligl veya varlgl, varliklarin ve yiakumliliklerin finansal tablotix gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkali@man tutarlari arasindaki gecici farklilhiklarmlanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasghais vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir.
Ertelenmg vergi yukamlultkleri vergilendirilebilir gecici fiklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelenmgi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldeamek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmsaitiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukumlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen sleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukumlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmagan (§letme birlemeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebekiriimez.

Ertelenmg vergi yakumlulukleri,Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinohtrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsmin dik olduzu durumlar haricinde, kg ortakhk ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumi icin hesaplanir. Bu tlr yatirrm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi gndit kar elde etmek suretiyle sz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenh@ias! ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumlulikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumlulidklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya dnemli dl¢ide
yasallamigs vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden dmdasnir. Ertelenngi vergi varhklar ve
yukumlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket’in bilancgo tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasli ya da yukumlulUklerini yerine getirmesn itahmin etigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumlullikleri, cari vergi Médariyla cari vergi yukumlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sozkesu varlik ve yukimluluklerin ayni vergi merciraéindan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket’in cari vergi varlik ve yukumltliklerini negtirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsliipr.e

Donem cari ve ertelenmvergisi

Vergi, dgrudan 6zkaynaklar altinda muhasekiiden bir islemle ilgili olmamasi kguluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ligslemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasekgtdir.

Bolumlere goére raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolumleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgrdgin faaliyet boélimlerine gore raporlama
yapiimamstir.

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 1.124 1.959
Bankadaki nakit 7.514.514 14.962.427
- Vadesiz mevduat 1.101.923 975.802
- Vadesi u¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 6.412.5 13.986.625
7.515.638 14.964.383

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki vadeievduati 6.412.591 TL ve 4 gun vadeli olup, faiani
%0,25'tir (31 Aralik 2019: 13.986.625 TL ve 2 gladeli olup, faiz orani %7°dir).

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlade sona eren hesap donemlerinde nakit akim taividé
nakit ve nakit benzeri gerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkunktisilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 7.515.638 14.964.383
Faiz tahakkuklari (15) (1.188)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 7.515.623 14.963.195
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk

31 Aralik 2020

Gergege uygun Kayitli
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c bor¢glanma senetleri 58.957.000 58.198.140 58.198.140
31 Aralik 2019
Gergege uygun Kayitlh
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 56.248.521 60.404.085 60.404.085
Ortaklik payi 31 Aralik Ortaklik payr 31 Aralik
(%) 2020 (%) 2019
Borsaistanbul AS. 0,004 1.517.254 0,004 1.517.254

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibalaySirket'in 1.517.254 TL dgerinde Borsdstanbul AS.
(C) grubu ortaklik paylagirket’e Borsaistanbul AS. tarafindan bedelsiz verilgtir.

TICART ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 3.6263 2.388.833
Diger ticari alacaklar 84.036 9.474

3.710.349 2.398.307
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2020 TARHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 37.505 36.430
89.173 88.098

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Iliskili sirketlere borclar (Not 20) 3.660.011 2.371.665
Diger ticari borglar 287.311 384.110
3.947.322 2.755.775
MADDI DURAN VARLIKLAR
Telefon ve
Ozel bilgisayar altyapi Kullanim
Demirbaslar maliyetler sistemi haklari Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2020 acHibakiyesi 671.030 2.581.764 6.694.660 6.579.19016.526.644
Alimlar 101.063 - 1.730.020 - 1.831.083
Cikiglar - - (103.358) - (103.358)
31 Aralik 2020 kapans bakiyesi 772.093 2.581.764 8.321.322  6.579.19018.254.369
1 Ocak 2019 acHibakiyesi 671.030 2.581.764 5.734.404  6.579.19015.566.388
Alimlar - - 960.256 - 960.256
31 Aralik 2019 kapans bakiyesi 671.030 2.581.764 6.694.660  6.579.19016.526.644
Birikmi § amortismanlar
1 Ocak 2020 acHibakiyesi 566.586  2.555.859 4.346.614 1.879.612 48631
Donem gideri 53.345 12.938 1.281.321  1.879.831 3.227.435
Cikiglar - - (23.686) - (23.686)
31 Aralik 2020 kapans bakiyesi 619.931 2.568.797 5.604.249  3.759.44312.552.420
1 Ocak 2019 acHibakiyesi 538.913 2.533.262 3.131.886 - 6.204.061
Doénem gideri 27.673 22.597 1.214.728  1.879.612 3.144.610
31 Aralik 2019 kapans bakiyesi 566.586  2.555.859 4.346.614  1.879.612 9.348.671

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri

Maddi duran varliklarin amortisman stireleri 3-5amhsindadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Yapilmakta olan

Programlari yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 acHibakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
Alimlar - - -
31 Aralik 2020 kapans bakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
1 Ocak 2019 acHibakiyesi 629.106 - 629.106
Alimlar 93.426 349.909 443.335
31 Aralik 2019 kapans bakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2020 acHibakiyesi 310.923 - 310.923
DoOnem gideri 180.633 - 180.633
31 Aralik 2020 kapans bakiyesi 491.556 - 491.556
1 Ocak 2019 acHibakiyesi 130.291 - 130.291
DoOnem gideri 180.632 - 180.632
31 Aralik 2019 kapans bakiyesi 310.923 - 310.923
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 580.885
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 761.518

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2020 itibanylgirket’in verilen teminati bulunmamaktadir (31 Aka019: Bulunmamaktadir).

KiRALAMA iSLEMLER iNDEN BORGCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariykeralama glemlerinden borglarin galimi asagidaki gibidir:

Kiralama yukumlulikleri dgilimi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli 1.544.930 951.147

Uzun vadeli - 2.858.018
31 Aralik itibariyla kiralama yukimlulu gu 1.544.930 3.809.165
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

11.

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara salanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

27.436

.GB®

27.436

279.683

Calisanlara salanan faydalara ilskin kisa vadeli kanlklar:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ikramiye kagiliklari 646.323 1.943.511
Izin Karsihklari 540.350 991.610
1.186.673 2.935.121

Calisanlara salanan faydalara iljkin uzun vadeli katliklar:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karliklari 365.795 338.690
Ikramiye kagiliklari 351.124 447.187
716.919 785.877
Izin kagihg:
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla izinrke g1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doénem bai itibariyla kagilik 991.610 524.423
Doénem icerisinde ayrilan kahk - 467.187
Donem igerisinde iptal edilen kalrk (451.260) -
Doénem sonu itibariyla karsilik 540.350 991.610
Ikramiye kagili gi;
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla ikrareikagili g1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019
Doénem bai itibariyla kagilik 2.390.698 3.236.691
Donem igerisinde ayrilan kahk - 673.420
Donem icerisinde 6denen kark (1.051.941) (1.519.413)
Doénem icerisinde iptal edilen kaltk (341.310) -
Donem sonu itibariyla karsilik 997.447 2.390.698
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara salanan faydalara iljkin uzun vadeli katliklar (devami):

Kidem tazminati karigi:

Sirket, Turkis Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamiaa25 yillik calsma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler icin 60syais ili skisi kesilen, askerlik hizmetleri icin galan veya vefat eden
her calganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6ddenecek kidemnéazati, aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumligll yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgildr. Kidem tazminati karhgi,
Sirket'in, calsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektakintemel ydkimldlik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. IM9 Cakanlara Sglanan Faydalar,sirketin
yukamldlUklerinin, tanimlanmgi fayda planlari kapsaminda aktleryalgetbeme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngordr. Bu dgrultuda, toplam ydkiamldliklerin - hesaplanmasinda lakulan aktiieryal
varsayimlar gagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiitk tutarinin enflasyona paralel olarak artachkkasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek eyt etkilerinin duiizeltiimesinden sonraki beklemeel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itifga, ekli finansal tablolarda kahklar, gelecge iliskin,
calsanlarin  emeklilsinden kaynaklanacak muhtemel yOkUm{ilatn buginki deeri tahmin edilerek
hesaplanirilgili bilango tarihlerindeki kanliklar, yillik %8,63 enflasyon ve %12,56 faiz orararsayimlarina
gore yaklaik %3,62 olarak elde edilen reel iskonto oranidulimak suretiyle hesaplargr (31 Aralik 2019:
%4,67). Sirket'in kidem tazminati kariginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2021 tarihinden itbbgegerli olan
7.638,96 TL tavan tutari dikkate alrgm (1 Ocak 2020: 6.730,15 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

11. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara salanan faydalara ilfkin uzun vadeli katliklar (devami):

Kidem tazminati karigl (devami):

Kidem tazminati yukimltggii hesaplamasinda kullanilan dnemli tahminler iskawani ve istge bal isten
ayrilma olasiigdir.

Iskonto oraninin %1 diik alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiingiil21.325 TL daha fazla, %1 fazla
alinmasi durumunda, kidem tazminat! yukunguld8.219 TL daha az olacaktir.

Diger varsayimlar ayni birakilaraltén kendi istgi ile ayrilma olasiig %1 daha d§tik alinmasi durumunda
kidem tazminat yukumlUi 4.741 TL az, %1 daha yuksek alinmasi durumurgienkitazminati yakamlugii
5.258 TL daha fazla olacaktir.

Kidem tazminati kgrliginin hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem bai itibariyla kagilik 338.690 223.227
Hizmet maliyeti 993.819 111.271
Faiz maliyeti 15.870 11.323
Doénem ici 6demeler (999.819) -
Aktuteryal kayip / (kazang) 17.235 (7.131)
Doénem sonu itibariyla karsilik 365.795 338.690
12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger 259.460 368.202
259.460 368.202
Diger kisa vadeli yukumlulUkler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek KDV 40.782 115.176
Odenecek BSMV 27.401 82.844
Hesaplanan KDV - 46.298
Diger 342.626 250.936
410.809 495.253
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen Avans - 88.491
Bloke Mevduat 367.069 330.861
Indirilecek KDV 99.105 26.032
466.174 445,384

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibalay 6denmi sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2020 (%) 31 Aralik 2019
Morgan Stanley International Holdings Inc 100 34.371.433 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedenrrolktadir.
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yasal yedekler 2.076.636 1.489.783
2.076.636 1.489.783

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gdre ayriténinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden einaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarif@nflasyona gére endekslenmgmddenms sermayenin
%20’sine egene kadar, gecsidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sortian nakdi temettli datimlar Gzerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

SATIS GELIRLERIT

1 Ocak — 1 Ocak —
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Komisyon gelirleri 6.422.137 21.605.927
Arastirma, analiz ve raporlama gelirleri - 1.046.834
Masraf yansitma gelirleri 1.351.619 1.675.732
Dangmanlik gelirleri - 3.808.123
7.773.756 28.136.616
GENEL YONETIM GiDERLERI ve PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM G iDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Genel yonetim giderleri 18.687.88¢ 25.593.791
Pazarlama giderleri 71.859 154.333

18.759.747 25.748.124
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NITEL iKLER iINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel Ucret ve giderleri 8.027.46 8.913.169
Amortisman ve itfa giderleri 3.408.06¢ 3.325.242
Arastirma ve dargmanlik gideri 2.361.657 5.610.427
Data hatti ve bdanti giderleri 1.791.974 2.071.873
Vergi ve komisyonlar 1.555.73¢ 3.358.241
Disardan sglanan fayda ve hizmetler 555.925 508.741
Ulasim ve seyahat giderleri 321.473 464.245
Mubhtelif buro giderleri 311.216 357.792
Aidat giderleri 167.479 101.488
Bakim onarim giderleri 106.407 116.146
Diger faaliyet giderleri 152.345 597.471
18.759.747 25.748.124
ESAS FAALIYETLER iNDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas Faaliyetlerinden Dger Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger faiz geliri 80.936 419.690
Kur farki geliri 3.778 141.608
Diger faaliyet geliri 16.929 67.542
101.643 628.840
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas Faaliyetlerinden Dger Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz giderleri 892.363 441.525
Diger faaliyet giderleri 2.195 516.825
Kur farki gideri 783.475 440.797
1.678.03: 1.399.147
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Devlet i¢c borclanma senetleri faiz ve
deger artg gelirleri 6.153.18¢ 12.519.382
Mevduat faiz gelirleri 60.806 727.963
6.213.991 13.247.345

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER I DAHIL)

1 Ocak — 1 Ocak —

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari kurumlar vergisi karli gi - (3.778.891)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri (560.395) 374.399
(560.395) (3.404.492)

1 Ocak — 1 Ocak —

Cari vergi varlgi / yakumlualigi: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari donem kurumlar vergisi kah gi - 3.778.891
Eksi: Pgin 6denen vergi ve fonlar - (3.285.118)
- 493.773

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinagbtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonugclarinaskin
tahmini vergi yukumlultkleri igin ekli finansal teddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iegtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen digién eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyertgbi
olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanahakta

2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22'@019: %22).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2920
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazangclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or@2'di6 (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda g@loak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Gzere, maksimum 5 vyilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak 6nceki yillarda okan karlardan dililemez.

Turkiye’'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha proseduri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda verqgi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @sgtirilebilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Gelir verqisi stopaji

(ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ateagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢c olmak tzere kar paylar Uzerinden ayricar g&igisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tunsirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gddir.

Ertelenms verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS gore hazirlanmi finansal tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklacin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebekgirmektedir. S0z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdhtda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklananak
olup aagida aciklanmaktadir.

Ertelenms vergi varlik ve yukamlaluklerinin detaysagida sunulmstur:
31 Aralik 2020

Ertelenmis vergi varligl / (yakimluli gi) 31 Aralik 2019

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

omur farklari & IFRS 16 (223.252) (82.387)
Personel ikramiye katgl - 7.845
Kidem tazminati karli gl 73.159 67.738
Izin kagili g 108.070 218.154
Finansal varlik dger desisimleri (67.877) 235.956
Diger (3) (261)
Ertelenmis vergi varligi / (yukumlulagi) (net) (109.903) 447.045

1 Ocak — 1 Ocak —
Ertelenmis vergi hareketi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak aglly bakiyesi 447.045 74.072
Ozkaynaklarla i§kilendirilen ertelenm vergi 3.447 (1.426)
Kar veya zarar tablosunda muhasegi&ien ertelenmg
vergi geliri (560.395) 374.399
Kapanis bakiyesi (109.903) 447.045
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakaagedaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Verqi kar siliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar / (zarar) (6.348.390) 14.865.530
Hesaplanan vergi %22 (1.396.646) %22 (3.270.417)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (101)yr22 (420.000)
Vergiden mahsup edilecek gegmyil zararlari 643.890 -
Indirimler 294.083 285.925
Vergi geliri/(gideri) (560.395) (3.404.492)

32



20.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Morgan Stanley 130.912 131.233 - 325.719
MS Financing LLC 4.333 15.955 3.875 12.991
Morgan Stanley & Co. LLC 58.534 88.538 62.139 88.399
Morgan Stanley & Co. International Plc. 3.323.970 1.138.02¢ 2.226.96¢ 858.800
Morgan Stanley UK Limited 52.504 2.285.50C 52.504 1.085.756
Morgan Stanley International Holdings In 56.060 762 43.350 -
3.626.313 3.660.011 2.388.83: 2.371.665
31 Aralik 2020
Masraf
Komisyon Faiz Faiz Danismanlhk Yansitma Diger
Geliri  Geliri  Gideri Geliri  Gelir/Gideri  Gelirler
Morgan Stanley - - 13.398 - (8.924) -
MS Financing LLC - - 218 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 3.632 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - - - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 6.422.137 79.822 621 - 2.058.03¢ -
Morgan Stanley UK Limited - - 115.633 - (697.490) -
Morgan Stanley International Holdings li - 1114 - - - -
6.422.137 80.936 133.502 - 1.351.61¢ -
31 Aralik 2019
Masraf

Komisyon Faiz Faiz
Geliri  Geliri  Gideri

Danismanlik Yansitma Diger
Geliri  Gelir/Gideri  Gelirler

Morgan Stanley - - 17.503
MS Financing LLC - - 319
Morgan Stanley & Co. LLC - - 5459
Morgan Stanley Int. Inc. - 5124 -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 21.605.927413.904 144.87%
Morgan Stanley UK Limited - - 273.37C
Morgan Stanley International Holdings li - 663 -

3.808.12¢ - -

- 1.926.061 1.046.834
(250.329) -

21.605.927419.691 441.52¢€

3.808.12: 1.675.73z 1.046.834

Sirket'in Ust duzey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bgkan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi Ust dizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2020 yili icerisinde d&zey yoneticilere gtanan ucretler ve ger kisa vadeli
faydalarin toplami 1.907.884 TL'dir (1 Ocak — 31ahk 2019: 1.154.615 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No:34/18aAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintelamakta ve
yonetmektedirSirket 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleiitfitariyla ilgili sermaye yeterlifii gereklerini
yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yuakumltlUklerinifdrk Lirasi'na c¢evriminde kullanilan kur oranlanni
desisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilee oluacak ticari glemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktaflu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtirilmesi yolu ile olgan d@al bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetirgirket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehellerde 6nlem alinmasinig@amaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FHINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibalaySirket'in yabanci para pozisyongagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL kar sihgi

(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hegagaail)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Dénen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

673.902

8. Duran varliklar (5+6+7)

673.902

9. Toplam varliklar (4+8)

673.902

10. Ticari borglar

11. Finansal yakamlalukler

12a. Parasal olanghr yukumlultkler
12b. Parasal olmayangdir yakumlaltkler

1.167.262

13. Kisa vadeli yukimlulikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yukamlaltkler

16a. Parasal olanghr yikumlulukler

16b. Parasal olmayangdir yukimlulikler
17. Uzun vadeli yuktumlalukler (14+15+16)

1.167.262

18. Toplam yukumlultukler (13+17)

1.167.262

19. Bilango ds! turev araclarin net varlik/(yukumlulik)
pozisyonu(19a-19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosuidiéviz cinsinden
turev Urinlerin tutar

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosg diviz cinsinden
turev Urdnlerin tutar

20. Net yabanci para varlik/(yikamlilik) pozisyonu
(9-18+19)

(493.360)

41.145

(79.988)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yukartilik)
pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-16a)

(493.360)

41.145

(79.988)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarn toplam
gercese uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar

24. Doviz yukumlaliklerin hedge
edilen kisminin tutari
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2019

TL kar sihgi

(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesagaail)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Dénen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borg¢lar

11. Finansal yakamlalukler

12a. Parasal olanghr yikumlulukler
12b. Parasal olmayangdir yukimlulikler

1.262.241

126.035

13. Kisa vadeli yukiamililikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yakamlalukler

16a. Parasal olanghr yukumlultkler

16b. Parasal olmayangdir yakumlaltkler
17. Uzun vadeli yuktmltlukler (14+15+16)

1.262.241

126.035

18. Toplam yukumlultkler (13+17)

1.262.241

126.035

19. Bilanco ds! tiirev araglarin net varlik/(yakimlulik)
pozisyonu(19a-19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosuidiéviz cinsinden
tlrev Urlnlerin tutari

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosg diviz cinsinden
tlrev Urlnlerin tutari

20. Net yabanci para varlik/(yikimlilik) pozisyonu
(9-18+19)

(1.262.241)

(126.035)

(66.041)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yukartilik)
pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-16a)

22. Ddviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarn toplam
gercese uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar

24. Doviz yukumlaliklerin hedge
edilen kisminin tutari
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur riskine duyarlilik
Sirket, balica Avro, ABD Dolari ve ingiliz sterlini doviz kiari riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in Avro, ABD Dolarl ve dger doviz kurlarindaki %20’lik aga ve azaka olan
duyarhhlgini gostermektedir. %20’lik oran, Ust duzey yonédre Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oraretnn doviz kurlarinda beklegii olasi dgisikli gi ifade
etmektedir. Duyarlihk analizi sadece donem soniindaik yabanci para cinsinden parasal kalemlgps&a
ve sOz konusu kalemlerin dénem sonundaki %20’lik Kegisiminin etkilerini gosterir. Pozitif dger,
kar/zararda ve ger 6zkaynak kalemlerindeki agtifade eder.

31 Aralk 2020
Yabanci paranin dgger  Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kagisinda %20 d&ésmesi halinde
1- ABD Dolari net varhk / yakimlalgi 60.405 (60.405)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 60.405 (60.405)
Ingiliz Sterlini'nin TL kasisinda % 20 d&smesi halinde:
4-ingiliz Sterlini net varlk / yakamllgii (159.077) 159.077
5-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
6- Diger net etki (4+5) (159.077) 159.077
Toplam (3+6) (98.672) 98.672

31 Aralik 2019
Yabancli paranin dgger Yabanci paranin deser

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kagisinda %20 désmesi halinde
1- ABD Dolari net varlk / yakimlalgi (149.735) 149.735
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (149.735) 149.735
Ingiliz Sterlini'nin TL kasisinda % 20 d&smesi halinde:
4-1ngiliz Sterlini net varlk / yikimlalgii (102.714) 102.714
5-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
6- Diger net etki (4+5) (102.714) 102.714
Toplam (3+6) (252.449) 252.449
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FHINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1i (Devami)
Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarl varliklari tzerinde
meydana getirebilegedeger diist olarak tanimlani§irket’in faize duyarh yokimlalga bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarlifii:

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarimasilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla 58.198.14 60.404.085

Degisken faizli araclar

Gergege uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla - -

31 Aralik 2020 tarihinde faiz oranlarinda %1’lik piiksels olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi oncesi kar 73.185 TL ( 31 Araldd2: 108.175 TL) daha dlik olacakti. 31 Aralik 2020
tarihinde faiz oranlarinda %1’lik bir dils olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
oncesi kar 73.985 TL (31 Aralik 2019: 109.495 Thhd yuksek olacakti.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal aaailiskin olarak yukimlulgunt yerine
getirememesi sonucugdir tarafin finansal acidan zaragramasi riskidir Sirket'in kredi riski girlikli olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardasmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar

Gergege uygun

. deger farki kar
31 Aralik 2020 iliskili taraf Di gertaraf  fliskili taraf Di ger taraf Ba“ktj?]':\r/‘zﬁ'gt veya zarara
yansitilan

finanasal varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidknéski 3.626.313 84.036 89.173 7.514.514 58.198
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipkismi - - - - -

A. Vadesi gegmergiya da dger diskligine gramams 3.626.313 84.036 89.173 7.514.514 58.198.140

finansal varliklarin net defter geri

vadesi gegcmiveya dger disiklugiine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri
C. Vadesi ge¢rgiancak dger dizukligiine @ramams
varliklarin net defter deeri
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
D. Deger diklugune @grayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi gecmsi (brit defter dgeri)

- Deser dUKIUgU (-)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gecmenmgi(brit defter dgeri)

- Deger dGuklugi (-)
- Net deggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar
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31 ARALIK 2020 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmigtir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar

Gergege uygun

. deger farki kar
31 Aralik 2019 iliskili taraf Di gertaraf  fliskili taraf Di gertaraf  Bankalrdak veya zarara
yansitilan

finanasal varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski 2.388.833 9.474 88.098 14.962.427 61.829
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipksmi - - - - -

A. Vadesi gegmergiya da dger diskligine gramams 2.388.833 9.474 88.098 14.962.427 61.921.339

finansal varliklarin net defter geri

vadesi gegcmiveya dger diiklugiine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri
C. Vadesi ge¢crgiancak dger dizukligiine @ramams
varliklarin net defter deeri
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
D. Deger duklugune @grayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi gecmsi (brit defter dgeri)

- Deser dizuklugl (-)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gecmenmgi(brit defter dgeri)

- Deger dGuklugi (-)
- Net deggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanininsiiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasl sonucuragudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin etoasina sebebiyet vermektedigirket yonetimi, fon

kaynaklarini daitarak mevcut ve muhtemel yikamlultklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmekie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukimldliklerinin vade gdanini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yukumlulékigkonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlarstm.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2020

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil  yildan
Defter toplami 3aydan arasi arasi uzun
SOzlgme uyarinca vadeler degeri (I++IT+IV) kisa (1) (I (D)} (V)
Tlrev olmayan finansal
yuakamlalukler
Diger borglar 3.947.322 3.947.322 3.947.322 - - -
Toplam yukumluluk 3.947.322 3.947.322 3.947.322 - - -
31 Aralik 2019
Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit cikislar ay 1-5yil  yildan
Defter toplami 3 aydan arasi arasl  uzun
So6zlgme uyarinca vadeler degeri  (I+lI+111+1V) kisa (1) (1 (1 (V)
Tidrev olmayan finansal
yukumlalukler
Diger borgclar 2.755.775 2.755.775 2.755.775 - - -
Toplam yakamlalak 2.755.775 2.755.775 2.755.775 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleftibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukumlaligt bulunmamaktadir.

Tlrev olmayan finansal yukumluliklerden kaynaklatacnakit akglarinin beklenen vadelere gore
dagilminin s6zlgeme uyarinca vadelere gore farklihk arz etmemeséBiyle beklenen vadeleresgkin ayrica
bir tablo sunulmangtir.
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HNANSAL ARACLAR
31 Aralik 2020 Defter degeri  Gergege uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.515.638 7.515.638
Ticari alacaklar 3.710.349 3.710.349
Diger alacaklar 89.173 89.173
Finansal yukumlaltkler
Diger borg¢lar 3.947.322 3.947.322
31 Aralik 2019 Defter degeri  Gergege uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.964.383 14.964.383
Ticari alacaklar 2.398.307 2.398.307
Diger alacaklar 88.098 88.098
Finansal yakumlalUkler
Diger borgclar 2.755.775 2.755.775

Finansal araclarin gercge uygun degeri
Finansal varliklarin ve yukumlaliklerin gefigeuygun dgeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulUklerirtbirinin ayni varlik ve yukamlulikler icin aktifipasada
islem goren borsa fiyatlarindan gerlenmitir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimltlukler, iligvarlik ya da yukimltlgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan k&a direk ya da endirekt olarak piyasada gotzleneHilatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uclincu seviye: Finansal varlik ve yukumliliiklerridaya da yukumltlgin gergge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir Biiye dayanmayan girdilerdengbglenmitir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véhldisindaki finansal varliklarin ve
finansal yukuamlaluklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini igcin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢c bor¢glanma senetleri 58.198.140 - -
Borsadaglem gérmeyen hisse senetleri - - 1.517.254
58.198.140 - 1.517.254
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢c borclanma senetleri 60.404.085 - -
Borsadaglem gormeyen hisse senetleri - - 1.517.254
60.404.085 - 1.517.254
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CARi DONEMDEK i ONEML i OLAYLAR VE iSLEMLER

COVID 19 virisunun ortaya cikmasi ile global ekomama finansal piyasalarda kollar bozulmgtur. Bu
durum diinya capinda Morgan Stanginketlerinin calsma ve operasyonlari Gzerinde etkili ogtur. Gerek
yerel gerekse global uygulama ve tavsiyeler cegjade Morgan Stanley c¢gdinlarinin blyik kismi evden
calismaya balamis ve s seyahatleri 6nemli dlgtuide kisitlargtm. Bununla birlikte, Morgan Stanley ofisleri
acik ve cakir durumdadir.

Finansal piyasalardaki bozulma ile birlikte Mordgatanleysirketleri operasyonel yeteneklerini yakindan takip
etmektedir. Virls salgininin finansal etkileri, heirus yayihm hizi hem de disik Ulkelerin yonetimlerinin
ve Merkez Bankalarinin farkli 6nlemler almasi negenbelirsizdir. Morgan Stanlegirketleri piyasalarda
onemli volatilite gézlemlemektedir ve yartlar gelecektsirket finansal pozisyonlarinda etkili olabilecek
sonuclar dgurabilecektir. Morgan Stanley, risk ydnetimi ve esg testing programlari kullanarak
belirsizlikleri anlamaya ve bu belirsizliklerin seaye, likidite ve operasyonlar tizerindeki etkisihgmeye
devam etmektedir. Morgan Stanley, bu sirecte globgdilatorlerle birlikte cagmakta ve aktif diyalguna
devam etmektedir.

Yasanan bu durunfirket finansallarinda herhangi bir diizeltme yapdmagerektirmengtir.

RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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