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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Morgan Stanley Menkul Bgerler AS.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum talsio ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar zaya ve dier kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akitablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6ézitidahil olmak Uzere
finansal tablo dipnotlarindan glan finansal tablolarini denetlegiiulunuyoruz.

Gorlsimuze gore iliikteki finansal tablolar,Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donenitirfimansal performansini ve nakit glarini,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFR®)Jalygun olarak tim 6nemli yonleriyle gegee
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagl

Yaptigimiz baimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayamarBa&imsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Dmn&tandartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir ges1 olan Bg@imsiz Denetim Standartlar’na
(BDS'lere) uygun olarak yiratilngtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzunBagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin asiz Denetimindliskin Sorumluluklari
bolimiunde ayrintili bigekilde aciklanmytir. KGK tarafindan yayimlanaBagimsiz Denetciler icin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin §ansiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hakimlere uygun olaraBirket'ten ba&imsiz oldgumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki e3e iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirgtiti Bagimsiz denetim
sirasinda elde efimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géiimazin olgturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit deime konusunun olmagina karar verilmitir.
Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finarsal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uyguwiarak hazirlanmasindan, gegeeuygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli éngamlislik icermeyeceksekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetinSirket’in - sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerelginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ¥rket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya dactngriyeti bulunmady siirece gletmenin sireklikgi

esasinl kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanldirket’in finansal raporlama siirecinin gézetimindsrumludur.



5)

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bgimsiz Denetimineiliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz Bansiz denetcilerin sorumluluklagunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hateya hile kaynakli énemli yaglik icerip
icermedgine iliskin makul giivence elde etmek ve gfirinlizi iceren bir Gamsiz denetci raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaylamamBa&imsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yuritilen bir giansiz denetim sonucunda verilen makul giivence; gkikér
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir gagin her zaman tespit edilegiei garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yasgliklarin, tek baina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklakonomik kararlari etkilemesi makul olgide
bekleniyorsa bu yargliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanagiBeiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygurraka
yurdtilen bir bgimsiz denetimin gepg olarak, bgmsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve meslekiipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Otiegranlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kgihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gosiimiize dayanak gkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kastimal, gercge aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yaghg tespit edememe riski, hata
kaynakli énemli bir yanli g1 tespit edememe riskinden yuksektir.)

e Sirket'in i¢ kontroliniin etkinine iliskin bir gors bildirmek amaciyla dgl ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

e YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikadari uygunlgu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul oluproadgi deserlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanar§kket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olgturabilecek olay veyaartlarla ilgili 6nemli bir belirsizigin mevcut olup
olmadgl hakkinda ve yonetimirgletmenin sireklilgi esasini kullanmasinin uyguglu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsgii mevcut oldgu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamwa dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu ggdisinda bir gérg vermemiz gerekmektedir. Vagimiz
sonuclar, baimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilenetienkanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veyartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzegenel sunumu, yapisi ve iggriile bu
tablolarin, temelini olgturan glem ve olaylari gergge uygun sunumu gkayacaksekilde yansitip
yansitmadil degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda teggitneiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, baimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasonemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlga iliskin etik hiikimlere uygunluk geadigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildigmi
bulunmaktayiz. Ayrica amsizlik Gzerinde etkisi oldiu distinulebilecek tim ifikiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri st yonetimdsrumlu olanlara iletibulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konukmasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari kiihdenetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vergiedurumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin dgurac& olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamaningutac& kamu yararini
asacainin makul sekilde beklendii oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususungasiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nanaddesinin dordinci fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemindi&eddutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas sdzjenesinin finansal raporlamayashin hiikkiimlerine uygun olmagina dair dnemli
bir hususa rastlanmastir.

TTK'nin 402'nci maddesinin doérdunct fikrasi uyamncYonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapwa talep edilen belgeleri verstir.

Bu bazimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu deméigde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Mart 2020
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2019 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecmi

Dipnot

VARLIKLAR referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Doénen varliklar 78.580.361 68.583.927
Nakit ve nakit benzerleri 3 14.964.383 22.992.215
Finansal yatirimlar 4 60.404.085 40.724.621
Ticari alacaklar 520 2.398.307 2.998.158
-liskili taraflardan ticari alacaklar 20 2.388.833 2.876.366
-Nliskili olmayan taraflardan ticari alacakle 5 9.474 121.792
Pesin 6denmg giderlel 12 368.20: 1.131.171
Diger donen varliklar 12 445.384 737.762
Duran varliklar 9.991889 4.959.715
Finansal yatirimlar 4 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 6 88.098 86.437
-Niskili olmayan taraflardan dier alacaklar 6 88.098 86.437
Ertelenmg vergi varlgi 19 447.045 74.072
Maddi duran varliklar 7 7.177.974 2.783.137
Maddi olmayan duran varliklar 8 761.518 498.815
TOPLAM VARLIKLAR 88.572.250 73.543.642

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmi gecms

Dipnot
KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yokiumlalukler 7.910.752 6.610.578
Calsanlara sglanan faydalar kapsaminda borglar 11 279.683 58.001
Diger borgclar 6-20 2.755.775 2.730.229
- Nligkili taraflara diger borglar 20 2.371.665 1.392.202
-Nliskili olmayan taraflara dger borglar 6 384.110 1.338.027
Kisa vadeli kagiliklar 2.935.121 2.602.137
- Calsanlara sglanan faydalara iljkin kisa
vadeli kagiliklar 11 2.935.121 2.602.137
Kiralama glemlerinden borclar 10 951.147 -
Donem kari vergi yuokamlugi 19 493.773 668.439
Diger kisa vadeli yaktumlalukler 12 495.253 551.772
Uzun vadeli yakiumlulikler 3.643.895 1.382.204
Uzun vadeli kagiliklar 785.877 1.382.204
- Calanlara salanan faydalara ilgkin uzun

vadeli kagiliklar 11 785.877 1.382.204

Kiralama glemlerinden uzun vadeli borg 10 2.858.01¢ -
OZKAYNAKLAR 77.017.603 65.550.860
Odenm§ sermaye 13 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekle 13 1.489.783 844.170
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (95.448) (101.153)
Gecmi yillar karlari 29.790.797 16.605.847
Net dénem kari 11.461.038 13.830.563
TOPLAM KAYNAKLAR 88.572.250 73.543.642

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayir parcasidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mi  denetimden ge¢my
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Satg Gelirleri 14 28.136.616 33.913.990
BRUT KAR 28.136.616 33.913.990
Genel yonetim giderleri 15 (25.593.791) (24.848.419)
Pazarlama, satve da&itim giderleri 15 (154.333) (35.020)
Esas faaliyetlerden ger gelirler 17 628.840 1.196.444
Esas faaliyetlerden gier giderle 17 (1.399.14) (848.993
ESAS FAALIYET KARI 1.618.185 9.378.002
Yatirim faaliyetlerinden gelirle 18 13.247.34 8.272.06:
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 14.865.530 17.650.063
Sardurdlen faaliyetler vergi
(gideri)/geliri (3.404.492) (3.819.500)
- Dénem vergi gide 19 (3.778.891 (3.837.044
- Ertelenmg vergi (gideri)/geliri 19 374.399 17.544
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM KARI 11.461.038 13.830.563
DONEM KARI 11.461.038 13.830.563
DIGER KAPSAMLI GEL iRLER
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar 5.705 13.350
-Tanimlanmg fayda planlari yeniden dlgim
kazanclari 7.131 16.688
-Kar veyazararda yeniden siniflandirimayacaketi
kapsamli gelire ilikin ertelenmg vergi (1.426) (3.338)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 11.466.743 13.843.913

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2019 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilwtir)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
Kardan siniflandinimayacak  siniflandirilacak
ayrilan birikmi s diger birikmi s diger
Dipnot Odenmis kisitlanmig kapsamli gelir veya kapsamli gelir Net donem Gecmis yillar

Onceki donem referanslari sermaye yedekler giderler veya giderler kari/(zarar))  kar/zararlari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 34.371.433 654.399 (114.503) 1.122.768 3.675.636 11.997.214 51.706.947
IFRS 9 gegi etkisi 2 - - - (1.122.768) - 1.122.768 -
Yeniden duzenlenmil Ocak 2018 34.371.433 654.399 (114.503) - 3.675.636 13.119.982 51.706.947
Dénem karinin gecmiyillar karina
aktarimi - - - - (3.675.636) 3.675.636 -
Yedeklere transfi - 189.771 - - - (189.771) -
Toplam kapsaml gelir - - 13.350 - 13.830.563 - 13.843.913
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 13 34.371.433 844.170 (101.153) - 13.830.563 16.605.847 65.550.860
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 34.371.433 844.170 (101.153 - 13.830.563 16.605.847 65.550.860
Dénem karinin gecmiyillar karina
aktarimi - - - - (13.830.568 13.830.563 -
Yedeklere transfer - 645.613 - - - (645.613) -
Toplam kapsamli ge - - 5.70% - 11461.03¢ - 11466.743
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 13 34.371.433 1.489.783 (95.448) - 11.461.038 29.790.797 77.017.603

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamaynci bir parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2019 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilatir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegms gegms

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Isletme faaliyetlerinden nakit agar

Net donem kari 11.461.038 13.830.563
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit

akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:

Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 3.144.609 642.015
Maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 8 80533 88.192
Kidem tazminati karli g 11 122.59: 51.26¢
Personel prim karli gi 11 673.420 1.576.868
Kullanilmams izin kasih g 11 467.18° 99.81:
Faiz gelirleri 17,18 (1.147.653) (2.049.071)
Faiz giderleri 17 441.525 550.657
Finansal varlik dger artglari ve faiz gelirler 18 (12519.38) (7.147.404
Vergi kagili gi 19 3.404.492 3.819.500
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden

sagglanan nakit 6.228.463 11.462.400
Isletme sermayesinde gercelida dgisimler:

Ticari alacaklardaki dgsim 599.85: 329.63¢
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim 1.053.686 (776.794)
Diger borclardaki dgisim (2.579.316 903.32¢
Isletme sermayesinde gercekfen desisimler 5.302.684 11.918.570
Odenen Personel Primleri (1.519.413) (1.483.890)
Vergi Odemele (3.953.55) (2.817.050
Odenen Faizler (441.525) (550.657)
Alinan Faizlel 419.69( 924.41.
Faaliyetlerden sglanan nakit (5.494.805) (3.927.183)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi

Finansal varliklardaki digsim (18.690.85¢ 5.322.06!
Alinan faizler 12.263.412 5.599.185
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (960.256) (1.546.996)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilaakit 8 (443.336) (319.018)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (7.831.038) 9.055.240
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (8.023.339) 17.046.627
Ddnem bal nakit ve nakit benzerleri 22.986.354 5.939.727
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 14.963.195 22.986. 354

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoaiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2019 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Berler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmtur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (*“SPK”) 27 Ekim 200@inave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memurgu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tlrkiye Ticaret Si€azetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocityis Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LeveSisli/istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket'in ana hissedarlargirket sermayesindeki %2100’lik pay ile Morgan Stgnlaternational Holdings
INC.dir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 13 perselibulunmaktadir (31 Aralik 2018: 12).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu e ritgivzuat hikimlerine uygun olarak,
ana sOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindiinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu gercevesinde SPK'yasbaranSirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 26 Mart 2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar @stirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma ilgkin temel esaslar

TFRS'ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulmr{tSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Rés
Gazete’'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “SermayyaBasinda Finansal Raporlamailskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin 5. Maddesine istinaden Kamu
GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari KurunkGK”) tarafindan yururlge konulmyg olan Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bualgiskin ek ve yorumlari esas alingtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafinda Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan fotlaaa
uygun olarak sunulngtur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finangedclarin yeniden g@erlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinirleeimesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tuta
gercegge uygun dgeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolar faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucl&irket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sununmgphirimi olan TL cinsinden ifade edilgtir.

Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolaginedtiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 saylardri uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunanTiekiye
Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansab t&lazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebggilamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu &@tomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmanytir.
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2.3

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma ilskin temel esaslar(devami)

Karsilastirmali bilgiler

flisikteki finansal tablolar, Sirketin finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle stlstirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen dnemli msgize
hatalari geriye déntk olarak uygulanir ve dncekiat finansal tablolar1 yeniden dizenlenir.

Yabanci paraslemleri

Yabanci para cinsinden yapilagiemler, slem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrdkiedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, rapoalattinemi sonunda gecerli kur Gizerinden dénem se@nund
TL'ye cevrilmektedirler. Bu tipslemlerden kaynaklanan kur farklari, ddnem kar/aaeayansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31ahk 2018 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Amerikan Dolari (“ABD Dolar1”) 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birfionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglagirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olarrK tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araclar standardinin lgmasinirSirket’in finansal tablolari Gzerinde etkileri ile
Sirket'in 6nceki donemlerden farkli olarak 1 Ocakl180tarihinden itibaren uygulamaya stedigl yeni
muhasebe politikalari aciklangtir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebealhat geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenir.



2.4

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2019 yihindan itibaren gecerli olangigklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarindligkin Belirsizlikler

TMS 28 (Deisiklikler) Istirak vels Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (Deisikliler) Calsanlara Sglanan Faydalara /li skin Desisiklikler

2015-2017 Doénemindiskin Yillik fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Stdadadaki
Degisiklikler

TFRS 16Kiralamalar

TERS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin getkdee

TFRS 16, kiralama siemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci donundaki taraflar icin
muhasebelgirme yodntemlerine dair kapsamli bir model sunmdktaTFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda ltayan hesap donemleri icin gecerli olup TMS 17 Kiraaislemleri standardi ve ilgili
yorumlarinin yerine gecntir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 20&8hinde finansal
tablolara alinan ilk uygulamanin kimulatif etkistikkate alarak ileriye dénik olarak uygulagim.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli o6lcldS 17'nin kiraya veren icin gecerli
hikimlerinin devami nitelindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki @gkliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegteki kolaylagtirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 201thitaden 6nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kimglasdzlgmesi olarak dgerlendirilen
sOzlemelerde TFRS 16 kapsaminda yenidegedkendirme yapmangiir.

Kiralamanin tanimindaki ggsiklik, genel olarak kontrol kavrami ile gkilidir. TFRS 16, tanimlanngi
varligin kullaniminin méteri kontrolinde olup olmamasini temel alarak sgimknin kiralama mi hizmet
sOzlegmesi mi oldgunu belirler. Kontrolln, mgierinin gagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varf§in kullanimindan g#anacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini eddi@e
hakkr ve

- Tanimlanan vargin kullanimini yénetme hakki

Sirket, TFRS 16’da belirlenmikiralama tanimini ve ilgili agiklamalari 1 Ocakl®0dan itibaren yapilan
ya da dgistirilen tim kiralama sozkgnelerinde (kiralama stzlmesindeki, kiraya veren ya da kiraci
olsa da) uygulangtir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16,Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiraddan olarak siniflandirilan ve bilanco
disinda izlenen muhasebgiieme yontemini dgistirmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yihindan itibaren gecerli olangigklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16Kiralamalar (devami)

Kiraci Muhasebesine Etki (devami)

TFRS 16'nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar ic{asagida belirtilenler haricinde)Sirket
asagidakileri yerine getirmitir:

Ilk muhasebelgirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugunkigeteizerinden olgulen kullanim hakki
varhigini ve kira yakamlulUklerini finansal durum tablalada muhasebedrir;

Kullanim hakki varlgina iliskin amortisman giderini ve kiralama yukumltlukleten kaynaklanan faiz
giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasstiele

Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faddigieicerisinde sunulan) ve faiz kisminglétme
faaliyetleri icerisinde sunulan) aytirarak nakit algi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda d@ousal yontemle itfa edilerek kira giderinden sdién kiralama tevikleri
(bedelsiz kiralama siresi gibi), kullanim hakkildarinin ve kira yukamldltklerinin bir parcasiavbk
finansal tablolarda muhasebglemistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varlklart TM& Rarliklarda Dger Disiikligl standardina
uygun olarak dger dGukligl testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidaezavantajli
sOzlemeler icin finansal tablolarda kalik ayirmaya ilgkin énceki uygulamanin yerine gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama doénemi 12 ay veyaha az olan) ve dik deserli varliklarin
kiralamalarindaSirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin vepilisekilde kiralama suresi boyunca
dogrusal olarak muhasebsgtemeyi tercih etmytir.

1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16’nigirket’in finansal tablolari tGzerindeki etkisi “[@sen Muhasebe
Politikalarinin Etkileri” notunda ac¢iklanmaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasel#itden elde tutulan varliklara gkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya veréwmlenecek kalinti ger taahhutlerinin dlcimuine
iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yukumiigint olcerken kiraci tarafindan ddenmesi
beklenen kalinti dger taahhiduni hesaplamaya dahil etmesini gerdddiribu durum TMS 17’ye gore
6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alingeddindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

« TFRS 16 hukumleri uyarinca kiraya veren, kiralamalf@nansal ya da faaliyet kiralamasi
seklinde siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkekillerde muhasebelermeye devam
etmistir. Ancak TFRS 16 standardi, kiraya verenin kinala varliklar Gzerindeki kalinti derden
kaynaklanan riskleri nasil yonetmesi gergkkonusu bgta olmak Uzere gerekli agiklamalari
degistirmis ve gengletmistir.

- TFRS 16 hukumleri uyarinca alt kiralama kapsamikitaya veren, ana kiralamayi ve alt
kiralamay iki ayri s6zlgme olarak muhasebgtemistir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yenive Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olangsgklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarinalliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarinaskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12'de yer alan
finansal tablolara alma ve dlcim hikimlerinin nagdulanacgina aciklik getirmektedir.

TMS 28 (Dasisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu desisiklik bir isletmenin, TFRS 9Q'ustirakin veya § ortakliginin net yatirrminin bir parcasini gluran
ancak o6zkaynak metodunun uygulanngadbir istirakteki veya § ortaklgindaki uzun vadeli paylara
uyguladgini aciklar.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Sgzlanan Faydalar'afliskin Degisiklikler

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalaia iliskin Desgisiklikler, is iliskisi sonrasinda ganan faydalardan
(tanimlanmg fayda planlari ve tanimlangnikatki planlar olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimiaig fayda

planlarinda yapilan dgsikliklerin, s6z konusu tanimlangifayda planlarinin muhasebgielmesine

etkilerini ele almakta olup, TMS 19'da gigiklik yapmistir.

2015-2017 Dénemindliskin Yillik fyilestirmeler

2015-2017 Doénemindligkin Yillik fyilestirmeler, TFRS 3 /sletme Birlgmeleri ve TFRS 11Misterek
Anlasmalarda, misterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konday TMS 12Gelir Vergilerinde,
O0zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal kac iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuclari
konusunda ve TMS 23Borclanma Maliyetlernde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmistir.

TFRS 16 dunda s6z konusu standart,gdgklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

b)  Henuz yurirlge girmems standartlar ile mevcut énceki standartlara getirdigisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yururlge girmemg asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlaréiriggn asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamangtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlgneleri

TFRS 3 (Dgisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Dgisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Rigiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 17 Sigorta Sozlgmeleri

TFRS 17, sigorta yukumlaliklerinin mevcut bir f&ama dgerinde 6lgclimesini gerektirir ve tim sigorta
sOzlgmeleri icin daha dizenli bir 6lcim ve sunum yakta salar. Bu gereklilikler sigorta sozmelerinde
tutarl, ilkeye dayall bir muhasebgiiemeye ulamak icin tasarlanmtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zeelerinin yerini almgtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2019 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniz yirurlige girmemg standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilegisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 3 (Dasisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhaskhgrilmesi, s6z konusu grubun bigléetme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu @doa bgl olarak deistigi icin “i sletme” tanimi dnemlidir.
TFRS 3 isletme Birlgmelerin standardinda yer alanslétme” tanimi dgistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir slire¢ icermesi gergkteyit edilerek; sirecin asli olmasi ve sireg
ve girdilerin birlikte c¢iktilarin olgturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerg@ktiususlarina
aciklik getirilmistir.

* Mdsterilere sunulan mal ve hizmetler ile gén faaliyetlerden ger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadedérilmi stir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edigithe karar verme sirecini
kolaylastirmak icin istge bal bir test eklenmitir.

TMS 1 ve TMS 8 (Dgisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki dgsiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki dgisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlgtirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartevize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (D#siklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

Bu dezisiklikler isletmelerin gdsterge faiz orani reformu sonucu karukalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak oliluran gosterge faiz oraniningigmeyecgi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiktmlerini uygulamaya devam edebilgickonusuna acgiklik getirir.

TFRS 16’nin Sirket'in Finansal Tablolari Uzerindeki Etkileri

TFRS 16'nin uygulanmaya fdamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibarehasebe politikalarinda
bazi dgisiklikler meydana gelmsi olup, finansal tablolara bazi duzeltmeler yapmtmi Uygulanan yeni

muhasebe politikalari bu notun 20. maddesinde agmkktir. TFRS 16’nin gegi hukiimleri ile uyumlu

olarak, gecmi yil finansal tablolari yeniden diizenlenmetini S6z konusu dgsikliklerin 1 Ocak 2019 tarihi

itibariyla etkileri gagidaki gibidir:

Kiralama yukimlali gu

2019
1 Ocak itibariyla toplam kira yukumlii 6.579.190
Kira 6demeleri (2.769.466)
Faiz 6demeleri (559)
Bilanco tarihi itibariyla toplam kira yikimluli gu 3.809.165

TFRS 16'nin uygulanmasindgirket, daha énce TMS 17 Kiralamalar standardi kapeda “faaliyet
kiralamalar1” olarak siniflandiriirgiolan kiralamalara ikin finansal kiralama borglarini kaydettii.
Bu borclar, geri kalan kira ¢demelerinin buginkigeténde Olcilmg ve kiracinin 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren alternatif bor¢glanma orani &ollarak indirgenmtir. 1 Ocak 2019 tarihinde
kiralanan borc¢lara uygulanagidikli borglanma orani Avro sézyeeler icin %3'tir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
b) Henlz ydrirlige girmem§ standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirildeisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 16’nin Sirket'in Finansal Tablolari Uzerindeki Etkileri (de vami)

Kayitlara alinan kullanim hakki varliklari, amontign digilmemg olarak, aagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 1 Ocak 2019
Gayrimenkuller 6.579.190 6.579.190
Toplam kullanim hakki varliklari 6.579.190 6.579.190

Muhasebe politikasindaki giiklik, 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosendagidaki hesaplari
etkilemistir.

¢ Varlik kullanim haklari 6.579.190 TL tutarindaigurt
e Kiralama yukumlalukleri 6.579.190 TL tutarindaigrt

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla birikmpikarlara/gec¢nsiyil zararlarina bir etkisi olmatir.

TFRS 16’nin ilk kez uygulanmasind$irket standardin izin verdi asagidaki kolaylatirici uygulamalari ve
istisnalari kullannytir:

« tek bir iskonto oraninin oldukga benzer 6zelliklsadip bir kiralama portfdytne kullaniimasi
e Onceki dénemde TMS 17 kapsaminda ekonomik acidaravdatajli kiralama sdzlmelerinin
degerlendiriimesinin tekrardan yapilmamasi
¢ 1 Ocak 2019 itibariyla 12 aydan daha az kiralamrassiolan operasyonel kiralamalarin kisa-vadeli
kiralamalar olarak muhasebgi@imesi
¢ ilk uygulanma tarihindeki kullanim hakki vazinin dlcima icin ilk direk maliyetlerin hari¢ tutmisi
ve;
e Kkontratin, kontratl uzatma veya sona erdirme ségeneacerdigi kiralama stresinin belirlenmesinde
kullaniimasi.
Sirket ayrica bir sozlgmenin olup olmadgini veya ilk uygulanma tarihinde bir kiralama yapgma
deserlendirmemeyi secrtir. Bunun yerine, gegitarihinden 6nce girilen sozi@eler icinSirket, TMS 17 ve
TFRS Yorum 4'li uygulayarak yapilanggelendirmeleri devam ettirrtir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar
Mliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayagiétmeyle (raporlayarslietme) iliskili olan kisi veya kletmedir.

a) Bir kisi veya bu kginin yakin ailesinin bir Gyesi,sagidaki durumlarda raporlayaglétmeyle ilgkili sayilr.
So6z konusu kinin,

(i) raporlayangletme tzerinde kontrol veya stérek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan gletme tGizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda

(iijraporlayan gletmenin veya raporlayaslétmenin bir ana ortaldinin kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili Taraflar (devami)
(b) Asagidaki kasullardan herhangi birinin mevcut olmasi halingletme raporlayargietme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayarsletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani ierana ortaklik, bgli
ortaklik ve dger bal ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, dger isletmenin (veya dier isletmenin de tyesi oldw bir grubun tyesininktiraki ya da
is ortaklgl olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafgartaklgl olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tictincii bigletmenin § ortaklig olmasi ve dier isletmenin sz konusu giinci
isletmenin gtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayarslietmenin ya da raporlayaslétmeyle ilikili olan bir isletmenin cakanlarina
iligskin olarak kten ayrilma sonrasindag@anan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlaglimenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sporaan sverenler de raporlayaglétme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bii karafindan kontrol veya ngtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan biikin isletme tzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konususietmenin (ya da busletmenin ana ortakiinin) kilit yonetici personelinin bir (yesi olmasi
halinde.

Tliskili tarafla yapilan §lem raporlayansietme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin gla
yukumlaluklerin, bir bedel karligi olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikrgidezer distklukleri distldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Arazi veaas amortismana tabi tutulmazlar ve maliyegetterinden
birikmis deser disuklukleri distldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Med, ilgili varligin satin
alimiyla d@grudan ilgkili harcamalari ifade etmektedir.

Idari amagcli ya da halihazirda belirlenmgrolan dger amagclar dgrultusunda isa edilme samasindaki
varliklar, maliyet dgerlerinden varsa ger diuklugli kaybr digtlerek gosterilir. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve sa@ hazir hale getiriimesi 6nemli olciide zaman isteyarliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktilirilir. Bu varliklarin insasi bittginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kaleminendiandirilir. Bu tir varliklar, dier sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde ofglugibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tatulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydali
Omudrlerine gbre dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali émir,
kalinti degzer ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢tkansikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir digsiklik varsa ileriye donik olarak muhasebgielir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydali
Omudrlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali dmir,
kalinti degger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdkagnsikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden
gegirilir ve tahminlerde bir dgsiklik varsa ileriye donik olarak muhasehbgtiilir.

Maddi duran varliklarin amortisman stireleri 3-5ardsindadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan lsidmre sahip olanlar, maliyet gerlerinden birikmg itfa
paylari ve birikmg deger dsuklikleri distildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatbkbeklenen faydali
Omudrlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilfeklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikangitgkliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylatyil gézden gegirilir
ve tahminlerdeki daésiklikler ileriye donik olarak muhasebetiilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyetetterinden birikmg dezer dtiklukleri distldiikten sonraki
tutariyla gosterilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Paréslem ve Bakiyeler

Sirket'in her sletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette mduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulgiur. Her gletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tald@oicin sunum birimi olan TL cinsinden ifade editgtir.

Her bir gletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirdajnyabanci para cinsinden (TLsiddaki para
birimleri) gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalibeektedir. Bilangoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukuikldr bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullmak
Turk Lirasrna cevrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedgnailanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cimslen olcilen yabanci para birimindeki parasal gtama
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmaz.

Kur farklari, gagida belirtilen durumlar haricinde, gluklari ddnemdeki kar ya da zararda muhasgtielie:

« Gelecge yonelik kullanim amaciyla ga edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar Gizerindeki faiz malfiexrine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

« Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (dskl kagl finansal koruma g#amaya ilskin
muhasebe politikalari sagida aciklanmaktadir) ksar finansal koruma ggamak amaciyla
gerceklatirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdisi faaliyetindeki net yatirrmin bir parcasini giluran, ¢evrim yedeklerinde muhaselggiden

ve net yatirmin satnda kar ya da zararla skilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdis faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacdéin dgan kur farklari.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat
Portfoy Yonetimi Komisyon Gelirleri:

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinamkisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin vegildarihte
muhasebelgiriimektedir.

Arastirma, Analiz ve Raporlama Hizmeti Gelirleri:

Arastirma, analiz ve raporlama hizmet gelirleri, ekoitoanalizler ve raporlama hizmetlerinden whaktadir.
Masraf yansitma gelirleri:

Masraf yansitma gelirleri, gkili taraflar ile yapilanglemlerden olgmaktadir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar

Kidem tazminatlar:

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplg $6zlemeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, emekhNéya sten
¢ikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenolan TMS 19Calisanlara Sglanan FaydalarStandardi
(“TMS 197) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelertdanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebal#ilen kidem tazminati yukamligii, tm ¢akanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukumlilik tutarlarinin net bugilnlagedine goére hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimgtir. Hesaplanan tim aktieryal kazanclar ve kayipldiger kapsamh gelir altinda
muhasebelgirilmi stir.

Kar payi ve ikramiye édemeleri

Sirket, bazi duzeltmeler sonragiket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir @né dayanarak hesaplanan
kar payi ve ikramiyeyi yukimlulik ve gider olarakykletmektedirSirket, s6zlgmeye bgli bir zorunluluk ya
da zimni bir yukamluliik yaratan gegnir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

Nakit Aki's Tablosu

Nakit aks tablosunda, doneme siin nakit aksglari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dapa
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adgseler Gzerinden gdilan temettiler, temettld kararinin
alindgl donemde birikngi kardan indirilerek kaydedilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli dlgiide zaman igteyarlklar (6zellikli varhklar) s6z
konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ilgrddan ilskilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vgrih maliyetine dahil edilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2019 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yakumlilUkleSirket finansal aracin sézlmeden dgan kasiliklarina taraf oldgunda
Sirket'in finansal durum tablosunda muhasekigidir. Finansal varliklar ve yukumlalukler ilk akak gercge

uygun degerleri Gzerinden 6lculir. Finansal varliklarin vigkgmlaliuklerin (gercge uygun dger desisimi kar

veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukunkigil hari¢) edinimi veya ihraciyla goudan ilgkili olan

islem maliyetleri, uygun bigekilde ilk muhasebefgirmede o finansal varliklarin ve yukiumltlikleriergese

uygun dgerine eklenir veya bu derden cikarilir. Finansal varliklarin ve yukimlilkdn edinimi veya
ihracilyla dgrudan ilgkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yahsit

Finansal varlklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklglem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varlikiaryonetimi icin gletmenin kullandii is modeli, (b) Finansal
varligin sézlgmeye bgli nakit akgslarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasegfiemede itfa edilmy
maliyeti Uzerinden, gerge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya ggecerygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarakfendirir. isletme sadece finansal varliklarin yonetimi
icin kullandgl is modelini dgistirdiginde, bu dgisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden simmidarilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itdarileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, dalmee finansal tablolara alingnolan kazang, kayip (der
disiiklugl kazancg ya da kayiplari dahil) veya faizler icathangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi

Asagidaki kasullar1 sa&layan finansal varliklar sonradan itfa edgmialiyetleri Gzerinden 6l¢ulir:

« finansal varlgin, s6zlemeye bgll nakit akglarinin tahsil edilmesini amaclayan big model
kapsaminda elde tutulmase

« finansal varlga iliskin sozlgme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vaparna bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsédaina yol agmasi.

Asagidaki kagullari salayan finansal varliklar ise gerge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢ulir:
« finansal varlgin, s6zlgmeye bgll nakit akglarinin tahsil edilmesini ve finansal vaih satilmasini
amaclayan birsimodeli kapsaminda elde tutulmase;
« finansal varlga iliskin sd6zlgme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsidaina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilng maliyeti Uzerinden ya da gegfgeuygun dger desisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak élciimuiyorsa, gefeuygun dger degisimi kar veya zarara yansitilarak olcilir.

Ik defa finansal tablolara almaddrket, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak aragrapilan yatirimini
gercge uygun dgerindeki sonraki d#sikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varhklar

(i) Itfa edilmi maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmi maliyeti tizerinden gosterilen finansal varliklaiigkin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢glanma aracitfa edilmi maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme datma yontemidir. . Bu gelir, sagidakiler dginda, finansal variin brut defter dgerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alingginda veya olgturuldusunda kredi-dger disukligl bulunan finansal varliklar. Bu tir finansal
varliklar icin sletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindabaiten, finansal vagin itfa edilmg maliyetine
krediye gore dizeltilngietkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiinda veya olgturuldugunda kredi-dger digikligl bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-dger disikligine @rams finansal varlik haline gelen finansal varliklaru Bir finansal
varliklar icin sletme, sonraki raporlama dénemlerinde, gamliitfa edilmg maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebgiiemede itfa edilmj maliyetleri ve gergge uygun dger desisimi diger
kapsamli gelire yansitiimborclanma araclari igin etkin faiz yontemi kullamak muhasebeggrilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasektidir ve faiz gelirleri kaleminde gosterilir.

(i) Gercege uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket diger gercge uygun dger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varbulunmamaktadir.

(iii) Gercege uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

Ilk defa finansal tablolara almadirket, ticari amagcla elde tutulmayan her bir 6zkalyraracina yapilan
yatirrmini gercge uygun dgerindeki sonraki d#sikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda,
geri dénulemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik gagidaki durumlarda ticari amacla elde tutytdwarsayilir:

« vyakin bir tarihte satilma amaciyla edinijse; veya

+ ilk defa finansal tablolara alinma sirasirgiiiket’in birlikte yonettgi belirli finansal araglardan odan
portfdyln bir parcasiysa ve son zamanlafilket'in kisa donemde kar etme konusundslirai
bulundigu yoninde kanit bulunmaktaysa; veya

« tlrev aracgsa (finansal teminat s@nhesi veya tanimlangmve etkin korunma araci olan tirev araclar
haric).

Gercge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclariagilgn yatinmiar
baslangicta gergge uygun dgeri Uzerine glem maliyetleri eklenerek olgulir. Daha sonra, ggecuygun
degerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve kayiplagati kapsamli gelirde muhasebgielip yeniden
deserleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirnimlarirefden cikarilmasi durumunda, birikmblan toplam
kazang veya kayip birikmkarlara aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandiriimasi (devami)

(iv) Gercege uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmk maliyetleri Gizerinden veya gegge uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctlme kriterini kagilamayan finansal varliklar gerge uygun dger desisimi kar veya zarara yansitilarak
Olcalar.

Gercege uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Hénem sonunda geggeuygun
degerlerinden olcilir ve tim gerge uygun dger deisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten
korunma glemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikéin)parcasi olmadiklari stirece, kar veya zararda
muhasebelgirilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kakkiiti herhangi bir duyuru veyaghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya gkmisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kajps

Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektimdaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansaldialph
alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde dizeltir.

Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Yukumltlakler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgila bulunmasi, yikimlafiin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarigimvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kgk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yuokimlige iliskin risk ve belirsizlikler goz éninde bulundurulkrdilango

tarihi itibariyla yukumllligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin givenilir sekilde tahmin

edilmesi yoluyla hesaplanir. Kglgin, mevcut yukimlilgin kagilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak dlgilmesi durumunda s6z konussiligin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin

buginki degerine sittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Gglinct taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bgekilde élctilmesi halinde varlik olarak muhasekididr.

Zarara sebebiyet verecek sGnieler

Zarara sebebiyet verecek s@melerden kaynaklanan mevcut yiukamlalikler,skde olarak hesaplanir ve
muhasebelgirilir. Sirket'in, s6zlemeye bgl yukumluliklerini yerine getirmek icin katlanilak kaginiimaz
maliyetlerin bahse konu sotzlaeye ilgkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalayan
sOzlgmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet versekemenin var oldgu kabul edilir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsiliklar, Ko sullu Varlik ve Yukimiltltkler (devami)

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya gkin ayrintil bir resmi plani geffirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plangiii temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agyldeak, s6z
konusu plandan etkilenecekler icin gecerli bir leeki olusturmasi durumunda yeniden yapilandirmagikan
muhasebelkgirilir. Yeniden yapilandirma kadiginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandisteminden
kaynaklanan dgrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandarngin gereken tutarlar ilesletmenin
suregelen faaliyetleriyle gkilendiriimeyen tutarlari kapsar.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi kagiliklari her bir gletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumluligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilexdd@
farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlalga bilancgo tarihi itibariyla yasalais ya da énemli dlglide
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplangtm.

Ertelenmj vergi

Ertelenmg vergi yuakimlaligh veya varlgl, varliklarin ve yikumluliklerin finansal tablotsr gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaltl@an tutarlari arasindaki gecici farkliliklarmlango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgihais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylalbemektedir.
Ertelenms vergi yukamlalukleri vergilendirilebilir gegici f&larin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegi
farklardan olgan ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldenek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmgantiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkileyen gleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukumlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmagan (sletme birlemeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgirimez.

Ertelenmg vergi yikumlultkleri,Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiin dgik oldyu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanir. Bu tlr yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi erdit kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteniraiasl ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmagjartlariyla hesaplanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devarr)

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumililikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumliluklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlgctide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden dmanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukamliluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin d&er deserini geri
kazanmasi ya da yukumlaliklerini yerine getirmesn itahmin et yontemlerin vergi sonuglari dikkate
ahnir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yuakumlalikleri, cari vergi VMddariyla cari vergi yukimlaliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sézkeu varlik ve yikimlaluklerin ayni vergi merciragandan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumluliklerini ne#tirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahglilp.e

Ddnem cari ve ertelenmverqisi

Vergi, dggrudan 6zkaynaklar altinda muhasekiden bir islemle ilgili olmamasi keuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ligilemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhaselkgidir.

Bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolumleri olmadgindan ve sadece Tirkiye'de faaliyet gostgirdgin faaliyet bélimlerine goére raporlama
yapilmamstir.

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kas: 1.95¢ 2.53¢
Bankadaki nak 14.962.427 22.989.68
- Vadesiz mevduat 975.802 3.638.188
- Vadesi Ui¢c aydan kisa olan vadeli mevduat 13.986.625 19.351.494
14.964.38 22.992.21

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduati 13.986.625 TL ve 2 gun vadeli olup, faiani
%7’dir (31 Aralik 2018: 19.351.494 TL ve 2 gun vhadup, faiz orani %20'dir).

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlade sona eren hesap donemlerinde nakit akim taividéa
nakit ve nakit benzeri gerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahaklankdsilerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerle 14.964.38: 22.992.21
Faiz tahakkukla (1.188) (5.861
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 14.963.195 22.986.354
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL YATIRIMLAR
Gercese uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal vaatik

31 Aralik 2019

Gercgege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 56.248.521 60.404.085 60.404.085
31 Aralik 201¢
Maliyet Maliyet Maliyet
Devlet i¢ borclanma senetleri 38.227.669  40.724.621 40.724.621
Ortaklik payi 31 Aralik Ortaklik pay1 31 Aralik
(%) 2019 (%) 2018
Borsaistanbul AS. 0,00¢ 1.517.254 0004 1.517.25¢

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibalaySirket'in 1.517.254 TL dgerinde Borsdstanbul AS.
(C) grubu ortaklik paylargirket'e Borsaistanbul AS. tarafindan bedelsiz verilgtir.

TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 2.3883 2.876.366
Diger ticari alacakle 9.474 121.79:

2.398.307 2.998.158
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kira depozitos 51.66¢ 51.66¢
Verilen diger depozitolar 36.430 34.769
88.098 86.437
Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
fliskili sirketlere borclar (Not 20) 2.371.665 1.392.202
Diger ticari borglar 384.110 1.338.027
2.755.775 2.730.229
MADDI DURAN VARLIKLAR
Telefon ve
Ozel bilgisayar altyapi Kullanim
Demirbaslar maliyetler sistem haklari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 acHibakiyesi 671.030 2.581.764 5.734.404 6.579.19015.566.388
Alimlar - - 960.256 - 960.256
31 Aralik 2019 kapans bakiyesi 671.030 2.581.764 6.694.660  6.579.19016.526.644
1 Ocak 2018 acHibakiyesi 671.030 2.553.979 4.215.193 - 7.440.202
Alimlar - 27.78¢ 1.519.21 - 1.546.99
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 671.030 2.581.764 5.734.404 - 8.987.198
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2019 acHibakiyesi 538.913 2.533.262 3.131.886 - 6.204.061
Donem gidel 27.67: 22.59; 1.214.727  1.879.61: 3.144.60!
31 Aralik 2019 kapans bakiyesi 566.586  2.555.859 4.346.614 1.879.612 9.348.670
1 Ocak 2018 acHibakiyesi 513.976  2.509.276 2.538.794 - 5.562.046
Ddnem gideri 24.937 23.986 593.092 - 642.015
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 538.913  2.533.262 3.131.886 - 6.204.061
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 7.177.974
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 2.783.137

Maddi duran varliklarin amortisman sireleri 3-5ardisindadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Yapilmakta olan

Programlari yatinmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 acHibakiyesi 629.106 - 629.106
Alimlar 93.426 349.909 443.336
31 Aralik 2019 kapansg bakiyesi 722.532 349.909 1.072.442
1 Ocak 2018 agHibakiyesi 310.088 - 310.088
Alimlar 319.018 - 319.018
31 Aralik 201¢ kapanis bakiyes 629.106 - 629.10¢
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2019 agHibakiyesi 130.291 - 130.291
Donem gideri 180.633 - 180.633
31 Aralik 2019 kapansg bakiyesi 310.924 - 310.924
1 Ocak 2018 acHibakiyesi 42.099 - 42.099
Doénem gideri 88.192 - 88.192
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 130.291 - 130.291
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 761.518
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 498.815

9. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay! verilmgi olan teminatlar devlet i¢ borglanma senetlerindegmakta olup senetlerin nominal
tutarlarini gostermektedir (Not 4).

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

BIST Borglanma Araglari Piyasasi Teminati 8.349.000 8.349.000

8.349.000 8.349.000

10. KIRALAMA ISLEMLER INDEN BORGLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kiralamalemlerinden borglarin gaimi asagidaki gibidir:

Kiralama yukumlulukleri dgilimi 31 Aralik 2019

Kisavadel 951.14°

Uzun vadeli 2.858.018
31 Aralik 2019 itibariyla kiralama yukimluli gu 3.809.165
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Calisanlara s@lanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

279.683

58.001

279.683

58.001

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli katliklar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

ikramiye kagiliklari 1.943.511 2.077.714
Izin Karsihklar 991.610 524.423
2.935.12: 2.602.13

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli kauliklar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kldem tazminati karliklari 338.690 223.227
Ikramiye kagiliklari 447.187 1.158.977
785.877 1.382.204
[zin kaihgi:
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla izinrkdi g1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Donem bai itibariyla kagilik 524.423 424,611
Donem icerisinde ayrilan kahk 467.18° 99.81.
Donem sonu itibariyla karsilik 991.610 524.423
Ikramiye kagiligi;
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla ikrareikasiligl asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Donem bai itibariyla kagilik 3.236.691 3.143.713
Donem igerisinde ayrilan kahk 673.420 1.576.868
Donem igerisinde 6denen kdrk (1.519.413) (1.483.890)
Dénem sonu itibariyla karsilik 2.390.698 3.326.691
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli katliklar (devami):

Kidem tazminati karigi:

Sirket, Tirkis Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamiaa25 yillik ¢alsma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler icin 60syais ili skisi kesilen, askerlik hizmetleri igin galan veya vefat eden
her ¢calganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarlyla 6denecek kidemméaati, aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,4P)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlifil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgildir. Kidem tazminati kaulh g,
Sirket'in, calsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektekintemel yUukimlulik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. IM9 Cakanlara Sglanan Faydalar,sirketin
yukumliliklerinin, tanimlanngi fayda planlarn kapsaminda aktieryalgeileme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngorir. Bu dgrultuda, toplam yiakumlaliklerin - hesaplanmasinda lakulan  aktieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukiiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artachkasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek eyfla etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklemeel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itipla, ekli finansal tablolarda kahklar, gelecge iliskin,
¢alsanlarin emeklisinden kaynaklanacak muhtemel yikimgilain buginkl deeri tahmin  edilerek
hesaplanirilgili bilanco tarihlerindeki kanliklar, yillik %7 enflasyon ve %12 faiz orani vaysmlarina gore
yaklasik %4,67 olarak elde edilen reel iskonto oranidlimak suretiyle hesaplangtr (31 Aralik 2018: %5,07).
Sirket'in kidem tazminati kafiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2020 tarihinden itibgegerli olan 6.730,15 TL
tavan tutar dikkate alingiir (1 Ocak 2019: 6.017,6 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara salanan faydalara ilskin uzun vadeli katliklar (devami):

Kidem tazminati karigi (devami):

Kidem tazminati yokimligii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskarani ve isige bal isten

ayrilma olasigidir.

Iskonto oraninin %1 yiiksek (ik) alinmasi durumunda, kidem tazminati yukungiili22.742 TL daha az

(fazla) olacaktir.

Diger varsayimlar ayni birakilaralgteén kendi istgi ile ayriima olasig %1 daha dguk (yiiksek) alinmasi

durumunda, kidem tazminati yikimlgiii47.315 TL daha fazla (az) olacaktir.

Kidem tazminati kgrliginin hareketi gagida sunulmsgtur:

1 Ocak —
31 Aralik 2019

1 Ocak —
31 Aralik 2018

Doénem bai itibaryla kasgilk 223.227 188.647
Hizmet maliyeti 111.271 43.334
Faiz maliyet 11.32: 7.93¢
Doénem ici 6demel - -
Aktieryal kayip / (kazang) (7.131) (16.688)
Donem sonu itibariyla karsilk 338.690 223.227

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kira gideri - 763.690
Sigorta gideri - 30.465
Diger 368.202 307.016
368.202 1.131.171
Diger kisa vadeli yikumlalukler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek KDV 115.176 353.471
Odenecek BSM\ 82.84« 43.86¢
Hesaplanan KDV 46.298 -
Diger 250.936 154.436
495.253 551.772
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger D6nen Varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen Avans 88.491 416.922
Bloke Mevduat 330.861 275.526
Indirilecek KDV 26.032 45.314
445.384 737.762

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibalay 6denm§ sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2019 (%) 31 Aralik 2018
Morgan Stanley International Holdings Inc 100 34.371.433 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissederrokktadir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekle 1.489.78 844.17(
1.489.783 844.170

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayriémnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden efoaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tari@inflasyona gore endekslenmgmbdenm§ sermayenin
%20’sine efene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettil datimlari Gzerinden yilhik %10
oraninda ayrilir.

SATIS GELIRLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Komisyon gelirleri 28.136.616 33.913.990
Arastirma, analiz ve raporlama gelirle 1.046.83 1.200.86:
Masraf yansitma gelirleri 1.675.732 3.191.799
Dansmanlik gelirleri 3.808.123 3.435.502
28.136.616 33.913.990
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA, SATI S§ VE DAGITIM G iDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Genel yonetim giderleri 25.593.79 24.848.419
Pazarlama giderleri 154.333 35.020
25.748.124 24.883.439
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NITEL iKLER iNE GORE GIiDERLER

1 Ocak —
31 Aralik 2019

1 Ocak —
31 Aralik 2018

Personel Ucret ve giderleri 8.913.16 7.893.391
Arastirma ve darsmanlik gideri 5.610.42 6.131.805
Vergi ve komisyonlar 3.358.24 3.600.805
Data hatti ve hdanti giderleri 2.071.87 1.762.614
Kira gideri 1.879.61 1.693.978
Amortisman ve itfa giderleri 1.445.63 730.207
Disardan sglanan fayda ve hizmetl 508.741 585.665
Muhtelif buro giderlel 357.792 406.992
Ulasim ve seyahat giderleri 464.24 240.725
Bakim onarim giderleri 116.14 149.119
Aidat giderleri 101.48 131.734
Diger faaliyet giderleri 597.471 1.556.404
25.748.12¢ 24.883.439
ESAS FAALIYETLER INDEN DIiGER GELIR VE GiDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —

Esas Faaliyetlerinden Dger Gelirler 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Diger faiz geliri 419.690 924.414
Kur farki geliri 141.608 181.229
Diger faaliyet geliri 67.542 90.801

628.840 1.196.444

1 Ocak — 1 Ocak —

Esas Faaliyetlerinden Dger Giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Faiz giderleri 441.525 550.657
Diger faaliyet giderleri 516.825 298.336
Kur farki gideri 440.797 -
1399.14 848.99:
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

YATIRIM FAAL iYETLER INDEN GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Devlet i¢c borclanma senetleri faiz ve
deger artg gelirleri 12.519.382 6.971.722
Diger deger artg gelirleri - 175.682
Mevduat faiz gelirleri 727.963 1.124.657
13.247.34% 8.272.061

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)

1 Ocak — 1 Ocak —

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Cari kurumlar vergisi karli gi (3.778.891 (3.837.044
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 374.399 17.544
(3.404.492) (3.819.500)

1 Ocak — 1 Ocak —

Cari vergi varlgi / yakamlGliga. 31 Aralik 201¢ 31 Aralik 201€
Cari donem kurumlar vergisi kahgi 3.778.891 3.837.044
Eksi: Pgin ddenen vergi ve fonlar (3.285.118) (3.168.605)
493.773 668.439

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlalikleri icin ekli finansal teldarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iltiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisyple
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielém eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyer¢abi
olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecriyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanohakta

2019 yihinda uygulanan efektif vergi orani %22'(#018: %22).

Turkiye'de gegici vergi Ucer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 29
kurum kazanglarinin gegici vergi doénemleri itibdauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@2'dis (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda @oak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Gzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye dénik
olarak 6nceki yillarda okan karlardan diiilemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftaclan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL) (devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara atkagcisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar tUzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tlimgirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS gore hazirlanmi finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklagin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdatda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklananak
olup aagida acgiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlik ve yukiamlultiklerinin detaysazida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yokimlulu gi) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omar farklar (82.387) (16.780)
Personel ikramiye karligi 7.845 -
Kidem tazminati karli g 67.738 44.645
izin kasihg 218.154 115.373
Finansal varlk dger dezisimleri 235.95¢ (67.877
Diget (261) (1.289
Ertelenmis vergi varligl / (yakimlula gi) (net) 447.045 74.072
1 Ocak — 1 Ocak —
Ertelenmis vergi hareketi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak acly bakiyes 74.07: 59.86¢
Ozkaynaklarla igkilendirilen ertelenmi vergi (1.426) (3.338)
Kar veya zarar tablosunda muhasefi&len ertelenmy
vergi geliri 374.399 17.544
Kapanis bakiyesi 447.045 74.072
Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 14.865.530 17.650.063
Hesaplanan vergi %22 (3.270.417) %22 (3.883.014)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (420.000) (193.861)
Indirimler 285.925 257.375
Vergi geliri/(gideri) (3.404.492) (3.819.500)
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alacaklar Borgclar Alacaklar Borgclar
Morgan Stanley - 325.719 - 94.604
MS Financing LLC 3.875 12.991 3.671 11.485
Morgan Stanley & Co. LLC 62.139 88.399 67.582 88.334
Morgan Stanley Int. Inc. - - 38.246 -
Morgan Stanley & Co. International F 2.226.96! 858.80! 2.766.86 140.99:
Morgan Stanley UK Limited 52.504 1.085.75€ - 1.056.786
Morgan Stanley International Holdings In 43.350 - - -
2.388.833 2.371.66% 2.876.36€ 1.392.202
31 Aralk 2019
Masraf
Komisyon Faiz Faiz Danismanlik  Yansitma Diger
Geliri  Geliri  Gideri Geliri  Gelir/Gideri  Gelirler
Morgan Stanley - - 17.503 3.808.123 - -
MS Financing LLC - - 319 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 5.459 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 5124 - - - -
Morgan Stanley & Co. International F 21.605.92 413.90: 144.87! - 1.926.06. 1.046.83
Morgan Stanley UK Limited - - 273.370 - (250.329) -
Morgan Stanley International Holdings It - 663 - - - -
21.605.927419.691 441.526 3.808.123  1.675.7321.046.834
31 Aralik 2018
Masraf
Komisyon Faiz Faiz Danismanlik  Yansitma Diger
Geliri  Geliri  Gideri Geliri Gelir/Gideri  Gelirler
Morgan Stanley -146.722 11.608 3.435.502 - -
MS Financing LLC - - 185 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 44.075 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 192.097 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 26.085.821585.595 179.828 - 3.191.79¢ 1.200.868
Morgan Stanley UK Limited - - 314.961 - - -

26.085.821924.414 550.657

3.435.502  3.191.79¢€ 1.200.868

Sirket'in Ust diizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bagkan ve Uyeleriyle Genel Mudir gibi tst diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2019 yili icerisinde d&zey yoneticilere ganan Ucretler ve der kisa vadeli
faydalarin toplami 1.154.615 TL'dir (1 Ocak — 31ahk 2018: 4.907.820 TL).
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34/1kaAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintmlamakta ve
yonetmektedirSirket 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleiitltariyla ilgili sermaye yeterlifii gereklerini
yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukumlaluklerinitrk Lirasi'na c¢evriminde kullanilan kur oranlamni
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski iiée oluacak ticari jlemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmakiaBlu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukamlaluklerinin netlgtiriimesi yolu ile olgan d@al bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetirirket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehellerde dnlem alinmasini @amaktadir.

Sirket, cari dénemde kur riskine maruz kalmamaktadir
Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarli varlklari tzerinde
meydana getirebilegedeger d3lsl olarak tanimlaniSirket’in faize duyarl yukimlulgd bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhfi:

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclari@gzilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gergee uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla 60.404.08 40.724.621

Degisken faizli araclar

Gergee uygun dger farki
Finansal varlklar kar/zarara yansitilan varlikla - -

31 Aralik 2019 tarihinde faiz oranlarinda %1 ’lik lyiiksels olmasi ve dier tum dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi oncesi kar 108.175 TL ( 31 Ar2l0d 8 : 167.839 TL) daha giik olacaktl. 31 Aralik 2019
tarihinde faiz oranlarinda %2’lik bir gils olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
oncesi kar 109.495 TL (31 Aralik 2018 : 169.952 dhja yuksek olacakti.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki igcinde olan taraflardan birinin bir finansal aaailigkin olarak yukimlulgint yerine
getirememesi sonucugdir tarafin finansal agidan zaraggamasi riskidirSirket'in kredi riski girlikl olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardasmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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21. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergege uygun
. deger farki kar

31 Aralik 2019 fliskilitaraf i gertaraf iliskil taraf Di gertarat ~ Donkalardakt veya zarara
yansitilan

finanasal varliklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski 2.388.833 9.474 - 88.098 14.962.427 61.929

- Azami riskin teminat, vs ile guivence altina aliptkasmi - - - - - -

A. Vadesi gecmengiya da dger digikligune @gramams
finansal varliklarin net defter geri 2.388.833 9.474 88.098 14.962.427 61.921.339

B. Kogullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cngiveya dger dizukligiine grams sayilacak - - - - - -
finansal varliklarin defter geri

C. Vadesi gegngiancak dger disiikligiine @gramams
varliklarin net defter dgeri
- teminat, vs ile givence altina aligrkismi - - - - - -
D. Deger disuklugtine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mi (brut defter dgeri) - - - - - R
- Deser diyuklugu (-) - - - - R _
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - -
- Vadesi gegmenmni(briit defter dgeri) - - - - R R
- Deger disuklugu (-) - - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - -
E. Bilanco dg1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2018

Gergege uygun
deger farki kar
veya zarara

yansitilan
finansal varliklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkismi

A. Vadesi gecmemiya da dger digikligiune @gramams
finansal varliklarin net defter geri

B. Kogullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmgiveya dger dizikligiine grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri

C. Vadesi ge¢cmiancak dger diiiklugtine @gramams
varliklarin net defter dgeri
- teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
D. Deger dizukligine @rayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi ge¢mi (brut defter dgeri)

- Dezser diyuklugu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gegmenmgi(briit defter dgeri)

- Deser digukligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
il skili taraf Di ger taraf  iliskili taraf Di ger taraf Ba”kﬂg{/‘éi'gt
2.876.366 121.792 - 86.437 22.989.682
2.876.366 121.792 86.437 22.989.682
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaniningiiiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucuragudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin etoasina sebebiyet vermektedifirket yonetimi, fon
kaynaklarini dgitarak mevcut ve muhtemel yiakimluluklerini yerinetignek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmekie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukamldliklerinin vade gdemini
gostermektedir. TUrev olmayan finansal yukumlilikigkonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlargtm.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2019

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit cikislar ay 1-5yil  yildan
Defter toplami 3aydan arasl arasl uzun
Sozlgme uyarinca vadeler degeri (1I+1+11+1V) kisa (1) (1 (1 (V)
Tlrev olmayan finansal
yuktmlalikler
Diger borglar 2.755.775 2.755.775 2.755.775 - - -
Toplam yukimlulik 2.755.77! 2.755.77" 2.755.77! - - -
31 Aralik 201¢
Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil yidan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
Sotzlgme uyarinca vadele degeri  (I+11+111+1V) kisa (1) (I (1 (V)
Tlrev olmayan finansal
yukumlalukler
Diger borglar 2.730.229 2.730.229 2.730.229 - - -
Toplam yukimlulik 2.730.229 2.730.229 2.730.229 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleitibariyla herhangi bir tlrev finansal varlik ve
yukamlaligt bulunmamaktadir.

Turev olmayan finansal yukimltluklerden kaynaklakacnakit akglarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlgme uyarinca vadelere gore farkllik arz etmemedséliyle beklenen vadelereskin ayrica
bir tablo sunulmangtir.
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HNANSAL ARACLAR
31 Aralik 2019 Defter degeri  Gercege uygun deeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.964.383 14.964.383
Ticari alacaklar 2.398.307 2.398.307
Diger alacaklar 88.098 88.098
Finansal yakumlulukler
Diger borgla 2.755.77 2.755.77¢
31 Aralik 2018 Defter degeri  Gercege uygun deeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 22.992.215 22.992.215
Ticari alacaklar 2.998.158 2.998.158
Diger alacaklar 86.437 86.437
Finansal yukamlalukler
Diger borgla 2.730.22¢ 2.730.22!

Finansal araclarin gerc&ge uygun deeri
Finansal varliklarin ve yukimlaliklerin geggeuygun dgeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiamlaliklerirfmrinin ayni varlik ve yukamlalikler igin aktif ipasada
islem goren borsa fiyatlarindan gerlenmitir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, illgvarlik ya da yukimluligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan &a direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenetilgatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukiumliluklerrhikaya da yukimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir biiwe dayanmayan girdilerdengéglenmitir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikdisindaki finansal varlklarin ve
finansal yukimlaluklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 60.404.085 - -
Borsadaglem gormeyen hisse senetleri - - 1.517.254
60.404.085 - 1.517.254
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 40.724.621 - -
Borsadaglem gormeyen hisse senetleri - - 1.517.254
40.724.621 - 1.517.254
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RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

COVID 19 virlsunun ortaya cikmasi ile global ekomora finansal piyasalarda kallar bozulmgtur. Bu
durum dinya capinda Morgan Stany@ketlerinin ¢alsma ve operasyonlari Gzerinde etkili olgtur. Gerek
yerel gerekse global uygulama ve tavsiyeler cesjade Morgan Stanley c¢gdinlarinin buyik kismi evden
calismaya bglamis ve i seyahatleri 6nemli dlgtide kisitlargm. Bununla birlikte, Morgan Stanley ofisleri
acik ve cakir durumdadir.

Finansal piyasalardaki bozulma ile birlikte Mordatanleysirketleri operasyonel yeteneklerini yakindan takip
etmektedir. Virls salgininin finansal etkileri, he@rus yayilim hizi hem de @ik Ulkelerin yénetimlerinin
ve Merkez Bankalarinin farkli dnlemler almasi negenbelirsizdir. Morgan Stanlegirketleri piyasalarda
onemli volatilite gézlemlemektedir ve yartlar gelecektsirket finansal pozisyonlarinda etkili olabilecek
sonuglar dgurabilecektir. Morgan Stanley, risk yonetimi ve es testing programlari kullanarak
belirsizlikleri anlamaya ve bu belirsizliklerin sBaye, likidite ve operasyonlar Uzerindeki etkisifigmeye
devam etmektedir. Morgan Stanley, bu siirecte globgililatorlerle birlikte cajmakta ve aktif diyalguna
devam etmektedir.

Bilanco tarihinden sonra yanan bu durumgSirket finansallarinda herhangi bir dizeltme yapdma
gerektirmemtir.
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