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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHI ITIBARIYLA BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

. CARI DONEM| ONCEKI DONEM
VARLIKLAR Dipnot 30.09.201¢ 31.12.201]
Donen Varliklar 61,394,93p 54,268,84
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 15,323,747 5,945,34
Finansal Yatirimlar 4 38,063,521 43,549,73
Ticari Alacaklar 5 6,250,785 3,327,79
{liskili Taraflardan Alacaklar 2,947 477 3,181,5¢
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3,303,308 146.20
Pein Odenmi Giderler 1,685,795 903,14
Cari Donem Vergisiyldlgili Varliklar - 351,54
Diger donen varlklar 71,097 191,27
Duran Varliklar 12,099,52B 3,631,74
Finansal Yatirnmlar 4 1,517,2%4 1,341,571
Diger alacaklar 5 8,434,833 84,16
-lliskili taraflardan dger alacaklar -
-lliskili olmayan taraflardan ger alacaklar 8,434,933 84,14
Maddi Duran Varlklar 6 1,716,021 1,878,115
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 oams 267,99
Ertelenmj Vergi Varlgi 8 221,567 59,86
Diger Duran Varliklar -
TOPLAM VARLIKLAR 73,494,458 57,900,59

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHI ITIBARIYLA BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

: CARIDONEM| ONCEKi DONEM
KAYNAKLAR Dipnot 31.03.201 31.12.201]
Kisa Vadeli Yuokamltlikler 11,847,527 5517,73
Ticari Borglar 3,196,868
-lligkili taraflara ticari borglar 3,196,863
-lliskili olmayan taraflara ticari borclar
Calsanlara Sglanan Faydalar kapsamindaki borglar 1 64,02
Diger Borg¢lar 4,239,89p 1,676,12
dliskili taraflara borglar 5 4,239,892 1,398,643
{liskili Olmayan Taraflara Qer Borglar - 277,49
Kisa Vadeli Karsiliklar 3,903,490 3,081,06
Calanlara Salanan Faydalar#iskin Kisa Vadeli Kag. 9 3,903,49 3,081,06
Dger Kisa Vadeli Kanliklar -
Diger Kisa vadeli yukumliliukler 507,282 696,54
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 218,778 675,90
Uzun vadeli karsiliklar 218,778 675,90
-Calsanlara Sglanan Faydalariskin Uzun Vadeli Kagiliklar 9 218,713 675,9(
Ertelenmj Vergi YUKumluligu -
OZKAYNAKLAR 61,428,158 51,706,94]
Odenmy Sermaye 10 34,371,433 34,371,431
Kardan Ayrilan Kisitlanrgi Yedekler 10 844,170 654,34
Kar veya Zargrda Yemdt_en Siniflandirimayacak BigkDiger i 114503 - 114,54
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Finansal varliklar dger artg fonu - 1,122,764
Gecm Yillar Kar/Zararlar 10 16,605,847 11,997,2]
Net Donem Kari/Zarar 9,721,211 3,675,6
TOPLAM KAYNAKLAR 73,494,458 57,900,59

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaardir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AiT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olak ifade edilmitir.)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaudir.

Bagimsiz Denetimde Bagimsiz Denetimdef
Gegcmemi Gecmemi
Cari Dénem Onceki Donen
Dipnot ]
01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 -30.09.2017
Referanslari
SURDURULEN FAALIYETLER
Saty Gelirleri 26,072,803 13,001,388
Satglarin Maliyetleri (-) - -
BRUT KAR/ZARAR 26,072,803 13,001,388
Pazarlama, Satve Dazitim Giderleri (-) (14,470 (14,5%29)
Genel Yonetim Giderleri (-) (18,863,116 (12,133,793)
Arastirma geltirme giderleri (-) - -
Esas faaliyetlerden gir gelirler 975,437 723,341
Esas faaliyetlerden gier giderler (415,350 (94,488)
ESAS FAALIYET KARIZARARI 7,755,299 2,481,919
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 4,237,839 2,599,810
Surdirilen faaliyetler vergi éncesi kar 11,993,138 5,081,728
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAAL IYET KARIZARARI 11,993,138 5,081,728
Finansman giderleri (-)
SURDURULEN FAAL IiYETLER VERG i ONCESi KARI/ZARARI 11,993,138 5,081,728
Surdirilen faaliyetler vergi gelir/gideri (2,271,927 (916,076)
- Donemvergi gideri 8 (2,433,628 (1,287,023)
- Ertelenny vergi gelir/gideri 8 161,701 370,947
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM KARIZARARI 9,721,211 4,165,692



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERINE AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

Bagimsiz Denetimde Gegmengi Dipnot Adenmis Sermave Kardan Ayrilan Siniflandiriimayacak Birikmi s Siniflandirilacak Birikmi s Net dénem kari/ Gecmis Yillar Toplam
Onceki Dénem Referanslari 5 4 Kisitlanmis Yedekler Diger Kapsamli Gelirler veya  Diger Kapsaml Gelirler veya (zararr) Kar/ (Zararlar)

Giderler Giderler
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle 34,371,433 500,339 (6724) 945,489 2,625,574 9,944,083 48,319,497
Duzeltmeler 177,279 (19,716) (398,667) (241,104)
Yeniden Diizenlenmi 34,371,433 500,339 (67,421) 1,122,768 2,605,858 9,585,41 " 48,078,393
Diger transferler - - - - (2,605,858) 2,605,858 -
Yedeklere transfer - 154,060 - - - (154,060) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 4,165,652 - 4,165,652
30 Eylul 2017 tarihi itibariyle 10 34,371,433 654,399 67,421) 1,122,768 4,165,652 11,997,214 52,244,045

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden

Bag_|m§|z Denetimde Gegmengi Odenmis Sermaye Kardan Ayrilan Sl_njﬂandlrllmayacak_ Birikmi s $Jn|f|and|r|lacak B_lnkml $ Net donem kari/ Gecmis Yillar Toplam
Cari Ddnem Kisittanmis Yedekler Diger Kapsamli Gelirler veya  Diger Kapsamli Gelirler veya (zarari) Kar/ (Zararlarr)

Giderler Giderler
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle 34,371,433 654,399 (11203) - 3,675,636 13,119,982 51,706,947
Diger transferler - - - - (3,675,636) 3,675,636 -
Yedeklere transfer - 189,771 - - - (189,771) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 9,721,211 - 9,721,211
30 Eylul 2018 tarihi itibariyle 10 34,371,433 844,170 (114,503) - 9,721,211 16,605,847 B1143

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEIRNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimder

gecmems gecmemy
Dipnot 1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-

referanslar 30 Bylil 2018 30 Bylul 2017
Isletme faaliyetlerinden nakit a#ar
Net donem kari 9,721,211 1,156,773
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan
duzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dGizeltmeler 6 220,276 32,905
Kidem tazminati kaili g 9 -521,156 7,045
Personel prim kamigi 9 822,428 -1,709,830
Menkul kiymet dger arts/(azals1) -912,087 -716,936
Finansal Varliklarin Gerge Uygun Dg Farklar 0
\Vergi gideri 8 -161,701 -361,246
IsIeFme sermayei5|ndek| c@!slm oncesi 9.168.971 1591289
faaliyetlerden s&lanan nakit
Isletme sermayesinde gercefda degisimler:
Ticari alacaklardaki d&sim 5 -2,922,991 1,370,605
Diger alacaklar ve varliklardaki ggim 5 -8,661,584 345,787
Ticari borglardaki dgisim 5,760,628 31,531
Diger borclardaki dgisim 5 -189,245 692,999
Faaliyetlerden s@lanan nakit 3,155,779 849,633
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimi
Finansal varliklardaki dgsim 4 6,222,623 -
Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 6,222,623 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/arti s 9,378,402 849,633
Doénem bal nakit ve nakit benzerleri 3 5,945,345 2,892,290
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 15,323,747 3,741,923

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulgur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006inave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuriu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€lazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %100’l0k pay ile Morgan Stanle
International Holdings INC. dir.

Sirket'in 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 12 persdnbulunmaktadir (31 Aralik 2017: 14).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Me nigivzuat hiikimlerine uygun olarak,
ana sOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindiinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde SPK'yaskaran Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmis olup,
asagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmetadiyietlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket'in 30 Eylal 2018 tarihi itibariyla, yurt icohe ve yurt dyindaki yatirrm hizmet ve faaliyet izinleri
asagldaki tabloda 6zetlentir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyetizinleri

. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda
i Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldiragl alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araglar
Vi. Diger turev araclar
Il islem Aracilig Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda

i Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X
iii. Kaldiragl alim satimglemleri
iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araclar
Vi. Diger turev araclar

. Portfdy Aracili g1 Faaliyeti Yurt icinde Yurt dginda
i Paylar

ii. Diger menkul kiymetler
iii. Kaldiragl alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araclar
Vi. Diger turev araclar
V. Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatinm Danismanligl Faaliyeti
VI. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1.  Aracilik ytklenimi
6.2.  Eniyi gayret araciligi
VII. SaklamaHizmeti
7.1.  Sinirl Saklama Hizmeti X
7.2. GenelSaklamaHizmeti

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 31 Ekim 2018 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma ilskin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS'ye gyunluk beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermdaigasasinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g”) hukamleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve &&n Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurigi girms olan Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

Sirket'in 30 Eylul 2018 tarihinde sona eren altii&ydra hesap doneminesitin 6zet finansal tablolari, TMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazmrigtr. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik finahs
tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri ve bgrialari icermez v8irket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikt&konmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Kaayarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Mughee
Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hagamesirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdice
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina exiimigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmagm.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SBkafindan aciklanan raporlama formatlarina uygjanak
sunulmutur.

Ozet finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tamaliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢cin ddentrtar esas
alinmaktadirSirket'in 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla diizenlengnizet finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren doneme ait 6zet kar veya zarar tablosu ger diapsamli gelir tablosu ile finansal tablolaméganlayici
dipnotlar, 31 Ekim 2018 tarihinde Ydnetim KuruluaAndan onaylanmtir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

2.2

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birfionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclegirket'in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olarrl tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin laygasinirSirket’in finansal tablolari izerinde etkileri ile
Sirket'in 6nceki donemlerden farkli olarak 1 Ocakl180tarihinden itibaren uygulamaya stedigl yeni
muhasebe politikalar a¢iklangtir

a) Degisen Muhasebe PolitikalarininSirket'in Finansal Tablolari Uzerindeki Etkileri
Sirket desisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamasiusonolgan kiimulatif etkiyi fark dizeltmesi

olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegnyilllar karlari icerisinde muhasebgtiemis olup, 6énceki donemlere
ili skin kasilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmetir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

a) Degisen Muhasebe PolitikalarininSirket'in Finansal Tablolari Uzerindeki Etkileri

Onceden Yeniden
Raporlanan Duzenlenmi
31 Aralik TFRS 9 1 Ocak
2017 etkisi 2018
Ozkaynaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.122.768  (1.122.768) }
Gecmy Yillar Karlari/Zararlar 11.997.214 1.122.768 13.119.982

b) TFRS 9 Finansal Araglar

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

TFRS 9, TMS 39'un finansal araglarin ilk defa fisahtablolara alinmasi, siniflandiriimasi, él¢urfimignsal
tablo dgi birakilmasi, dger disukligi ve finansal riskten korunma muhasebesigkiilihikimlerinin yerine
gecmektedir.

TFRS 9'un uygulanmaya klamasi sonucunda 1 Ocak 2018 tarihinden itibarehasebe politikalarinda bazi
degisiklikler meydana gelngiolup, finansal tablolara bazi diizeltmeler yaptmi Uygulanan yeni muhasebe
politikalari bu dipnotun ¢ maddesinde aciklagtmi TFRS 9’un gegihiktmleri ile uyumlu olarak, gecanyil
finansal tablolar yeniden diizenlenmetini S6z konusu dgsikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli gecmivyil
karlarina etkisi gagidaki gibidir:

Gecmi yillar karlar - 31 Aralik 2017 11.997.214
Satilmaya hazir finansal varliklarin geeaiygun dger degisimi kar veya zarar
tablosuna yansitilan finansal varliklara siniflaeman etkis 1.122.76:

Gecmi yillar karlari — 1 Ocak 2018 — (TFRS 9 etkilerhd@ FRS 15 etkileri haric) 13.119.982

Sirket yonetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, finsal araclari TFRS 9'da belirtilen kategorilerden
hangilerinde gosterilegae iliskin is modellerini dgerlendirmitir.

* Vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak sindiatan tahviller : Bunlar sadece anapara ve arsapar
bakiyesine ikin faiz 6demelerini iceren stzkaeye bgll nakit akglar tahsil etmeyi amaclayag i
modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisidéz konusu finansal varliklar, TFRS 9'un
uygulanmasi sonrasinda itfa edgnmaliyetleri Uzerinden 6lgllmeye devam edilecekierflirket
portfdylinde vadeye kadar elde tutulacak yatirimatdainiflandirilan tavil bulunmamaktadir.

* Gercge uygun dgeri ile gosterilen ve satilmaya hazir finansal kéat olarak siniflandirilan borsada
kote olmayan hisse senetleri: Bu hisseler TFRS&@1nga gergge uygun dgeri diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varlik olarak siniflandir i,



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araclar(devami)
+ Itfa edilmi maliyetinden gosterilen ticari ve gdir alacaklar : Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine ikin faiz 6demelerini iceren stzkaeye bgll nakit akglar tahsil etmeyi amaclayas i

modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisidéz konusu finansal varliklar, TFRS 9'un
uygulanmasi sonrasinda itfa edgmialiyetleri Gzerinden dl¢ilmeye devam edilecekiterd

e Diger tum finansal varlik ve yukimlulikler, TMS 39 lsaninda mevcut durumda kabul edildi
sekliyle olciilmeye devam edilecektir.

Deger DGsuklig

itfa edilmi maliyetinden olciilen finansal varliklar, finangalalama alacaklari (Not Z), §aat sozlgmeleri
uyarinca miterilerden olan alacak tutarlari (Not K) TFRS 9'dalirtiien deer digukligi kasiliklar
hikiumlerine tabi tutulmgtur.

Sirket, ticari alacaklarifinansal kiralama alacaklari ve jaat stzlgmeleri uyarinca miterilerden olan
alacaklaricin TFRS 9'un izin verdji basitletiriimis yaklssimdan faydalanarak, dmir boyu beklenen kredi
zararlarina gt tutarda dger dikliglu hesaplamaktadir.

Ticari varliklarin dgerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasingirli makul beklentilerin
bulunmamasi durumundgrket, ilgili alacaklarin brit defter geerini dagrudan dgirerek finansal tablolarinin
disinda birakmaktadir. Bir alagm geri kazanilmasina gkin makul beklentinin bulunmagina dair
gostergelerin banda bor¢lunun vadesi gegntiorcuna ilskin Sirket ile geri 6deme plani yapmagmlmasi ve
bor¢ ddemelerinin 3 ayin Uzerinde gecikmimasi gelmektedir.

Geri kazanilma olasgi olmayan ticari alacaklar kayitlardan ¢ikartilmesdkt.

c) Onemli muhasebe politikalari - TFRS 9 Finansal Aratar
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Sirket, 6nemli bir finansman bijenine sahip olmayan ticari alacaklagiddaki kalan finansal varliklari ilk
defa finansal tablolara alirken gegeeuygun dgerinden olcer. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarigoamli

bir finansman bilgenine sahip olmamasi (vegaket'in kolaylastirici uygulamayi se¢mesi) durumunda, bu
alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi snmda glem bedeli Gzerinden (TFRS 15'te tanimlahdi
sekliyle) odlguldr.

Gercge uygun dger deisimleri kar veya zarara yansitilanlaiidaki finansal varliklarin ilk dlgiminde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla gaudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri de ger@e uygun dgere
ilave edilir veya gergge uygun dgerden dgulir. Normal yoldan alinip satilan finansal vadikklem [teslim
tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

c) Onemli muhasebe politikalari - TFRS 9 Finansal Aratar (devami)

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarydnetimi icin gletmenin kullandii is modeli, (b) Finansal
varligin sézlgmeye bgli nakit akgslarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasegfiemede itfa edilmy
maliyeti Uzerinden, gerge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya ggecerygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilarak 6lciilen olarakflandirilir. isletme sadece finansal varliklarin yonetimi
icin kullandgl is modelini dgistirdiginde, bu dgisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden simitariimasi, yeniden siniflandirma tarihinden itérarileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, dalmee finansal tablolara alingnolan kazang, kayip (der
disiiklugl kazancg ya da kayiplari dahil) veya faizler icathangi diizeltme yapilmaz.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebealbat geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Finansal varliklarda dger diukligU

Yonetim finansal varliklarda ger dtkligli dezerlendirmesini yaparken ilgili varliklaragkin temerrit
riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayiméakdilunmaktadir. Grup her raporlama dénemi itidariy
bu varsayim ve vyargilarda bulunurken, Grup’un gegcteicribelerine dayanmakta, mevcut piyasa
kosullarini ve piyasaya gkin gelecek beklentilerini gbz 6niinde bulundurmekta

Karsllastirmali bilgiler

Ilisikteki Ozet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle gtlstirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen dnemli megize
hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve dncekiat finansal tablolar1 yeniden dizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Muhasebe Standartlari

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olangsgklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Mdusteri S6zlemelerinden Hasilat

TFRS 10 ve TMS 28 (Omsiklikler)  Yatinmci ile stirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik
Satylari veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 2 (Dgisiklikler) Hisse Bazli Odemelslemlerinin Siniflandirimasi ve
Olgulmesi

TFRS Yorum 22 Yabanci Pardslemleri ve Avans Bedéli

TMS 40 (Deisiklikler) Yatirim Amagcl Gayrimenkuliin Transféri

2014-2016 Donemindliskin Yillik

lyilestirmeler TFRS 1, TMS 28

10



2.6

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yurirlie girmems standartlar ile mevcut énceki standartlara getirdieisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yururlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlaréirigen asagidaki
degisiklik ve yorumlari henliz uygulamangtir:

TFRS 16 Kiralamalar *
TMS 28 (Deisiklikler) Istirak vely Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Payldr
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarindliskin Belirsizlikler

11 Ocak 2019 tarihinden sonrasteyan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilgkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen

bolumleri olmadgindan ve sadece Tirkiye'de faaliyet gostgirdgin faaliyet bélimlerine goére raporlama

yapilimamgtir.

3. NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kasa 2,838 2,563
Bankadaki nak 15,320,90 5,942,78,
- Vadesiz mevduat 4,068,493 1,235,406
- Vadesi Ui¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 11,252,416 4,707,376
15,323,747 5,945,345

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeievduati 11,252,416 TL ve iki giin vadeli olupzfarani
%219'dur (31 Aralik 2017: 4,707,378 ve Ug¢ gin vadeli olup, faiz orani %10,75'dir).

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerle 15,309,130 5,945,345
Faiz tahakkuklari 11,779 (5,618)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 15,320,909 5,939,727

11



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercese uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal vaatik

30 Eylil 2018
Gercege uygun Kayith
Alim — satim amagli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetl 38,227,66! 38,063,521 38,063,521
38,227,669 38,063,520 38,063,520

31 Aralik 2017

Gercege uygun Kayitli

Alm — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 41,909,595 43,549,739 43,549,739

41,909,59 43,549,73¢ 43,549,73

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla alim satim amagcindnsal varliklar nominal geri 44,500,000 TL olan
Haziran 2019 vadeli devlet tahvillerinden ghaktadir; (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alimtsa amacl
finansal varliklar nominal dgri 46,900,000 TL olan Nisan 2018 vegustos 2018 vadeli devlet
tahvillerinden olymaktadir; nominal dgeri 6,600,000 TL olan kismistanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdinde hisse senedi ve borclanma araclarigsyasminati olarak tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 30 Eylul  Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2018 (%) 2017
Borsaistanbul AS. (*) 0.004 1,517,254 0.004 1,341,572
1,517,254 1,341,572

(*) Borsalstanbul AS. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayili toplantisinda, Bordatanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15,971,094 adstmp8irket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar vergtin
30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Borsaistanbul AS. hisseleri finansal tablolara gepge uygun dgeri ile
yansitiimstir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

5. TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eylul 201¢ 31 Aralik 2017

fliskili taraflardan ticari alacakl&t 2,947,477 3,181,587

Diger ticari alacaklar 3,303,308 146,207
6,250,785 3,327,794

O Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfgignetim komisyonu ve Morgan Stanley'degeti yan
hizmetler alacaklarindan almaktadir Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerineskin ticari borglari

bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Kira depozitosu 51,668 51,668
Verilen diger depozitolar 8,383,165 32,498

8,434,833 84,166
Kisa vadeli diger borclar 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
fliskili Sirketlere Borglar 4,239,892 1,398,634
Diger Ticari Borclar - 277,493

4,239,892 1,676,127

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle maddi duran varkkin maliyet bedeli 7,741,970 TL (31 Aralik 2017:
7,440,198 TL) olup elden cikarilan maddi duranikarbktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle maddi duran varkkin defter dgeri 1,716,018 TL (31 Aralik 2017:
1,878,152 TL) 'dir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle maddi duran varbkin cari dénem amortisman gideri 463,906 TL (31
Aralik 2017: 352,378 TL)'dir.

7. MADDT OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan durearliklarin maliyet bedeli 310,088 TL (31 Aralik
2017: 310,088 TL) olup elden ¢ikarilan maddi durariik yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duraarliklarin defter dgeri 209,848 TL (31 Aralik
2017: 267,990 TL) ‘dir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle maddi duran varkkin cari dénem amortisman gideri 58,142 TL (31
Aralik 2017: 42,099 TL)'dir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM i$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak 2018 — 30 Eylul 2018 tarihi itibde olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi
13,622,836 TL dir (1 Ocak 2017 — 30 Eylil 2017058,129 TL).

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Eylul 2018 30 Eylul 2017
Cari kurumlar vergisi karli g (2,433,628) (1,287,023)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 161,701 370,94’

(2,271,927) 916,076

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlalikleri icin ekli finansal teldarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iltiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisyple

gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielém eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyer¢abi

olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecriyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanohakta

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orani 2018ndhn itibaren 3 yil stireyle %22'dir (2017: %20).

Turkiye'de gegici vergi Ucer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 218
kurum kazanclarinin gegici vergi doénemleri itibéayvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi o@t8 2ilindan itibaren 3 yil sureyle %22'dir (202%20).
Zararlar gelecek yillarda oacak vergilendirilebilir kardan dgulmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye déntk olarak énceki yillardssatukarlardan diillemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftaclan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gauilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ateagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine daitilanlar
hari¢c olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tinmsirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS goére hazirlanng finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklagin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklananak
olup gagida agiklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %22'dir (31 Aralik 2017:
%20). Ertelenmsi vergi varlik ve yukumltliklerinin detaysasida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yukimlula gi) 30 Eylil 2018 31 Aralik 2017
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omur farklar (82,060) (63,619)
Personetkramiye Kasgiligi 249,40 59,04«
Kidem Tazminati Kauh g 48,130 37,729
izin kassilig - 93,414
Finansal Varlik Dger Dezisimleri (67,877) (59,093)
Diger (20,854) (7,609)
Ertelenmis vergi varhigi / (yukamlali gi) (net) 126,742 59,866
1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
Ertelenmis vergi varlig1 / (yUkimlili gi) hareketi 30 Eylul 201¢ 30 Eylul 2017
1 Ocak acik bakiyesi 59,866 (111,127)

Ozkaynaklarla ikilendirilen ertelenmi vergi - -

Kar veya zarar tablosunda muhasei&lken ertelenmyg
vergi geliri 161,701 370,947

Kapani bakiyes 221,567 259,820

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir:

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
30 Eylil 2018 30 Eylul 2017
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 11,993,138 5,081,728
Hesaplanan vergi: %22 (2017 %20) (2,638,490) (1,016,346)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (327,913) (292,909)
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen
giderlerin etkisi 38,650 393,179
Vergi gideri (2,271,927) 916,076
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9. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli katliklar:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

ikramiyeKarsiliklari 3,472,46! 2,656,45:
Izin Kasrsihklar 431,021 424,611
3,903,490 3,081,062

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli kailiklar:

30 Eylil 201¢ 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karhklar 218,773 188,647
ikramiye Kasiliklari - 487,262
218,773 675,909

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaraylodenmi sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Eylul 2018 (%) 31 Aralk 2017
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100.00 34,371,433 100.00 34,371,433
100.00 34,371,433 100.00 34,371,433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3,437,143,347 adet hissederokktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Yasal yedekler 844,170 654,399
844,170 654,399

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu’'na gore ayribnnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden giuaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler taritginflasyona goére endekslenmgmddenm§ sermayenin
%20'sine eene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sortian nakdi temettl datimlari Gzerinden yilik %10
oraninda ayrihr.
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11. TFRS 9 KAPSAMINDA YAPILAN YEN iDEN SINIFLAMA

31.12.2017 tarihine kadar Satilmaya Hazir Varlikrak siniflanan Borsdstanbulistirak Hisselerine ait
Degerleme Farklari Ozkaynaklarin altinda Finansal ikl Deser Artis Fonu'nda izlenmekteyken,
0101.2018 tarihinden itibaren GeggeUygun Dgeri Kar/Zarar'da izlenecekekilde siniflandiriimy ve bu

kapsamda Finansal Varllk Ber Artis Fonu bakiyesi, sgidaki sekilde gecmi yil kar zararlarina
aktariimstir.

31.12.2017 01.01.2018
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu 1.122.768 0
Gecmy Yil Kar/Zararlari 0 1.122.768

12. BILANGO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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