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Ara Donem Finansal Bilgilere iliskin
Sinirli Denetim Raporu

Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran
2016 tarihli ilisikteki ozet finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona
eren alt1 aylik hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun
simirli denetimini yuritmis bulunuyoruz. Sirket [Grup] yonetimi, soz
konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na
(“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimz sinirli denetime dayanarak so6z konusu ara
donem finansal bilgilere iliskin bir sonuc bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”)
2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal
Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiritilmistlir. Ara donem finansal
bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak Uizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosedirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami, Bagimsiz
Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli olcude dardir. Sonuc¢ olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek
tim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim  gorisi
bildirmemekteyiz.



Sonuc

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim onemli
yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Alper Gliveng, SMMM
Sorumlu Denetci

9 Agustos 2016
Istanbul, Turkiye
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARHLI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Sinirli Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecmi

Dipnot

VARLIKLAR referanslari 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Doénen varliklar 47.943.433 46.114.833
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.058.620 3.748.237
Finansal yatirimlar 4 42.433.232 38.473.206
Ticari alacaklar 5 1.956.573 2.971.203
-liskili taraflardan ticari alacaklar 18 1.789.251 2.824.737
-Nliskili olmayan taraflardan ticari alacakle 5 167.32: 146.46¢
Pein 6denmg giderlel 11 1.221.76! 541.31.
Diger donen varliklar 11 273.243 380.875
Duran varliklar 1.692.502 1.902.826
Finansal yatirimlar 4 159.711 159.711
Diger alacaklar 6 57.425 57.425
Maddi duran varliklar 1.475.366 1.685.690
Maddi olmayan duran varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 49.635.935 48.017.659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybui parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGCO)

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecms
Dipnot
KAYNAKLAR referanslari 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli yikumlulikler 3.203.152 3.009.253
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda borclar 10 331.733 196.673
Diger borglar 6 1.706.355 786.667
- Mligkili taraflara diger borglar 18 1.706.355 786.667
Kisa vadeli kagiliklar 671.075 1.777.267
- Calsanlara salanan faydalara ilfkin kisa
vadeli kagiliklar 10 671.07! 1.777.26
Donem kari vergi yukumlugil 17 327.266 63.309
Diger kisa vadeli yakumlultkler 11 166.723 185.337
Uzun vadeli yakamlulikler 134.737 173.180
Uzun vadeli kagiliklar 60.419 44,522
- Calanlara sglanan faydalara ilfkin uzun
vadeli kagiliklar 10 60.419 44.522
Ertelenmg vergi yukimlUligi 17 74.318 128.658
OZKAYNAKLAR 46.298.04 44.835.22
Odenm§ sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 441.873 500.339
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 9.311 19.371
- Diger kazanc/(kayipla 19.37: 19.37:
Gecmi yillar karlari 12 10.002.549 9.699.883
Net dénem kari 1.462.820 244.200
TOPLAM KAYNAKLAR 49.635.935 48.017.659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoi parcasidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Sinirh Sinirli Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecms gecmems gecms gecmemy
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2016 2016 2015 2015
Satslar 13 6.955.46! 3.866.72 5.417.55I 2.990.74
BRUT KAR 6.955.465 3.866.720 5.417.556 2.990.749
Genel yonetim giderleri 14 (7.559.551) (4.129.073) (6.367.407) (3.699.852)
Pazarlama giderleri 14 (8.248) (3.642) (39.786) (37.928)
Esas faaliyetlerden giér gelirlel 1.887.32: 1.334.69 639.67: 474.14¢
Esas faaliyetlerden gier giderler (855.691) (51.332) (386.346) (195.752)
ESAS FAALIYET KARI 419.296 1.017.370 (736.312) (468.637)
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 16 1.516.450 - 1.398.000 685.776
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 1.935.746 1.017.370 661.688 217.139
Surdurdlen faaliyetler vergi
(gideri)/geliri (472.926) (203.456) (237.019) (100.555)
- Donem vergi gideri 17 (527.266) (279.740) (301.658) (211.242)
- Ertelenmg vergi (gideri)/geliri 17 54.340 76.284 64.639 110.687
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 1.462.820 813.914 424.669 116.584
DONEM KARI 1.462.820 813.914 424.669 116.584
DIGER KAPSAMLI G ELiR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 1.462.820 813.914 424.669 116.584

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilwtir)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda

yeniden
Kardan siniflandiriimayacak
ayrilan birikmi s diger
Dipnot Odenmis kisitlanmis kapsamli gelir veya Net donem Gecmis yillar

Onceki donem referanslar sermaye yedekler giderler kari/(zarari) zararlari Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 34.371.433 149.515 10.481 10.649.012 (598.305) 824136
Diger transferler - - - (10.649.012) 10.649.012 -
Yedeklere transfer - 350.824 - - (350.824) -
Toplam kapsaml gelir - - - 424.669 - 424.669
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 12 34.371.433 500.339 10.481 424.669 9.699.883 4580866.
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 19.371 244.200 9.699.883 42885.
Diger transferle - (58.466 - (244.200 302.66¢ -
Toplam kapsamli gelir - - - 1.462.820 - 1.462.820
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 12 34.371.433 441.873 19.371 1.462.820 10.002.549 980)26

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamaynci bir parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilatir)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecms
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Isletme faaliyetlerinden nakit agtar
Net donem kari 1.462.820 424.669
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 215.421 356.063
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 3 (172) (131)
Kidem tazminati karli g 10 15.89: 10.29(
Personel prim karli gi 10 (1.106.192) 219.665
Faiz gelirler (1.499.799 (160.843
Vergi kasgili gi (54.340) (64.639)
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden
sagglanan nakit (966.364) 785.074
Isletme sermayesinde gerceida dgisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim 1.014972 7.960.54.
Diger alacaklar ve varliklardaki gsim (437.761) (265.825)
Diger borglardaki dgisim 1.165.088 (3.011.589)
Faaliyetlerden sglanan nakit 775.935 5.468.201
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki dgsim (2.460.227) (9.189.351)
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (5.097) (2.491)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (2.465.324 (9.191.842
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (1.689.389) (3.723.641)
Ddnem bal nakit ve nakit benzerleri 3.747.838 5.768.426
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 2.058.449 2.044.785

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybui parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET ANANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Berler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye’de kurulmtur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 2008iitave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Gr8pketleri tarafindan satin alingnve Sirket'in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuru'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Trkiye Ticaret Si€Hazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity s Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %100’lik pay ile Morgan Stanle
International Holdings INC. dir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 14 persai bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 14).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu e rilgivzuat hiikimlerine uygun olarak,
ana sozlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindieinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde SPK'yagharan Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmis olup,
asagldaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmeaadiyfetlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, yurtiige ve yurt dandaki yatinm hizmet ve faaliyet izinleri
asagldaki tabloda 6zetlenmir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyet Izinleri

. Emir fletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X X

ii.  Kaldiragl alim satimglemleri
iv.  Paya dayal tirev araclar
V. Pay endekslerine dayali tirev araglar

vi. Diger turev araglar X X

Il. Islem Araciligi Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X

iii. Kaldiragh alim satimglemleri
iv. Paya dayali tirev araclar

V. Pay endekslerine dayal tiirev araglar
Vi. Diger tlrev araglar

1. Portféy Aracili g1 Faaliyeti Yurticinde Yurt dyinda
i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler
iii. Kaldiragh alim satimslemleri
iv. Paya dayal tirev aragl

V. Pay endekslerine dayal tiirev araglar
Vi. Diger tUrev araglar
V. Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatinnm Danismanhgi Faaliyeti
VI. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1. Aracilik yuklenimi
6.2.  En iyi gayret araciligi

VII. SaklamaHizmeti

7.1  Sinirh Saklama Hizmeti X
7.2. GenelSaklamaHizmeti
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET ANANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma ilskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uyonluk beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi kKunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say!l
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermdajigasasinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g") hukimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve &an Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurigel girmi olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ajtilkaara hesap donemineskin 6zet finansal tablolari,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca taamstir. Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tim bilgiteraciklamalari icermez grket'in 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ikérlikte okunmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Katayarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Mudire
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hagamesirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdice
olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasina exdimigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmagm.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SRKafindan agiklanan raporlama formatlarina uygjanak
sunulmutur.

Ozet finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tanaliyetin belirlenmesinde, varliklar icin ddentrar esas
alinmaktadir Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla dizenhaiy 6zet finansal durum tablosu, bu tarihte
sona eren yila ait 6zet kar veya zarar tablosuiger dkapsamli gelir tablosu ile finansal tablolamganlayici
dipnotlar, 9 Austos 2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan daamstir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket’'in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olanrK tiiras1 (“TL") cinsinden ifade edilrgtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggélikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekte@irket’in cari donem icinde muhasebe politikalarirdkgisiklik
ve tespit edilmi nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme #kin ise, d&isikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek dénemlere gkin ise, hem dgsikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebalbhat geriye dontk olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlengirket’in cari donem icerisinde 6nemli muhasebe tahwarsayim
degisikli gi olmamstir.

Not 9 — Kasglliklar, kosullu varlik ve yukumlalukler
Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET ANANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Karsilastirmal bilgiler

flisikteki 6zet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki eilimleri
belirleyebilmek amaciyla, énceki donemle ststirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kdknmnin
gosterimi veya siniflandiriimasi gigtiginde kasilastirilabilirli gi sgglamak amaciyla, énceki donem finansal
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflaidakta ve bu hususlara skin olarak aciklama
yapilmaktadir.

30 Haziran 201&arihi itibariyla uygulanan ve hentiz yurirlikte olm ayan standartlar ve yorumlar

2016 yilinda yirdrlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecgerli ve uygulansazorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara igkin ek ve yorumlari uygulargtir.

30 Haziran 2016 tarihinde henliz yurirlikte olmayanstandartlar ve yorumlar

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dondpairiigla hentiz yirirlge girmems olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmgageni standartlar, standartlara ve yorumlara yapib&
takim gincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 (2010) finansal yukumlaluklerle ilgili ol&ak zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)apylan
degisiklikler, finansal varliklarin siniffama ve oOl¢imiinve gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgilen olarak siniflandirilan finangaktmiltliklerin dlcimind etkileyecektir. Gefgge uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikKiliilerin gercge uygun dger deisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedapilan tim
degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihtesnsa balayan yillik hesap doénemleri icin gecerli
olacaktir.Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlankéexda ve bu dgsikli ge iliskin olusabilecek
etkiler henliz dgerlendirilmemigtir.

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

30 Haziran 201¢ 31 Aralik 201&
Kasa 2.461 2.033
Bankadaki nakit 2.056.159 3.746.204
- Vadesiz mevduat 831.005 1.106.719
- Vadesi Ui¢ aydan kisa olan vadeli mev 1.225.15 2.639.48!
2.058.620 3.748.237

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla bankalardaki viadeevduati 1.225.514 TL ve bir giin vadeli olupzfarani
%6,00'dir (31 Aralik 2015: 2.639.485 TL ve ¢ gladeli olup, faiz orani %6,50'dir).

Sirket'in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tariifete sona eren hesap donemlerinde nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri ggeler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkwkldisilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Nakit ve nakit benzerle 2.058.620 2.044.916
Faiz tahakkuklari (171) (131)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.058.449 2.044.785




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET ANANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

FINANSAL YATIRIMLAR
Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

30 Haziran 2016

Gercgege uygun Kayith

Alm — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 40.553.735  42.433.232 42.433.232

40.553.73 42.433.23 42.433.23

31 Aralik 2015

Gercgege uygun Kayith

Alim — satim amagli finansal varlklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c borclanma senetleri 38.093.507  38.473.206 38.473.206
38.093.507 38.473.206 38.473.206

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla alim satim amdghansal varliklar nominal geri 44.200.000 TL olan
Aralik 2016 ve Mayis 2017 vadeli devlet tahvillelem olymaktadir; nominal dgeri 7.001.000 TL olan
kismiistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve bargaaraclari
piyasas! teminati olarak tutulmaktadir (31 Aral®L2 tarihi itibariyla alim satim amacli finansakiudar
nominal dgeri 31.500.000 TL olan Ocak 2016 $eibat 2016 vadeli devlet tahvillerinden gtaktadir;
nominal dgeri 5.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde sermaye blokaj,
hisse senedi ve borglanma araglari piyasasi tenglzabk tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 30 Haziran Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2016 (%) 2015
Borsaistanbul AS. 0,004 159.711 0,004 159.711
159.711 159.711

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibydau Sirket'in satilmaya hazir portféyinde siniflandinla
159.711 TL dgerinde Borsdstanbul AS. (C) grubu ortaklik paylaigirket’e Borsaistanbul AS. tarafindan
bedelsiz verilmitir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

TiCARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iliskili taraflardan ticari alacaklé” (Not 18 1.789.25 2.824.73
Diger ticari alacaklar 167.322 146.466

1.956.573 2.971.203

© Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfinetim komisyonu alacaklarindan ghaktadir.
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 5.757 5.757
57.425 57.425

Kisa vadeli diger borclar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Ortaklara borglar (Not 18) 1.706.355 786.667
1.706.355 786.667

MADDI DURAN VARLIKLAR

Donem icerisindsSirket tarafindan 5.097 TL tutarinda duran varlikralgerceklstirilmis olup, amortisman
gideri 215.421 TL tutarinda gercekiaistir (30 Haziran 2015 ddénemind@irket tarafindan 2.491 TL tutarinda
duran varlik alimi gerceldeis olup, amortisman gideri 356.063 TL tutarinda gielleggnistir).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Donem igerisindeSirket tarafindan maddi olmayan duran varlik alirarggkletiriimemis olup, amortisman
gideri bulunmamaktadir (30 Haziran 2015 donemirffiket tarafindan maddi olmayan duran varlik alimi
gerceklgtiriimemis olup, amortisman gideri bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay! verilmi olan teminatlar devlet i¢ bor¢clanma senetlerindegmakta olup senetlerin nominal
tutarlarini gostermektedir (Not 4).

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

BIST Borglanma Aragclari Piyasasi Teminati 7.000.000 5.000.000
BIST Pay Piyasas! Teminati 1.000 1.000
SPK Sermaye Blokajl - 599.000

7.001.000 5.600.000
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GALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara sarlanan faydalar kapsaminda borclar:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

331.733

196.673

331.733

196.673

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli kamnliklar:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Ikramiye kagiliklari

671.075

1.777.267

671.075

1.777.267

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli kailiklar:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Kidem tazminati karliklar

60.419

44.522

60.41¢

44.52:

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Kira gideri 1.122.125 408.025
Sigorta gideri 30.465 30.465
Diger 69.175 102.822

1.221.765 541.312

Diger donen varliklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Pein ddenen vergiler

273.243

380.875

273.243

380.875

Diger kisa vadeli yuokumlultkler

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Odenecek KDV 77.763 93.863
Odenecek BSMV 40.779 9.483
Hesaplanan KDV 15.400 65.173
Diger 32.781 16.818

166.723 185.337
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OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itihda, 6denmy sermaye yapisisagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Haziran 2016 (%) 31 Aralik 2015
Morgan Stanley International Holdings 100,0( 34.371.43 100,0( 34.371.43
100,00 34.371.433 100,00 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissederyroktadir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Yasal yedekler 441.873 500.339
441.873 500.339

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayritérinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden gtnaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarif@nflasyona gore endekslenmgmiddenm§ sermayenin
%20’sine egene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettil datimlari Gzerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gecmis yillar kar/(zararlarr)

30 Haziran 2016 31 Aralk 2015
Gecms yil karlari/(zararlar 903.95: 379.93¢
Olaganisti yedekler 9.098.598 9.319.945
10.002.549 9.699.883
SATISLAR
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Hizmet gelirleri
Portfoy yénetim komisyon gelirleri 6.955.465 3.866.720 5.417.556 2.990.749

6.955.465 3.866.720 5.417.556 2.990.749

GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA G IDERLERI

1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

1 Ocak—- 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

30 Haziran 2016 2016 2015 2015

Genel yonetim giderleri 7.559.551 4.129.07¢ 6.367.407 3.699.852
Pazarlama giderleri 8.248 3.642 39.786 37.928

7.567.79! 4.132.71! 6.407.19: 3.737.78
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NITEL iKLER iINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Personel Ucret ve giderleri 3.128.88¢ 1.637.282 2.912.323 1.522.724
Arastirma ve dargmanlik gideri 1.852.983 1.106.896 1.037.311 680.957
Vergi ve komisyonlar 787.521 474.946 595.522 219.840
Kira gideri 572.517 356.373 619.068 410.299
Data hatti ve bdanti giderleri 510.899 267.770 360.603 176.380
Amortisman ve itfa giderle 215.42: 40.94: 356.06: 322.56(
Disardan sglanan fayda ve hizmetl 156.16¢ 69.59¢ 145.86! 86.42¢
Mubhtelif biro giderleri 153.118 97.231 66.926 39.043
Ulasim ve seyahat giderleri 49.104 25.603 62.077 44.099
Bakim onarim giderleri 12.547 12.547 16.407 11.216
Aidat giderleri 10.551 650 9.227 289
Diger faaliyet giderleri 118.084 42.878 225.801 223.944
7.567.799 4.132.715 6.407.193 3.737.780
YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Devlet i¢c borclanma senetleri faiz ve
deser arts gelirleri 1.516.450 - 1.398.00C 685.776
1.516.450 - 1.398.00C 685.776

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENMIiS VERGiIi VARLIK VE

YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla donemrkdizerinden hesaplanan 327.266 TL tutarinda kuauml

vergisi yuokimluligl bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 63.309 TL).

1 Ocak — 1 Ocak —
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Cari kurumlar vergisi karli g (527.266) (301.658)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 54.340 64.639
(472.926) (237.019)

Kurumlar vergisi

Sirket, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonugclarinaskin

tahmini vergi yukumlulUkleri icin ekli finansal teldarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ikttiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisple
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyer¢abi
olmayan gelirler ve gier indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edild@i takdirde kullanilan yatirim

indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanchakta
2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'@015: %20).

13



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i VERGI
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL) (devami)

Tarkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2916
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéuyvergilendirimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or@@'di6 (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda @oak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Gzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik
olarak 6nceki yillarda okan karlardan dfiilemez.

(ERTELENM iS VARLIK  VE

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Gelir verqisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ateagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayricar g@igisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Geeligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda ttmgirketlerde %10 olarak uygulangtir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gddir.

Ertelenmg verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolarl ile TS gore hazirlanmgi finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklacin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebektirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklartenak
olup gagida aciklanmaktadir.

Ertelenm§ vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddl&ulan vergi orani %20'dir (31 Aralik 2015:
%20). Ertelenmi vergi varlik ve yuktmluliklerinin detaysasida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yakimlula gi)

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Maddi ve maddi olmayan duran varlklar ekonomik

omdr farklari (211.063) (137.562)
Personel ikramiye ka1 gl 124.661 -
Kidem tazminati karli g 12.084 8.904
Ertelenmis vergi yuokimlali gl (net) (74.318) (128.658)
1 Ocak — 1 Ocak —
Ertelenmis vergi yukimluli g hareketi 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
1 Ocal acilis bakiyes (128.658 (16.868
Kar veya zarar tablosunda muhasedt&iten ertelenmg
vergi geliri 54.340 64.639
Kapanis bakiyes (74.318 47.77.
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30 HAZIRAN 2016 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarakaile edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL) (devami)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakasgedaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
% 30 Haziran 2016 % 30 Haziran 2015
Verqi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 1.935.760 661.688
Hesaplanan ver %(20,00 (387.149)  9%(20,00 (132.338
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (1,40%) (27.019) %(4,30) (28.477)
Vergiden muaf gelirlerin / indirilemeyen
giderlerin etkis (3,04% (58.75¢) 9%(11,52 (76.204
Vergi geliri/(gideri) (24,44%) (472.926) %(35,82) (237.019)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gkili taraf olan Morgan Stanley & Co. Internation@lc’den
1.789.251 TL tutarinda portfdy yonetim komisyonacakl bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 2.824.737 TL).

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gkili taraflara 1.706.355 TL tutarinda borcu bulurktzair (31
Aralik 2015: 786.667 TL).

Sirket'in 1 Ocak — 30 Haziran 2016 donemindegkili taraf olan Morgan Stanley & Co. Internatiorilc’den
6.955.465 TL tutarinda portfdy yonetim komisyonuirgebulunmaktadir (1 Ocak — 30 Haziran 2015:
5.417.556 TL).

Sirket'in 1 Ocak — 30 Haziran 2016 donemindeskili taraf olan Morgan Stanley & Co. Internatiorialc’ye
1.292.527 TL tutarinda destek hizmetleri ve giamanlik gideri bulunmaktadir (1 Ocak — 30 Hazirari20
639.708 TL).

Sirket'in Ust dizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bagkan ve Uyeleriyle Genel Mudir gibi tst diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2016 yili icerisinde d&zey yoneticilere gganan Ucretler ve der kisa vadeli
faydalarin toplami 1.418.167 TL'dir (1 Ocak — 30zitan 2015: 1.008.074 TL).

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34/1kaAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfiine (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintmlamakta ve
yonetmektedir.Sirket 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihletitbariyla ilgili sermaye yeterligi
gereklerini yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukumlulUklerinifdrk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlanni
desisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilée oluacak ticari glemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktaBlu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtiriimesi yolu ile olgan dgal bir yontemle kontrol etmektedir. Y&netirgirket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehallerde dnlem alinmasini @amaktadir.

Sirket, cari donemde kur riskine maruz kalmamaktadir
RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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