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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Morgan Stanley Menkul Caerler AS.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum talsio ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar zayar ve dier kapsamli gelir tablosu, dzkaynak
degsisim tablosu ve nakit akitablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6ztidahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan alan finansal tablolarini denetleptiulunuyoruz.

Gorlsumuze gore iliikteki finansal tablolar,Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donentirfenansal performansini ve nakit glarini,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFR®)aiygun olarak tim énemli yonleriyle gegee
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz ba&imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymamamBa&imsiz Denetim
Standartlar'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Den&tandartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir gas1 olan Bgimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yudratalngtir. Bu Standartlar kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzunBagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin 8asiz Denetimindliskin Sorumluluklari
bolumiunde ayrintil bigekilde aciklanmgtir. KGK tarafindan yayimlanaBagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin Bansiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarakirket'ten ba&imsiz oldgumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki eie iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirgtmi Bagimsiz denetim
sirasinda elde egimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, g&timdzin olgturulmasi icgin yeterli ve
uygun bir dayanak ofturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit deine konusunun olmagdina karar verilmitir.
Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finarsal Tablolara liskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygutarak hazirlanmasindan, gegeeuygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énganilislik icermeyeceksekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetinSirket'in - sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
deserlendiriimesinden, gerekiinde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan $irket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya dacingriyeti bulunmady sirece dletmenin streklilgi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanldirket’in finansal raporlama stirecinin gdzetimindsrumludur.



5)

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bgimsiz Denetiminelliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz Bansiz denetgilerin sorumluluklagunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hataya hile kaynakli énemli yashk icerip
icermedgine iliskin makul glvence elde etmek ve géirinlizl iceren bir Gamsiz denetci raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaylamama&imsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yuratilen bir giansiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ekiksr
guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir ghgiin her zaman tespit edilegrai garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yasliklarin, tek baina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklakonomik kararlari etkilemesi makul olctide
bekleniyorsa bu yarghiklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanagiBesiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygumraka
yaratilen bir b8imsiz denetimin gepe olarak, b&msiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve meslekiiphecilgimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

 Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Ofieganlishk” riskleri belirlenmekte ve
degserlendiriimekte; bu risklere kahk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gosimize dayanak gkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kastiimal, gercge aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yaghgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yan$lig1 tespit edememe riskinden ytksektir.)

»  Sirket’in i¢ kontrolinin etkinkine iliskin bir gori bildirmek amaciyla dgl ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetilgili ic kontrol deserlendiriimektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikadari uygunlgu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agciklamalarin makul oluproédgi degerlendiriimektedir.

 Elde edilen denetim kanitlarina dayanar8kket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olgturabilecek olay veyaatrtlarla ilgili dGnemli bir belirsizlgin mevcut olup
olmadg! hakkinda ve yonetimirgletmenin sireklilgi esasini kullanmasinin uygugiiu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsgii mevcut oldgu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklama dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu g$disinda bir gérg vermemiz gerekmektedir. Vagmiz
sonuclar, bamsiz denetci raporu tarihine kadar elde edileretienkanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veyartlarSirket’in surekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzegenel sunumu, yapisi ve igériile bu
tablolarin, temelini olgturan glem ve olaylari gergge uygun sunumu gkayacaksekilde yansitip
yansitmadil degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda teggtneiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, baimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasonemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk gadigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildigmi
bulunmaktayiz. Ayrica @amsizlik Uzerinde etkisi oldiw distnulebilecek tim ikkiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st yonetimdeorumlu olanlara iletmibulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konukmiasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari kiindenetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vergiedurumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin dgurac& olumsuz sonuglarin, kamuya agciklamaningwtac& kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendii oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususungbasiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402’nainaddesinin dérdinct fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminditetdutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas sozbeesinin finansal raporlamayaskin hukimlerine uygun olmagina dair 6nemli
bir hususa rastlanmaustr.

TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinct fikrasi uya@ancYonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapve talep edilen belgeleri verstir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuclandiran sorumlu deméigde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 21 Mart 2019
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecmi

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

VARLIKLAR referanslari 2018 2017
Donen varliklar 68.583.927 54.268.843
Nakit ve nakit benzerleri 3 22.992.215  5.945.345
Finansal yatirimlar 4 40.724.621 43.549.739
Ticari alacaklar 5 2.998.158  3.327.794
-Nliskili taraflardan ticari alacaklar 19 2.876.366 3.181.587
-l skili olmayan taraflardan ticari alacaklar 121.792 146.207
Pein 6denmg giderler 11 1.131.171 903.181
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 - 351.555
Diger donen varliklar 11 737.762 191.229
Duran varliklar 4.959.715  3.631.749
Finansal yatirimlar 4 1.517.254 1.341.572
Diger alacaklar 6 86.437 84.166
Ertelenms vergi varlgi 18 74.072 59.866
Maddi duran varliklar 7 2.783.137 1.878.156
Maddi olmayan duran varliklar 8 498.815 267.989
TOPLAM VARLIKLAR 73.543.642 57.900.592

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoaiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Dipnot

KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli yokumlalukler 6.610.578 5.517.736
Calisanlara sglanan faydalar
kapsaminda borglar 10 58.001 64.020
Diger borglar 6 2.730.229 1.676.127
- Nliskili taraflara diger borglar 19 1.392.202 1.398.634
-Niskili olmayan taraflara dger
borclar 1.338.027 277.493
Kisa vadeli kagiliklar 2.602.137 3.081.062
- Calisanlara s&lanan faydalara
ili skin kisa vadeli kanhklar 10 2.602.137 3.081.062
Doénem kari vergi yukimlUfgi 18 668.439 -
Diger kisa vadeli yakumlulukler 11 551.772 696.527
Uzun vadeli yakimlulakler 1.382.204 675.909
Uzun vadeli kagilhiklar 1.382.204 675.909
- Calisanlara salanan faydalara
ili skin uzun vadeli karhklar 10 1.382.204 675.909
OZKAYNAKLAR 65.550.860 51.706.947
Odenmg sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 844.170 654.399
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar (101.153) (114.503)
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu - 1.122.768
Gecms yillar karlar 16.605.847 11.997.214
Net donem kari 13.830.563 3.675.636
TOPLAM KAYNAKLAR 73543.642 57.900.592

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayir parcasidir



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2018 2017
Satglar 13 33.913.990 20.113.259
BRUT KAR 33.913.990 20.113.259
Genel yénetim giderleri 14 (24.848.419) (19.690.267)
Pazarlama giderleri 14 (35.020) (20.160)
Esas faaliyetlerden gir gelirler 16 1.196.444 488.084
Esas faaliyetlerden gier giderler 16 (848.993) (232.761)
ESAS FAALIYET KARI 9.378.002 658.155
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 8.272.061 3.877.337
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 17.650.063 4.535.492
Surdurdlen faaliyetler vergi
(gideri)/gelir (3.819.500) (859.856)
- Dénem vergi gideri 18 (3.837.044)  (1.019.078)
- Ertelenmg vergi (gideri)/geliri 18 17.544 159.222
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 13.830.563 3.675.636
DONEM KARI 13.830.563 3.675.636
DIiGER KAPSAMLI GEL iRLER
Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacaklar 13.350 (47.082)
-Tanimlanmg fayda planlari yeniden
Olcuim kazanclari 10 16.688 (58.853)
-Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak ger kapsamli
gelire iliskin ertelenmg vergi (3.338) 11.771
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 13.843.913 3.628.554

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybuiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARHINDE SONA EREN YILA AIT

OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
Kardan siniflandiriimayacak  siniflandirilacak
ayrilan birikmi s diger birikmi s diger
Dipnot Odenmis  kisitlanmis kapsamli gelir veya kapsamli gelir Net donem Gec¢mis yillar

Onceki donem referanslari sermaye yedekler giderler veya giderler kari/(zararl)  kar/zararlari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 (67.421) 945.489 2.625.574 P0B34 48.319.497
Hatalarailiskin Diizeltmeler - - - 177.279 (19.716) (398.667) (241.104)
Yeniden diizenlenmgil Ocak 2017 34.371.433 500.339 (67.421) 1.122.768 2.605.858 45496 48.078.393
Doénem karinin gecmiyillar karina
aktarimi - - - - (2.605.858) 2.605.858 -
Yedeklere transfer - 154.060 - - - (154.060) -
Toplam kapsamli gelir - - (47.082) - 3.675.636 - 3.628.554
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 12 34.371.433 654.399 (114.503) 1.122.768 3.675.636  .9971214 51.706.947
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 34.371.433 654.399 (114.503) 1.122.768 3.675.636 11.997.214 51.706.947
IFRS 9 gegi etkisi 2 - - - (1.122.768) - 1.122.768 -
Yeniden diizenlenmpil Ocak 2018 34.371.433 654.399 (114.503) - 3.675.636 13.119.982 51.706.947
Donem karinin gecmiyillar karina
aktarimi - - - - (3.675.636) 3.675.636 -
Yedeklere transfer - 189.771 - - - (189.771) -
Toplam kapsamli gelir - - 13.350 - 13.830.563 - 13.843.98
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 12 34.371.433 844.170 (101.153) - 13.830.563 16.605.847 65.550.860

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamaynci bir parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilwtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecms gecms

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Isletme faaliyetlerinden nakit aftari

Net donem kar! 13.830.563 3.675.636
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit

akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 642.015 352.378
Maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 8 88.192 42.099
Kidem tazminati karli g 51.268 57.093
Personel prim karli gi 1.576.868 2.604.043
Kullanilmams izin kasih g 99.812 424.611
Faiz gelirleri (2.049.071) (570.117)
Faiz giderleri 550.657 182.468
Finansal varlik dger artglari ve faiz gelirleri (7.147.404) (3.702.649)
Vergi kagili gi 18 3.819.500 859.856
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden

saglanan nakit 11.462.400 3.925.418
Isletme sermayesinde gercelda dgisimler:

Ticari alacaklardaki dgsim 329.636 2.140.684
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim (776.794) (403.747)
Diger borclardaki dgsim 903.328 (455.278)
Isletme sermayesinde gercekfen desisimler 11.918.570 5.207.077
Odenen Personel Primleri (1.483.890) (1.609.420)
Vergi Odemeleri (2.817.050) (1.066.858)
Odenen Faizler (550.657) (182.468)
Alinan Faizler 924.414 395.429
Faaliyetlerden sglanan nakit (3.927.183) (2.463.317)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi

Finansal varliklardaki dgisim 5.322.069 2.243.954
Alinan faizler 5.599.185 169.349
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (1.546.996) (1.799.259)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilaakit 8 (319.018) (310.088)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 9.055.240 303.956
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 17.046.627 3.047.716
Do6nem bal nakit ve nakit benzerleri 5.939.727 2.892.011
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 22.986.354 5.939.727

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybaiparcasidir.

5



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
3; ARALIK 2018 TAR’[HIN'DI'E SQNA.EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

SIRKET iN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cxerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmstur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 200@iltave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alinmive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuriu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€dazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Deerler AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 |. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %2100’luk pay ile Morgan Stanle
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 12 perseln bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 14).

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayill Sermaye Piyasas!i Kanunu M ritigivzuat hikimlerine uygun olarak,
ana soOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleripdeinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu gercevesinde SPK'yasaranSirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 21 Mart 2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar @etirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma ilgkin temel esaslar

TFRS'ye Uygunluk Beyani

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi KuruluiftSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Rés
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “SermayiyaBasinda Finansal Raporlamaiteskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig") hikimlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari KurunkiGK”) tarafindan yurirlige konulmy olan Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bualdiskin ek ve yorumlari esas alingtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafinda Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan fotlias
uygun olarak sunulngtur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finanaedclarin yeniden @erlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinirleeimesinde, genellikle varliklar igcin 6denen tuta
gercee uygun dgeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklatemel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonugl&irket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sununmghirimi olan TL cinsinden ifade edilgtir.

Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolatinedtiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayibrderl uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunanTiekiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansdb t&azirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Gizere enflasyon muhasebggilamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu &tomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmanmntir.



2.2

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma ilskin temel esaslar(devami)

Karsilastirmali bilgiler

llisikteki 6zet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akdaki eilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle &kastirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen énemli madize
hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve dncekietii finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Yabanci paraslemleri

Yabanci para cinsinden yapilagleimler, slem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrdktedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borclar, rapoalaitinemi sonunda gecerli kur tzerinden dénem s@und
TL'ye gevrilmektedirler. Bu tipgslemlerden kaynaklanan kur farklari, ddnem kar/aasyansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31ahk 2017 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Amerikan Dolari (“ABD Dolar”) 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulungu temel ekonomik ¢gevrede gecerli olan para birfimnksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket’'in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olarrK tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilnstir.

Muhasebe politikalarindaki desisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemligdélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolar1 yeniden diuzenlenmektedir.

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin laygasinir§irket’in finansal tablolari tzerinde etkileri ile
Sirket'in 6nceki donemlerden farkli olarak 1 Ocak180tarihinden itibaren uygulamaya skedigi yeni
muhasebe politikalari aciklangtir

Desisen Muhasebe Politikalaringirket'in Finansal Tablolari Uzerindeki Etkileri

Sirket dezsisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamasiusonolgan kiimulatif etkiyi fark dizeltmesi
olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegnyilllar karlari icerisinde muhasebsgtiemis olup, 6nceki dénemlere
ili skin karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmegtir.

Onceden Yeniden
Raporlanan Duzenlenmis
31 Aralik TFRS 9 1 Ocak
2017 etkisi 2018
Finansal Durum Tablosu
Duran Varliklar
Finansal yatirimlar (Satilmaya Hazir Finansal \kéath) 1.517.254 (1.517.254)
Finansal yatirimlar (Gerge uygun dger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik - 1.517.254 1.517.254
Ozkaynaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birig Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler 1.122.766 (1.122.768) -
Gecmy Yillar Karlari/Zararlar 11.997.214 1.122.768 13.119.982
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikli gin yapildgi cari donemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yioneli
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebalbhat geriye dénik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revizedilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
TFRS 9 Finansal Araglar

Sirket, cari yilda TFRS 9 Finansal Araclari (2017(stili)) ve buna L& olarak dger TFRS ile ilgili
degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren fayan yillik donemler igin uygulamaya glamistir. TFRS
9'un gect hukumleri kapsamindgirket TFRS 9'un ilk kez uygulanmasi sonucusaln kiimulatif etkiyi fark
dizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla mégyillar karlari icerisinde muhasebgtiemis olup, 6énceki
donemlere igkin karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmegtir.

TFRS 9 aagidakiler icin yeni kgullar getirmitir:

1) Finansal varlik ve yikuamluliklerin siniflandirsnae 6lgimu
2) Finansal varliklarda ger digukligu ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi

Bu yeni kaullarin detaylar veirket'in finansal tablolari Gzerindeki etkilers@ida aciklanmstir.
Sirket, TFRS 9'da belirtilen geghukimlerine uygun olarak TFRS 9'u uygulatmi

Bu standardin ilk uygulanma taritfitket’in sahip oldgu finansal varliklarini ve finansal yukamluliklerin
TFRS 9'da yer alan hikimlere uygun olaralgettendirdgi tarin) 1 Ocak 2018'dir. Buna uygun olarak
Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhaseltldmeye devam edecek araclara TFRS 9 hikumlerini
uygulamaktadir ancak bu hikimler, 1 Ocak 2018 ritjftea bilanco o1 birakiims araclara
uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibariyla muhassbelmeye devam edecek araglara skin
kargilastirmali tutarlar, uygun goruldiinde yeniden dizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasekgtémis olan tim finansal varliklarsletmenin finansal varliklarini yoneii
is modeli ve finansal varliklarin nakit glkarinin 6zellikleri temel alinarak itfa gerinde ya da gerge uygun
degerlerinde olculmelidir. Ozellikle:

» sOzlemeye bl nakit akslarinin tahsil edilmesini amaclayan brmodeli kapsaminda elde tutulan
ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kapaaldaiz 6demelerini iceren nakit glarina sahip
bir bor¢lanma araci, itfa edilgnmaliyeti Gzerinden olculir;

* sOzlameye bgli nakit akglarinin tahsil edilmesini ve borglanma araclarsatimasini amaclayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anaparanapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
o0demelerini iceren nakit aftarina sahip bir bor¢clanma araci, ggeaiygun dger desisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak él¢ulir;

» diger tim borclanma araclarn ve dzkaynak yatirimlgercge uygun dger desisimleri kar veya
zarara yansitilarak olcular.

Bahsi gecen hususlaragnaen, Sirket, bir finansal varfiin ilk muhasebektiriimesinde aagidaki gibi geri
donilemeyecek bir tercihte bulunabilir:
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revizeedilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

» Sirket, ticari amacla elde tutulmayan veya kiteime birlemesinde edinensletmenin finansal
tablolarina aldii bir sarta b&h bedel nitelginde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin geigeuygun
degserindeki sonradan kaynaklanangdgliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
dontlmezsekilde secebilir; ve

» Sirket, muhasebe uyumsuginu tamamen ya da buyuk oranda ortadan kaldirmak keéusu
oldugunda itfa edilmj maliyeti Gzerinden o6lgllen ya da geteeuygun dger desisimi diger kapsamli
gelire yansitilan bir borclanma aracini, geri dénigyecek bigekilde gercge uygun dger degisimi
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olagakmlayabilir.

Gergcgge uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma ardiciansal tablo du
birakildginda 6énceki donemlerdegdir kapsamli gelirde muhasebgigimi s toplam kar ya da zarar, yeniden
siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardanvega zarara siniflandirilir. Geggge uygun dger desisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak olcilen bir 6zkdyryatirimi finansal tablo ¢ birakildginda 6nceki
donemlerde gier kapsaml gelirde muhasebgiimis toplam kar veya zarar, gegmyil karlarina transfer
edilir.

itfa edilmis maliyetinden olculen ya da geidge uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan
borglanma aragclari, ger digtiklugl riskine maruz kalr.

Deger Disuklugt

itfa edilmis maliyetinden olcilen finansal varliklar ve gtgrilerden olan alacak tutarlari TFRS 9'da beériil
deger disukligu kasihklar hukimlerine tabi tutulmyur.

Sirket, ticari alacaklari, ifikili taraflardan alacaklarfinansal kiralama alacaklari ve sdzhaee varliklariicin
TFRS 9'un izin verdii basitlstiriimis yaklasimdan faydalanarak, émur boyu beklenen kredi zamaid it
tutarda dger diyukligl hesaplamaktadir.

Ticari varliklarin dgerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasingirili makul beklentilerin
bulunmamasi durumundrket, ilgili alacaklarin brit defter gerini dazrudan dgurerek finansal tablolarinin
disinda birakmaktadir. Bir alage geri kazanilmasina gkin makul beklentinin bulunmagina dair

gostergelerin banda borclunun vadesi gegnborcuna ilgkin Sirket’le geri 6deme plani yapmagolmasi ve

bor¢ 6édemelerinin 3 ayin lUzerinde geciknolmasi gelmektedir. Geri kazaniima olgsilolmayan ticari

alacaklar kayitlardan cikartiimaktadir.

TFRS 9 tarafindan finansal yukumliliklerin siniflammasi ve o6lciimesi hakkinda uygulamaya konan
onemli bir deisiklik, ihraccinin kredi riskindeki d#sikliklerle ili skilendirilebilen gercge uygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukimlOgiki gercge uygun dger desisimlerinin
muhasebelkgiriimesiyle iliskilidir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revizeedilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Deger Disukligl (devami)

Ozellikle, TFRS 9, ger ilgili yukiimluligin kredi riskindeki dgisikliklerin diger kapsamli gelirdeki
etkilerinin muhasebejérilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsiizaratmazsa bu yukiml@in kredi
riskindeki deisikliklerden kaynaklanan finansal yukumltliklerinrgeze uygun dgerindeki dgisimlerin
diger kapsamli gelirde sunulmasini gerektirir. Birafisal yokumlalgin kredi riskiyle ilgkilendirilebilen
gercge uygun dger deisimleri sonradan kar veya zararda yeniden siniflanghz ancak bunun yerine,
finansal yikimlulik finansal tablogdibirakildginda birikmi karlara devredilir. Onceki dénemlerde TMS 39
kapsaminda, gerge uygun dger deisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukumgiia gercge uygun
deserindeki dgisimin tiim tutar kar veya zararda sunulur.

TFRS 9 standardinin uygulanmasir§irket’'in finansal yukumlulUklerinin siniflandiriinga ve 6lcimu
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 uygulamasinin siniflandirmagséklerine iliskin ayrintil bilgiler, aagida detayli olarak verilngiir.

Uygulamanin etkisi

Yeni muhasebe politikalarindan kaynaklanan dizédmé Ocak 2018 tarihi itibariyla agilbirikmis karlar
bakiyesinde kiimulatif tutar diizeltmesi olarak mutoesetirilmi stir.

Asagidaki tabloda, yeni politikalarin uygulanmasi negkn her bir satir gesinde yapilan duzeltmeler/
siniflamalar gosterilmektedir:

1 Ocak 2018 tarihinde (TFRS 9'un ilk uygulanma hgriSirket yonetimi, elinde bulundurgu finansal
varlklara iliskin hangi § modellerinin uygulanagani deerlendirmi ve finansal araclarini uygun TFRS 9
kategorilerine siniflandirmstir. Bu yeniden siniflandirmanin ana etkileya@daki gibidir:

Gecmi yillar karlari - 31 Aralik 2017 11.997.214
Satilmaya hazir finansal varliklarin geeauygun dger desisimi kar veya zarar

tablosuna yansitilan finansal varliklara siniflasman etkisi (vergi etkisi dahil) 1.122.768
Gecmis yillar karlari — 1 Ocak 2018 — (TFRS 9 etkileri) 13.119.982
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revizeedilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(devami)

TFRS 15 Misteri S6zlesmelerinden Haslilat(devami)

Cari yilda, Sirket, 1 Ocak 2018 ve sonrasindaslagan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan TFRS
Musteri Sozlgmelerinden Hasilat standardini uygulgini TFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimlik bir
yaklasim getirmitir. Belirli senaryolar icin TFRS 15'te daha faZkaral eklenmitir. Yeni gerekliliklerin
detaylari veSirket'in finansal tablolari Gzerindeki etkisgagida aciklanmtir.

TFRS 15, “gelir tahakkuklar” ve “ertelengnigelir” olarak bilinen hesaplari tanimlamak icin Ugteri
sOzlgmelerinden varliklar’ ve “mgteri sozlgmelerinden yukimlalukler” terimlerini kullanir, aalk bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatifklagnalarin kullanilmasini yasaklamagirket, bu tir
bakiyeleri tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi bensemek yerine eski tanimlar Gizerinden gosterimlersuh
etmistir.

Sirket'in hasilat kalemleri i¢cin muhasebe politikalacerisinde ayrintili olarak aciklangtw. TFRS 15’in
uygulanmasininSirket'in hasilat glemleri icin daha kapsaml aciklamalar yapilmasiyani sira,Sirket’in
finansal durumu ve/veya finansal performansi GzErindnemli bir etkisi olmangtir. TFRS 15'in
uygulanmasindan kaynaklanan dizeltmeler,sgegktmlerinde izin verildii Uzere 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren acilg birikmis karlar bakiyesinde kiimulatif tutar duzeltmesi alauygulamgtir.

1 Ocak 2018 tarihi itibaryl8irket’in birikmis karlarina etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2 (dgisiklikler)

Hisse Bazli Odemislemlerinin

Siniflandiriimasi ve Olgumii Bu ggiklik hak edk kosulu iceren nakde dayall hisse bazli
o6deme glemlerinin muhasebej@riimesi, net 6deme 6zefline
sahip hisse bazli 6demgemlerinin siniflandiriimasi ve hisse
bazli bir 6demesieminin sinifini, nakit olarak ddenen hisse
bazli ddemeden 6zkaygm dayali hisse bazli 6demeye c¢eviren
bir degisikligin muhasebelgiriimesi konularinda standarda
acikliklar getirmektedir. TFRS 2’deki gigikliklerin Sirket'in
finansal tablolar Gzerinde herhangi bir etkisiunhamaktadir.

TMS 40 (deisiklikler) Yatirrm Amagcl TMS 40’a yapilan da&siklikler:

Gayrimenkulun Transferi Bu dgiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkulin yatirim
amacl gayrimenkul sinifina transferi veya bu samftransferi
sadece ve sadece kullanimind&igiklik olduguna iliskin bir
kanit old@gu zaman vyapilir. Kullanimdaki @diklik, s6z
konusu varlik yatirrm amach gayrimenkul olma tamm
sgladigl veya artik sglamadgl zaman gercekb@. Yonetimin,
s6z konusu var kullanilis niyetinin deismis olmasi, tek
basina kullanim amacinin @atigine iliskin kanit tgkil etmez.”
anlamini icerecekekilde deistirilmi stir.

Paragraf 57(a)-(d) arasinda belirtilen kanitlaretagli listesi
ornekleri iceren liste olarak gatirilmi stir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revizeedilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar

(devami)

2014-2016 Déneminaiskin
Yillik fyilestirmeler

TFRS Yorum 22Yabanci Para
Avans Bedeli

TMS 28: S0z konusu iyilgirme; bir girisim

sermayesi kurukunun veya o6zellikli bgka bir kurulgun
sahip oldgu istirak veya ¢ ortakligli yatirrminin gercge
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
6lcilmesi secer@nin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir
istirak ya da ¢ ortakligi yatirirminin ayri ayri ele alinmasinin
mumkin oldguna aciklik getirmektedir. 2014-2016
dénemine ilgkin yillik iyilestirmelerin Sirket’in finansal
tablolari Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamadkta

S6z konusu yorumsagida siralanan yabanci pakgemleri ve
cinsinden glemlerin olgtugu durumlara yoneliktir.

Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci garaine
bagl olan bir bedel varsa;

Sirket bu bedele ifikin avans 6édemesini veya ertelegrgelir
yukumliligtina, bgh oldugu varliktan, giderden veya gelirden
once kayitlarina aldiysa ve

Avans 6demesi veya ertelersmgelir yokimlaliglt parasal
kalem dgilse

Yorum Komitesi g@agidaki sonuca varrgiir:

Islem doviz kurunun belirlenmesi acisindanglemnin
gerceklgtigi tarih, parasal kalem olmayan avans 6demesinin
veya ertelenmsi gelir yokimlalEunan ilk kayitlara aling
tarihtir.

Eger birden fazla 6deme veya avans alimi vargami tarihi

her alim veya 6deme icin ayri ayri belirlenir.

Hentz yararlt ge girmemis yeni ve revize edilmg Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

Finansal tablolarin onaylanma tarihindérket, hentiz yururlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilegagidaki degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamastir:

TFRS 16

TMS 28 (deisiklikler)

TFRS Yorum 23

TFRS 10 ve TMS 28 (Osiklikler)

TMS 19 (disikliler)

Kiralamalar'

Istirak vels Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Gelir Vergisi Uygulamalarindliskin Belirsizliklet
Yatirime! ile [stirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik
Satylar veya Ayni Sermaye Katkilar

Calisanlara Saglanan Faydalata Tliskin
Degisiklikler*

2015-2017 DéneminBiskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindak

degisiklikler *

' 1 Ocak 2019 tarihinden sonrastayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Sirket yonetimi, aagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tabldéizerinde gelecek donemlerde
asagida belirtilenler dgyinda dnemli bir etkisi olagan1 disinmemektedir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Henulz yurdrlt ge girmemis yeni ve revize edilmg Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
TFRS 16Kiralamalar

TFERS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin getkike

TFRS 16, kiralama siemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci donundaki taraflar icin
muhasebelgirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmdktaTFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda lgtayan hesap donemleri igin gecerli olacak olup TMSKiralamalislemleri standardi ve
ilgili yorumlarinin yerine gececektirSirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 20a8ihinde
uygulayacaktir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 o6nemli o6lciddS 17'nin kiraya veren icin gecerli
hukumlerinin devami nitedindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindakigsikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegteki kolaylstirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 201thiraden dnce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kirelasdzlemesi olarak dgerlendirilen
sozlemelerde TFRS 16 kapsaminda yenidepediendirme yapmamayi planlamaktadir.

Kiralamanin tanimindaki dgsiklik, genel olarak kontrol kavrami ile gkilidir. TFRS 16, tanimlanngi
varhigin kullaniminin méteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sgmnin kiralama mi hizmet
sOzlemesi mi oldgunu belirler. Kontroliin, mgierinin aagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varfin kullanimindan gdanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini eldee hakki
;ve
- Tanimlanan varfin kullanimini ydnetme hakki.

Sirket, TFRS 16’da belirlenmikiralama tanimini ve ilgili aciklamalari 1 Ocakl®0dan itibaren yapilan
ya da dgistirilen tim kiralama so6zlgmelerinde (kiralama sozlmesindeki, kiraya veren ya da kiraci
olsa da) uygulayacaktir. TFRS 16'nin ilk uygulanmigin Sirket, bir uygulama projesi yUrUtngiiir.
Proje sonucunda, TFRS 16’da yapilan yeni kiralaarantinin, Sirket'in kiralama so6zlgmesi olarak
degerlendirdii s6zlgmelerin kapsamini 6nemli dlctde etkilemey@s®nucuna varilngtir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16,Sirket'in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiraamablarak siniflandirilan ve bilanco
disinda izlenen muhasebgileme yontemini dgistirmektedir.

TFRS 16'nin ilk uygulanmasinda tum kiralamalar ic{asagida belirtilenler haricinde)Sirket
asagidakileri yerine getirecektir:

a) ilk muhasebelgirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkigete tzerinden olcllen
kullanim hakki varigini ve kira yuokamlultklerini finansal durum tablolada muhasebejérir;

b) Kullanim hakki varlgina iliskin amortisman giderini ve kiralama yukimltliklegden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablata muhasebejgrmek;
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
Hentiz yararlt ge girmemis yeni ve revize edilmg Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)
Kiract Muhasebesine Etkdevami)

c) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faddigieicerisinde sunulan) ve faiz kismini
(isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) aymarak nakit algl tablosuna yansitmak.

TMS 17 kapsaminda @gausal yontemle itfa edilerek kira giderindensdigén kiralama tgvikleri
(bedelsiz kiralama suresi gibi), kullanim hakkilddarinin ve kira yukiamluliklerinin bir parcasiashk
finansal tablolarda muhasebglglecektir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklari TM6& Barliklarda Dger Disuklugl standardina
uygun olarak dger dUklugh testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agiddezavantajli
sozlemeler icin finansal tablolarda kalik ayirmaya ilskin 6nceki uygulamanin yerine ge¢cmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama doénemi 12 ay veyaha az olan) ve dik deserli varliklarin
kiralamalarindaSirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin vepdisekilde kiralama slresi boyunca
dogrusal olarak muhasebst&#meyi tercih edecektir.

Finansal kiralama altinda muhasekgtden elde tutulan varhklara gkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya veré&@uenecek kalinti der taahhutlerinin dlgimiine
iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yukumigtint oOlcerken kiraci tarafindan 6édenmesi
beklenen kalinti deer taahhtdini hesaplamaya dahil etmesini gerddairibu durum TMS 17'ye gore
0denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmpeldindeydi. Standardin ilk uygulamasinfaket,
onceden maddi duran varliklarda gosterilen kiralagiemine konu ekipmanlari ve finansal borc¢larda
gosterilen kiralama yukuamluliklerini ayri bir hedegdeminde sunmayi planlamaktadir.

TFRS 16’nin uygulanmasiyla 1 Ocak 2019 tarihi itipl@ Sirket’in taraf oldigu kiralama sdzkgneleri
icin kayitlara alincak olan kullanim hakki var850.901 TL olup ilgili kiralama yukumlulUkleri de
850.901 TL olarak hesaplangtir.

TMS 28 (Dssisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu desisiklik bir isletmenin, TFRS 9'ustirakin veya § ortakliginin net yatirirminin bir parcasini gturan
ancak Ozkaynak metodunun uygulanngadbir istirakteki veya ¢ ortakligindaki uzun vadeli paylara
uyguladgini aciklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarinailiskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarinasiin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12'de yer alan
finansal tablolara alma ve 6lciim hikiamlerinin nagdulanacgina aciklik getirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Dgisiklikler) Yatinimci ilelstirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik Satslar veya
Ayni Sermaye Katkilari

Bu deisiklik ile bir yatirrmci ile ktirak veya § ortakligi arasindaki varlik satari veya ayni sermaye

katkilarindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarimatainin yatirimci tarafindan muhasekiigmesi
gerektpi acikhga kavgturulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
Hentiz yararlt ge girmemis yeni ve revize edilmg Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TMS 19 Calisanlara Sgzlanan Faydalar (dgisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalaia Iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda gtanan faydalardan
(tanimlanmg fayda planlar ve tanimlangnikatki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimfais fayda
planlarinda yapilan dsgsikliklerin, s6z konusu tanimlanmifayda planlarinin muhasebgiglmesine
etkilerini ele almakta olup, TMS 19'da geiklik yapmistir.

2015-2017 Dénemindliskin Yillik lyilestirmeler

2015-2017 Doénemindliskin Yillik Zyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlgameleri ve TFRS 11Misterek
Anlagsmalarda, misterek faaliyette dnceden elde tutulan paylar konday TMS 12Gelir Vergilerinde,
Ozkaynak araci olarak siniflandirilan finansal k&g iliskin yapilan 6édemelerin gelir vergisi sonuglari
konusunda ve TMS 23orclanma Maliyetlefhde aktiflestirilebilen borclanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmistir.

S0z konusu standart, glgiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri dgerlendiriimektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Tliskili Taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayagiétmeyle (raporlayarsietme) iliskili olan kisi veya kletmedir.

a) Bir Kisi veya bu kginin yakin ailesinin bir Gyesi,sagidaki durumlarda raporlayaglétmeyle ilgkili sayilir.
S6z konusu kinin,

(i) raporlayangletme tzerinde kontrol veya gtérek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan gletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumynda

(iiraporlayan gletmenin veya raporlayasglétmenin bir ana ortakiinin kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili Taraflar (devami)
(b) Asagidaki kasullardan herhangi birinin mevcut olmasi halingletme raporlayansietme ile iligkili sayilr:

(i) Isletme ve raporlayansletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani hierana ortaklik, b
ortaklik ve dger ba&l ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) isletmenin, dger isletmenin (veya dier isletmenin de yesi oldw bir grubun Uyesininktiraki ya da
is ortakligl olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢tinci tarafgnartakligl olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin Gglincl bigletmenin § ortakligl olmasi ve dier isletmenin s6z konusu Gcunc
isletmenin gtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayansietmenin ya da raporlayasiétmeyle ilikili olan bir isletmenin cakanlarina
iliskin olarak sten ayrilma sonrasindaganan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlagimenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, spondan gverenler de raporlayaglétme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bii karafindan kontrol veya ngtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan biirkin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konususietmenin (ya da busletmenin ana ortakiinin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.

Mliskili tarafla yapilan glem raporlayansletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ga
yukumlaluklerin, bir bedel karlig1 olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikrgideger diguklUkleri disuldikten
sonraki tutar tUzerinden gosterilirler. Arazi veaas amortismana tabi tutulmazlar ve maliyegetéerinden
birikmis deger disukltkleri disuldikten sonraki tutar tzerinden gosterilirler. Met, ilgili varhgin satin
alimiyla d@rudan ilikili harcamalari ifade etmektedir.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmerolan dger amaclar dgrultusunda isa edilme gamasindaki
varlklar, maliyet dgerlerinden varsa ger dsUklugl kaybi digulerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve saa hazir hale getiriimesi 6nemli dlcide zaman igteyarliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktifiiilir. Bu varhklarin ingsasi bittginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kaleminengiandirilirlar. Bu tir varliklar, dier sabit varliklar icin
kullanilan amortisman yonteminde oflugibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tatulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlar,klemen faydali
omdarlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mdar,
kalinti dgger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdagmsikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir desiklik varsa ileriye donik olarak muhasehgielir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydal
Omurlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali d6mdir,
kalinti dgger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdagisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir desiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebgtielir.

Maddi duran varliklarin amortisman sireleri 3-5gndsindadir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan lsidmre sahip olanlar, maliyet gerlerinden birikmg itfa
paylari ve birikmg deger diguklikleri digtldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali
omdarlerine gore digrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edileklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikangiékliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylatyil gbzden gecirilir
ve tahminlerdeki d&siklikler ileriye donik olarak muhasebetgilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varhklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyetetterinden birikmy deger distklukleri diuldikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Istirakler

Sirket’in, finansal ve operasyonel faaliyetleri Unele dnemli bir etkiye sahip olgu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmagdi istirakler, bu etkilerin bgladigi tarih ile etkilerin bit tarihi arasinda 6zkaynak
yontemi esasina gore muhasektaidéir. Ozkaynak yontemine gore finansal durum ltsinda gtirakler,
maliyet bedeliningtirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemdesah dgisimdeki Sirket'in pay! kadar
dizeltiimesi sonucu bulunan tutardatirakte olan herhangi bir dger digukltginin dgulmesi neticesinde
elde edilen tutar tizerinden gosteriligtirakin, Sirket'in istirakteki payini (6ziind&irket'in istirakteki net
yatiriminin bir pargcasini odturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceragan zararlar kayitlara alinmaz.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Pardslem ve Bakiyeler

Sirket’'in her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette udwklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulgtur. Her gletmenin mali durumu ve faaliyet sonugclari,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tatdbicin sunum birimi olan TL cinsinden ifade editir.

Her bir sletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi si@da)nyabanci para cinsinden (TLsiddaki para
birimleri) gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalibheektedir. Bilancoda
yer alan doévize endeksli parasal varlik ve yukiikldr bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullemak
Tark Lirasrna cevrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedignailanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cimslen 6lcilen yabanci para birimindeki parasal giama
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan, gagida belirtilen durumlar haricinde, aluklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

« Gelecge yonelik kullanim amaciyla ga edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar tzerindeki faiz maltiexine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklart,

« Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (askl kagi finansal koruma ggamaya ilskin
muhasebe politikalar sagida aciklanmaktadir) kar finansal koruma <$gamak amaciyla
gerceklgtirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

« Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini giuran, cevrim yedeklerinde muhasebkgtden
ve net yatirrmin safinda kar ya da zararla gkilendirilen, 6édenme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacdén dgan kur farklari.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinamkeyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin vegidarinte
muhasebekiriimektedir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplg $6zlgmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emekhléya sten
citkariima durumunda 6denmektedir. Guncellenolan TMS 19Calisanlara Sglanan FaydalarStandardi
(“TMS 197) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelenridanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebael@ilen kidem tazminati yakimlagii, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlulik tutarlarinin net buginlaiedne gore hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimstir.  Hesaplanan tim aktleryal kazanclar ve kayipldiger kapsamli gelir altinda
muhasebelkgirilmi stir.

Kar pay ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi duzeltmeler sonragiket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir @mné dayanarak hesaplanan
kar pay! ve ikramiyeyi yukimlulik ve gider olarakykletmektedirSirket, s6zlemeye bgli bir zorunluluk ya
da zimni bir yukimlalik yaratan gecgiir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

Nakit Aki's Tablosu

Nakit aks tablosunda, déneme gkin nakit akslarl esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dap#
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Adsseler Gzerinden ddilan temettiler, temettil kararinin
alindgr donemde birikngi kardan indirilerek kaydedilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli dl¢clide zaman isteyarliklar (6zellikli varhklar) s6z
konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ilgrddan ilgkilendirilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yukumluliikleBirket finansal aracin sozlmeden dgan kasiliklarina taraf oldgunda
Sirket'in finansal durum tablosunda muhasekiilidir. Finansal varliklar ve yukimlulikler ilk arak gercge

uygun degerleri Gzerinden 6lculir. Finansal varliklarin vigkymlulUklerin (gercge uygun dger desisimi kar

veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukunkigil haric) edinimi veya ihraciyla @oudan ilgkili olan

islem maliyetleri, uygun bigekilde ilk muhasebefirmede o finansal varliklarin ve yukimlulukleriergeze

uygun dgerine eklenir veya bu derden cikarilir. Finansal varliklarin ve yukimldkdin edinimi veya
ihraciyla dgrudan ilgkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yahsit
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklglem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarydnetimi icin gletmenin kullandii is modeli, (b) Finansal
varhgin sézlemeye bgli nakit akslarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasefiemede itfa edilmg
maliyeti Gzerinden, gerge uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya ggeceygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilarak 6lctlen olarakfndirir. isletme sadece finansal varliklarin yonetimi
icin kullandgl is modelini deistirdiginde, bu dgisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden simmidarilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itdyarileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tur durumlarda, dalmcé finansal tablolara alingnolan kazang, kayip (der
disuklugl kazang ya da kayiplar dahil) veya faizler icanhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi

Asagidaki kasullarl salayan finansal varliklar sonradan itfa edigmaliyetleri Gzerinden 6lculir:

« finansal varlgin, sozlemeye bg&l nakit akslarinin tahsil edilmesini amaclayan big modeli
kapsaminda elde tutulmase

» finansal varlga iliskin s6zleme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vapana bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsidana yol acmasi.

Asagidaki kagullari salayan finansal varliklar ise gerge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olculir:
» finansal varlgin, s6zlemeye bgli nakit akslarinin tahsil edilmesini ve finansal vaiim satiimasini
amaclayan birsimodeli kapsaminda elde tutulmass;
» finansal varlga iliskin sbzlgme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vapana bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsidauna yol acmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilnyi maliyeti Uzerinden ya da gefgeuygun dger deisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢gtlmiyorsa, gefieuygun dger deisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢ulir.

Ik defa finansal tablolara almadarket, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak aragrapilan yatirimini
gercge uygun dgerindeki sonraki daésikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmi maliyet ve etkin faiz yéntemi

itfa edilmi maliyeti Uizerinden gosterilen finansal varliklaligkin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢clanma aratitfa edilmg maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme datma yontemidir. . Bu gelir, sagidakiler dginda, finansal vargin brit defter dgerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindganda veya olgturuldusunda kredi-dger diukligt bulunan finansal varhklar. Bu tir finansal
varlklar icin kletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindabaiten, finansal vagiin itfa edilmg maliyetine
krediye gore duzeltilngietkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiinda veya olgturuldusunda kredi-dger dizukligii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-der digikligine @rams finansal varlik haline gelen finansal varliklaru Bir finansal
varlklar icin kletme, sonraki raporlama ddnemlerinde, ganliitfa edilmg maliyetine etkin faiz oranini
uygular.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandiriimasi (devami)

(i) Itfa edilmi maliyet ve etkin faiz yéntemi (devami)

Faiz geliri, sonraki muhasebgliemede itfa edilmi maliyetleri ve gergge uygun dger deisimi diger
kapsamli gelire yansitiimborclanma araclari icin etkin faiz yéntemi kullanak muhasebedérilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebilidir ve faiz gelirleri kaleminde gosterilir.

(i) Gerceze uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket diger gercge uygun dger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal v@arbulunmamaktadir.

(i) Gerceze uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

Ik defa finansal tablolara almadsrket, ticari amagcla elde tutulmayan her bir 6zkalyraracina yapilan
yatirrmini gergge uygun dgerindeki sonraki dasikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri donllemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik gagidaki durumlarda ticari amacla elde tutuytdwarsayilir:

» yakin bir tarihte satilma amaciyla edinifige; veya

» ilk defa finansal tablolara alinma sirasirgiiket’in birlikte yonettii belirli finansal aracglardan ofan
portféyln bir parcasiysa ve son zamanlafiket'in kisa donemde kar etme konusundglimi
bulundi@gu yoninde kanit bulunmaktaysa; veya

e tlrev aracgsa (finansal teminat sgmhesi veya tanimlangve etkin korunma araci olan tirev araclar
haric).

Gercgge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclariapilgn yatirnmlar
baslangicta gergge uygun dgeri Gzerine glem maliyetleri eklenerek o6lculir. Daha sonra, ggecuygun
deserdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplageati kapsamli gelirde muhasebgiglip yeniden
degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlariretden cikarilmasi durumunda, birikmblan toplam
kazanc veya kayip birikmkarlara aktarilir.

Finansal varliklarin siniflandiriilmasi (devami)

(iv) Gercege uygun dger desisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmi maliyetleri tizerinden veya geg uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctlme kriterini kagilamayan finansal varliklar gerge uygun dger desisimi kar veya zarara yansitilarak
olculurler.

Gergee uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dénem sonunda gepgeuygun
degerlerinden olculir ve tim gerge uygun dger desisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten
korunma glemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikéénparcasi olmadiklari stirece, kar veya zararda
muhasebelgirilir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kaskii herhangi bir duyuru veyagir secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerekticdaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansaldiaioh
alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde dizeltir.

Karsiliklar, Ko sullu Varlik ve Yukamlultkler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiokimgida bulunmasi, yikimlUgiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukamlalik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kduk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokumlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurulrdilanco

tarihi itibariyla yukimluligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin giivenilir sekilde tahmin

edilmesi yoluyla hesaplanir. Kgligin, mevcut yukumlulgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak o6lgulmesi durumunda s0z konkssiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin

bugiinkli dgerine aittir.

Karsiligin 6édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin tglncl taraflarca
karsilanmasinin beklengh durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bgekilde élctimesi halinde varlik olarak muhasektiidir.

Zarara sebebiyet verecek sgnwler

Zarara sebebiyet verecek s@nelerden kaynaklanan mevcut yukamlulikler,skée olarak hesaplanir ve
muhasebelgirilir. Sirket'in, s0zlgmeye bgll yukumltliklerini yerine getirmek icin katlanilak kaginiimaz
maliyetlerin bahse konu soOzheeye ilskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalagan
sOzlamesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet vereGelgmenin var oldgu kabul edilir.

Yeniden yvapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya gkin ayrintili bir resmi plani gefiirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plangkim temel 6zellikleri bundan etkileneceklere acyideak, s6z
konusu plandan etkilenecekler icin gecerli bir leekil oluisturmasi durumunda yeniden yapilandirmagilken
muhasebelkgirilir. Yeniden yapilandirma kardiginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandigteaninden
kaynaklanan dgrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandarngin gereken tutarlar ilesletmenin
suregelen faaliyetleriyle #lkilendiriimeyen tutarlari kapsar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar icin 31 Aralik 2017 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikasi
Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarini “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hafimansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar’ okl
siniflandirmgtir. Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozglie bal olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldaniplsatilan finansal varliklaglem [teslim tarihi] tarihinde
kayitlara alinmaktadir. Finansal varlklar ilk mgkaelstiriimesi sirasinda gerg@e uygun dgerinden olculir.
Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilmayan finansalikareya finansal yukumltliklerin ilk
muhasebekgiriimesi sirasinda, ilgili finansal vagin edinimi ile d@rudan ilgkilendirilebilen klem
maliyetleri de s6z konusu geggeuygun dgere ilave edilir.

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafikalim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa \vede elden cikariimasi amaciyla edirgidiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske faetkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan tirev drtnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandinhrilgili finansal varliklar, gergge uygun dgerleri ile gosteriimekte olup, yapilan
deserleme sonucu ofan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosundaaselielgiriimektedir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnge niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar eltllacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaitee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gdtfa edilmis maliyet bedelinden ger disukligi tutar
distulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin tayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya haiarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya @) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacakigdar veya (c) gerge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdyan tirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagiem goéren borsaya kote Ozkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varilolarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnmagzir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaakie gercge uygun dgerleri glvenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosukaydedilen dger
diUsUklUkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaptanfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, ger@e uygun dgerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanc¢ ve zararlagedi kapsamli
gelir icinde muhasebeftrilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden ¢ikariimasi
ya da deer dizukligiune gramasi durumunda, finansal varliklagde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa deri olmayan ve ger@e uygun dgeri guvenilir birsekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak araclari ile bu tir 6zkkyaraclariyla ikkili olan ve ddemesi bu tur varliklarin
satgl yoluyla yapilan tlrev araclari, maliyet g@einden her raporlama dénemi sonunda belirleneterde
dUsUklUgu zararlar dgilmis tutarlariyla dgerlenir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
Finansal Araglar icin 31 Aralik 2017 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikas(devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6édemeleri olan, piyasagdkemn gormeyen ticari ve @er alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklsic#éri ve dger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa vgedieri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnmaliyeti Gzerinden dger diukligl distlerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin dnemli olmagidurumlar haricinde etkin faiz orani yontemine egdresaplanarak
kayitlara alinir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda gler desisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardiSirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler
ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandiriimaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilancgidsirakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yukumlilukleri sadece disal araglarin sozimesine taraf oldgu takdirde
kayitlarina almaktadirSirket, finansal varfia ait nakit akglarina iliskin sézlemeden dgan haklarinin
siresinin dolmasi veya ilgili finansal vailive bu varlgin mulkiyetinden dgan tim riskleri ve kazanimlari
baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusugrasilanco dgi birakir. Varlgin milkiyetinden dgan
tim risklerin ve kazanimlarin kka bir tarafa devredilmegii ve varlgin kontroliininSirket tarafindan elde
bulunduruldgu durumlardaSirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaylatan ve 6denmesi gereken
yukumlalukleri muhasebeyérmeye devam eder.

Sirket'in devredilen bir variin mulkiyetinden d@an tim riskleri ve kazanimlar elde tutmasi durudayn
finansal varlgin muhasebelgiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirleini¢gransfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata Ianan bir borg tutari da muhasebédir. Sirket, finansal yukumlulgl sadece
sozlgmede tanimlanan yukuml@u ortadan kalkar, iptal edilir veya zamaginana grar ise bilanco di
birakir.

Finansal yukamlilikler

Finansal bir yakimlaluk ilk muhasebgiieilmesi sirasinda ger@e uygun dgerinden olgulur. Ger@e uygun
deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansaluyilkiliiklerin ilk muhasebegéiriimesi sirasinda, ilgili
finansal yukamlulgin ydklenimi ile dgrudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri de s6z konusu gegee
uygun dgere ilave edilir. Finansal yukamlulikler sonrakinemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullalarak itfa edilmg maliyet bedelinden muhasebgiglir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kagiliklart her bir sletme bazinda ayri olarak hesaplagtmu

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ojur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlulgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mimkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledad@
farklihk gosterir.Sirket'in cari vergi yuokumlaligl bilango tarihi itibariyla yasaljenis ya da énemli dl¢clide
yasallgamig vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenms vergi yukamlaligti veya varlgl, varhklarin ve yukumlultklerin finansal tablotsa gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkali@an tutarlari arasindaki gecici farklilhklarbilanco
yontemine gdre vergi etkilerinin yasstais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaléemektedir.
Ertelenms vergi yakamlualukleri vergilendirilebilir gegici f&larin timu icin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldgmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmsattiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen sleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukumlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmagan (§letme birlemeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebekiriimez.

Ertelenmg vergi yakumlulikleri,Sirket’in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma ol@smin diuk oldusu durumlar haricinde, Igh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirirmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanir. Bu tlr yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi grit kar elde etmek suretiyle sz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenhelel ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukuamlulikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumluliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlglide
yasallamigs vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden dmdasnir. Ertelenngi vergi varhklar ve
yukumlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket’in bilancgo tarihi itibariyla varliklarinin dier deserini geri
kazanmasli ya da yukumlulUklerini yerine getirmesn itahmin etigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumlulikleri, cari vergi Médariyla cari vergi yukumlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdozkesu varlik ve yukimluluklerin ayni vergi merciraéindan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket’in cari vergi varlik ve yukumluliklerini negtirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahgliipr.e
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam

Donem cari ve ertelenmvergisi

Vergi, dgrudan 6zkaynaklar altinda muhasekiiden bir islemle ilgili olmamasi kguluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ligslemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasek#idir.

Bolumlere goére raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolimleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgirdgin faaliyet bolumlerine gore raporlama
yapiimamgtir.

NAKIT VE NAK iT BENZERLER |

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kasa 2.533 2.563
Bankadaki nakit 22.989.682 5.942.782
- Vadesiz mevduat 3.638.188 1.235.406
- Vadesi U¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 19.361.4 4.707.376
22.992.215 5.945.345

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduati 19.351.494 TL ve 2 gun vadeli olup, faiani
%20'dir (31 Aralik 2017: 4.707.376 TL ve 4 gun vhddup, faiz orani %10,75'tir).

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlede sona eren hesap donemlerinde nakit akim tainidéa
nakit ve nakit benzeri gerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkwktisilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 22.992.215 5.945.345
Faiz tahakkuklari (5.861) (5.618)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 22.986.354 5.939.727
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FINANSAL YATIRIMLAR
Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk

31 Aralik 2018

Gergege uygun Kayitli
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c bor¢glanma senetleri 38.227.669 40.724.621 40.724.621
31 Aralik 2017
Gergege uygun Kayitlh
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 41.909.595  43.549.739 43.549.739

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla teminat olarak wan borglanma senedi bulunmamaktadir (31 Aralik720
tarihi itibariyla, gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiknominal dgeri
46.900.000 TL olan gustos 2018 ve Nisan 2018 vadeli devlet tahvillegimalymaktadir; nominal deeri
6.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas§.Aezdinde hisse senedi ve borglanma araclari
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir).

Ortaklik payi 31 Aralik Ortaklik payr 31 Aralik
(%) 2018 (%) 2017(%)
Borsaistanbul AS. 0,004 1.517.254 0.004 1.341.572

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla satilmaya hafinansal varliklar icinde bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibalaySirket'in sirasiyla 1.517.254 TL ve 1.341.572 TL
degerinde Borsalstanbul AS. (C) grubu ortaklik paylargirket'e Borsaistanbul AS. tarafindan bedelsiz
verilmistir.

TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 2.876636 3.181.587
Diger ticari alacaklar 121.792 146.207

2.998.158 3.327.794
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 34.769 32.498
86.437 84.166

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Iliskili sirketlere borclar (Not 19) 1.392.202 1.398.634
Diger ticari borglar 1.338.027 277.493
2.730.229 1.676.127
MADDI DURAN VARLIKLAR
Telefon ve
Ozel bilgisayar altyapi
Demirbaslar maliyetler sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 acHibakiyesi 671.030 2.553.979 4.215.193 7.440.202
Alimlar - 27.785 1.519.211 1.546.996
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 671.030 2.581.764 5.734.404 8.987.198
1 Ocak 2017 acHibakiyesi 666.130 2.553.979 2.420.834 5.640.943
Alimlar 4.900 - 1.794.359 1.799.259
31 Aralik 2017 kapans bakiyesi 671.030 2.553.979 4.215.193 7.440.202
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2018 acHibakiyesi 513.976 2.509.276 2.538.794 5.562.046
Donem gideri 24.937 23.986 593.092 642.015
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 538.913 2.533.262 3.131.886 6.204.061
1 Ocak 2017 acHibakiyesi 485.738 2.484.614 2.239.316 5.209.668
Donem gideri 28.238 24.662 299.478 352.378
31 Aralik 2017 kapans bakiyesi 513.976 2.509.276 2.538.794 5.562.046
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 2.783.137
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 1.878.156

Maddi duran varliklarin amortisman sureleri 3-5andsindadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Programlari

Maliyet degeri

1 Ocak 2017 acHibakiyesi -

Alimlar 310.088
31 Aralik 2017 kapans bakiyesi 310.08¢&
1 Ocak 2018 acHibakiyesi 310.088
Alimlar 319.018
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 629.10€
Birikmi s amortismanlar

1 Ocak 2017 acHibakiyesi -

Donem gideri 42.099
31 Aralik 2017 kapans bakiyesi 42.099
1 Ocak 2018 acHibakiyesi 42.099
Dénem gideri 88.192
31 Aralik 2018 kapans bakiyesi 130.291
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 498.815

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 267.989

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay! verilngi olan teminatlar devlet i¢ borglanma senetlerindegmakta olup senetlerin nominal
tutarlarini gostermektedir (Not 4).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

BIST Borglanma Araglari Piyasasi Teminati 8.349.000 6.599.000

BIST Pay Piyasasi Teminati - 1.000
8.349.000 6.600.000
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CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Calisanlara salanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 58.001 0B,
58.001 64.020

Calisanlara salanan faydalara ilskin kisa vadeli kanlklar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ikramiye kagiliklari 2.077.714 2.656.451
Izin Karsihklari 524.423 424.611
2.602.137 3.081.062

Calisanlara salanan faydalara iljkin uzun vadeli katliklar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karliklari 223.227 188.647
Ikramiye kagiliklari 1.158.977 487.262
1.382.204 675.909

Kidem tazminati karigi:

Sirket, Turkls Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamiaya25 yillik ¢alsma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60syais ili skisi kesilen, askerlik hizmetleri igin galan veya vefat eden
her calsanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarlyla ddenecek kidemnéazati, aylik 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgildér. Kidem tazminati karligi,
Sirket'in, calsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektakintemel yukimluluk tutarinin bugunki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. IM9 Cakanlara Sglanan Faydalar,sirketin
yukamldliklerinin, tanimlanmgl fayda planlari kapsaminda aktleryalgetbeme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini  6ngdrdr. Bu dgrultuda, toplam yukimluluklerin hesaplanmasinda lakulan aktieryal
varsayimlar gagida belirtiimitir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukiiik tutarinin enflasyona paralel olarak artachkasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enfia etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklemeel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itifga, ekli finansal tablolarda kahklar, gelecge iliskin,
calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yukimfilain buginki dgeri tahmin edilerek
hesaplanirilgili bilanco tarihlerindeki kagliklar, yillik %10,4 enflasyon ve %16 faiz orararsayimlarina gore
yaklasik %5,07 olarak elde edilen reel iskonto oranidulimak suretiyle hesaplargtr (31 Aralik 2017: %4,21).
Sirket'in kidem tazminati kariginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itbgegerli olan 6.017,6 TL
tavan tutari dikkate alingtir (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL).

29



10.

11.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda borclar (devami):

Kidem tazminati karigl (devami):

Kidem tazminati yukimltggii hesaplamasinda kullanilan dnemli tahminler iskawani ve istge bal isten

ayrilma olasiigdir.

Iskonto oraninin %31 yuksek @ik) alinmasi durumunda, kidem tazminati yukungiil15.950 TL daha az

(fazla) olacaktir.

Diger varsayimlar ayni birakilaralgtén kendi istgi ile ayriima olasigl %1 daha dfilkk (yiksek) alinmasi
durumunda, kidem tazminati yokimlglii3.686 TL daha fazla (az) olacaktir.

Kidem tazminati karliginin hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak —
31 Aralik 2018

1 Ocak —
31 Aralik 2017

Doénem bai itibariyla kagilik 188.647 72.701
Hizmet maliyeti 43.334 54.362
Faiz maliyeti 7.934 2.731
Doénem ici ddemeler - -

Aktueryal kayip / (kazang) (16.688) 58.853
Doénem sonu itibariyla karsilik 223.227 188.647

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kira gideri 763.690 597.128

Sigorta gideri 30.465 30.465

Diger 307.016 275.588
1.131.171 903.181

Diger kisa vadeli yikumlulikler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek KDV

353.471 336.844

Odenecek BSMV 43.865 22.495

Hesaplanan KDV - 292.933

Diger 154.436 44.255
551.772 696.527
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DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen Avans 416.922 -

Bloke Mevduat 275.526 -

Indirilecek KDV 45.314 191.229
737.762 191.229

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibalay 6denmy sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2018 (%) 31 Aralik 2017
Morgan Stanley International Holdings Inc 100 34.371.433 34.371.433
100 34.371.433 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedenrmlaktadir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yasal yedekler

844.170

654.399

844.170

654.399

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayritamnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden efoaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarif@nflasyona gére endekslenmgmddenms sermayenin
%?20'sine eene kadar, gecidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettl datimlari Gzerinden yilik %10

oraninda ayrilir.

SATISLAR
1 Ocak — 1 Ocak —
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Komisyon gelirleri 33.913.990 20.113.259
33.913.990 20.113.259
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA G IDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri 24.848.41 19.690.267
Pazarlama giderleri 35.020 20.160
24.883.439 19.710.427
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NITEL IKLER INE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel Ucret ve giderleri 7.893.39 9.248.121
Arastirma ve darsmanlik gideri 6.131.80 4.690.409
Vergi ve komisyonlar 3.600.80 1.735.802
Data hatti ve bdanti giderleri 1.762.61 1.235.353
Kira gideri 1.693.97 1.276.191
Amortisman ve itfa giderleri 730.20 394.477
Disardan sglanan fayda ve hizmetler 585.66 408.258
Mubhtelif buro giderleri 406.99 171.299
Ulagim ve seyahat giderleri 240.72 292.378
Bakim onarim giderleri 149.11 41.689
Aidat giderleri 131.73 126.223
Diger faaliyet giderleri 1.556.40 90.227
24.883.43¢ 19.710.427
ESAS FAALIYETLER iNDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas Faaliyetlerinden Dger Gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger faiz gelirleri 924.414 395.429
Kur farki gelirleri 181.229 -
Diger gelirler 90.801 92.655
1.196.444 488.084
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas Faaliyetlerinden Dger Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz giderleri 550.657 182.468
Diger faaliyet giderleri 298.336 18.547
Kur farki gideri - 31.746
848.993 232.761
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YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Devlet i¢c borclanma senetleri faiz ve
deger artg gelirleri 6.971.72Z 3.702.649
Diger deser arts gelirleri 175.682 -
Mevduat faiz gelirleri 1.124.657 174.688
8.272.061 3.877.337

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER I DAHIL)

1 Ocak — 1 Ocak —
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi karli gi (3.837.044) (1.019.078)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 17.544 159.222
(3.819.500) (859.856)
1 Ocak — 1 Ocak —
Cari vergi varlgi / yakumlualigi: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari donem kurumlar vergisi kah gi 3.837.044 1.019.078
Eksi: Pgin 6denen vergi ve fonlar (3.168.605) (1.370.633)
668.439 (351.555)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinagbtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakumlulUkleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iegtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, iyer¢abi
olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanahakta

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22'@017: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2918
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or@2'dit (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda g@loak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Gzere, maksimum 5 vyilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak 6nceki yillarda okan karlardan dililemez.

Turkiye’'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha prosedurt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @stirilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Gelir verqisi stopaji

(ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ateagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢c olmak tzere kar paylari Uzerinden ayricar g&igisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tunsirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gddir.

Ertelenms verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS gore hazirlanmi finansal tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklacin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebekgirmektedir. S0z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdhtda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklananak
olup aagida aciklanmaktadir.

Ertelenms vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %22'dir (31 Arahk 2017:
%20). Ertelenmii vergi varlik ve ytkamluliklerinin detaysagida sunulmstur:

31 Aralik 2018

Ertelenmis vergi varligl / (yakimluli gi) 31 Aralik 2017

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

omar farklari (16.780) (63.619)
Personel ikramiye katlgi - 59.044
Kidem tazminati karh g 44.645 37.729
Izin kagili g 115.373 93.414
Finansal varlik dger desisimleri (67.877) (59.093)
Diger (1.289) (7.609)
Ertelenmis vergi varligi / (yukumlulagi) (net) 74.072 59.866
1 Ocak — 1 Ocak —

Ertelenmis vergi hareketi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak aglly bakiyesi 59.866 (111.127)
Ozkaynaklarla i§kilendirilen ertelenm vergi (3.338) 11.771
Kar veya zarar tablosunda muhasegi&ien ertelenmg
vergi geliri 17.544 159.222
Kapanis bakiyesi 74.072 59.866
Doénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakasgadaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verqi kar siliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar 17.650.063 4.535.492
Hesaplanan vergi %22 (3.883.014) %20 (907.098)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (193.861) (61.972)
Farkli vergi oranlarinin etkisi - -
Indirimler 257.375 109.214
Vergi geliri/(gideri) (3.819.500) (859.856)
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iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Morgan Stanley - 94.604 1.481.88: 625.372
MS Financing LLC 3.671 11.485 2.641 4.909
Morgan Stanley & Co. LLC 67.582 88.334 28.616 224.373
Morgan Stanley Int. Inc. 38.246 - 972.254 -
Morgan Stanley & Co. International PI 2.766.867 140.993 696.193 -
Morgan Stanley UK Limited - 1.056.78¢ - 543.980

2.876.366 1.392.20z 3.181.587 1.398.634

31 Aralik 2018

Komisyon Faiz Faiz Danigmanlik  Masraf Diger
Geliri  Geliri  Gideri Geliri_Yansitma

Morgan Stanley -146.722 11.608 3.435.50z - -
MS Financing LLC - - 185 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 44.075 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 192.097 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Pl 26.085.821585.595 179.828 - 3.191.79¢ 1.200.868
Morgan Stanley UK Limited - - 314.961 - - -

26.085.821924.414 550.657 3.435.50z 3.191.79¢€ 1.200.868

31 Aralik 2017

Komisyon Faiz Faiz Danigmanlik  Masraf Diger

Geliri  Geliri  Gideri GeliriYansitma
Morgan Stanley -129.412 19.446 8.444.50¢ - -
Morgan Stanley & Co. LLC - 2111 4.405 - - -
Morgan Stanley Int. Inc - 20.866 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Pl 10.418.081243.039 - 1.096.627 154.046

Morgan Stanley UK Limited - - 62.976 - - -

10.418.081395.428 86.827 8.444.50¢ 1.096.627 154.046

Sirket'in Ust duzey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bgkan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi Ust dizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2018 yili icerisinde d&zey yoneticilere ganan ucretler ve ger kisa vadeli
faydalarin toplami 4.907.820 TL'dir (1 Ocak — 31ahk 2017: 3.547.739 TL).
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No:34/18aAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintelamakta ve
yonetmektedirSirket 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleiitfitariyla ilgili sermaye yeterlifii gereklerini
yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yuakumltlUklerinifdrk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlamnni
desisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilee oluacak ticari glemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktaflu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtirilmesi yolu ile olgan d@al bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetirgirket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehellerde 6nlem alinmasinig@amaktadir.

Sirket, cari donemde kur riskine maruz kalmamaktadir
Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirebilegedeger di3ist olarak tanimlani§irket’in faize duyarh yokimlalga bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhfi:

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarimasilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla 40.724.62 43.549.739

Degisken faizli araclar

Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla - -

31 Aralik 2018 tarihinde faiz oranlarinda %1’lik piiksels olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi oncesi kar 167.839 TL ( 31 Aral@dd7 : 211.366 TL) daha glik olacakti. 31 Aralik 2018
tarihinde faiz oranlarinda %1’lik bir diis olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
oncesi kar 169.952 TL (31 Aralik 2017 : 214.309 dhaha yuksek olacakti.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal aaailiskin olarak yukimlulgunt yerine
getirememesi sonucugdir tarafin finansal acidan zaragramasi riskidir Sirket'in kredi riski girlikli olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardasmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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20.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergeze uygun
. . i deg. farki kar
31 Aralik 2018 ili skili taraf Di gertaraf  liskili taraf Di gertaraf ~ Dankalardaki =
mevduat veya zarara
yans. fin. varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski 2.876.366 121.792 86.437 22.989.682 42875
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipksmi - - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger dijuklugine ramams 2.876.366 121.792 86.437 22.989.682 42.241.875

finansal varliklarin net defter geri

vadesi ge¢cmiveya dger diiklugiine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri
C. Vadesi gegmgiancak dger di3uklugtine @gramams
varliklarin net defter dgeri
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
D. Deger dsuklugune @rayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi gecmgi (brut defter dgeri)

- Deser dizuklugl (-)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gecmenmgi(brit defter dgeri)

- Deser dizuklugu (-)
- Net deggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergeze uygun
. . i deg. farki kar
31 Aralik 2017 ili skili taraf Di gertaraf  fliskili taraf Di gertaraf ~ Dankalardaki =
mevduat veya zarara
yans. fin. varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski 3.181.587 146.207 84.166 5.942.782 43.839
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligksmi - - - - -
A. Vadesi gegmeriya da dger diukiigiine ramams 3.181.587 146.207 84.166 5.942.782 43.549.739

finansal varliklarin net defter geri

vadesi ge¢cmiveya dger diiklugiine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri
C. Vadesi gegmgiancak dger di3uklugtine @gramams
varliklarin net defter dgeri
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
D. Deger dsuklugune @rayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi ge¢cmgi (brut defter dgeri)

- Deser dizuklugl (-)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gecmenmgi(brit defter dgeri)

- Deger dizuklugu (-)
- Net deggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlulliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanininsiiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasl sonucuragudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin elasina sebebiyet vermektedigirket yonetimi, fon

kaynaklarini daitarak mevcut ve muhtemel yikamlaltklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukimldliklerinin vade gdanini
gOstermektedir. Tirev olmayan finansal yukimlulékigkonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlargtm.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2018

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit cikislar ay 1-5yil  yildan
Defter toplami 3aydan arasi arasi  uzun
Sb6zlgme uyarinca vadeler degeri (I++11+1V) kisa (1) (1 (1 (V)
Turev olmayan finansal
yuakamlalukler
Diger borglar 2.730.229 2.730.229 2.730.229 - - -
Toplam yukamlalak 2.730.229 2.730.229 2.730.229 - - -
31 Aralik 2017
Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil yildan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
SOzlgme uyarinca vadeler degeri  (I+lI+I1+1V) kisa (1) (1 (1 (V)
Tlrev olmayan finansal
yukumlalukler
Diger borglar 1.676.127 1.676.127 1.676.127 - - -
Toplam yukumluluk 1.676.127 1.676.127 1.676.127 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleftibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukumlalig bulunmamaktadir.

Turev olmayan finansal yukamliluklerden kaynaklaakacnakit akglarinin beklenen vadelere gore
dagilminin s6zlgeme uyarinca vadelere gore farklihk arz etmemeséBiyle beklenen vadeleresgkin ayrica
bir tablo sunulmangtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLAR
31 Aralik 2018 Defter degeri  Gergege uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 22.992.215 22.992.215
Gercge uygun dgeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 42.241.875 42.241.875
Ticari alacaklar 2.998.158 2.998.158
Diger alacaklar 86.437 86.437
Finansal yukamlaltkler
Diger borglar 2.730.22¢ 2.730.229
31 Aralik 2017 Defter degeri  Gercese uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.945.345 5.945.345
Alim-satim amacl finansal varliklar 43.549.739 43.549.739
Ticari alacaklar 3.327.794 3.327.794
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.572 1.341.572
Diger alacaklar 84.166 84.166
Finansal yakumlalUkler
Diger borgclar 1.676.127 1.676.127

Finansal araglarin gerc&ge uygun deeri
Finansal varliklarin ve yakumltlUklerin geggeuygun dgeri ssagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlulUklerirtbirinin ayni varlik ve yukamlulikler icin aktifipasada
islem goren borsa fiyatlarindan gerlenmitir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, illgvarlik ya da yikimlilgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan k&a direk ya da endirekt olarak piyasada gotzleneHilatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikiumliluklerridaya da yikimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir Biiye dayanmayan girdilerdengbglenmitir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahldisindaki finansal varliklarin ve
finansal yukumlaliklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmigtir:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 40.724.621 - -
Borsadaglem gormeyen hisse senetleri - - 1.517.254
40.724.621 - 1.517.254
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ bor¢glanma senetleri 43.549.739 - -
Borsadaglem gérmeyen hisse senetleri - - 1.341.572
43.549.739 - 1.341.572

RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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