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Finansal Tablolarin Bggimsiz Denetimi
Goris

Morgan Stanley Menkul CEerler AS.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap déneniiné&aa veya zarar ve ger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak gesim tablosu ve nakit akitablosu ile énemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnatidan olgan finansal tablolarini denetlemi
bulunuyoruz.

Gorilsumuze gore iliikteki finansal tablolarSirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemtnénansal performansini ve nakit
akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS’lerg)gun olarak tim 6nemli yonleriyle
gercee uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagl

Yaptigimiz b&imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayamaBa&imsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Dmne$tandartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standarthani’bir parcasi olan Bamsiz Denetim
Standartlar’'na (BDS’lere) uygun olarak ydratiktir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzunBagimsiz Denetcinin  Finansal Tablolarin  8asiz
Denetimine fliskin  Sorumluluklari béliminde ayrintih  birsekilde aciklanngtir. KGK
tarafindan yayimlanamagimsiz Denetciler icin Etik KurallaEtik Kurallar) ile finansal
tablolarin bgimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etikdiinlere uygun olaraKirket'ten
bagimsiz oldgumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapedaki etge iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirijtm. Bagimsiz denetim sirasinda elde @ttiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, g&timizin olgturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Hususlar
Morgan Stanley Menkul Eerler AS.'nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap diine

ait finansal tablolari b&a bir b&imsiz denetci tarafindan denetlegmve 29 Mart 2017
tarihinde bu finansal tablolaragkin olumlu gorig verilmistir.



4)

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin  Finarsal Tablolara 1liskin
Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygotarak hazirlanmasindan, gegeeuygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6ngrahlislik icermeyeceksekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim§jrket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerelinde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan $&ket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyetidgamecburiyeti bulunmagh siirece gletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlarSirket'in finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

Bir bagimsiz denetimde, biz Bansiz denetgilerin sorumluluklagunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarin hatya hile kaynakli dnemli yaglik icerip
icermedgine iliskin makul givence elde etmek ve géirinizi iceren bir damsiz denetgi
raporu duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ncayinlanan Bgimsiz Denetim
Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yuritibén bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir aneakolan énemli bir yardhi gin her zaman
tespit edilecgini garanti etmez. Yarglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yagliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicam bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lctiide beklenda bu yan$iiklar 6nemli olarak kabul
edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanagiBesiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun
olarak yiritilen bir bamsiz denetimin gepe olarak, b&msiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve meslgéphecilgimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Oheganlishk” riskleri belirlenmekte ve
degserlendiriimekte; bu risklere kgihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gosuimize dayanak ¢kil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kadtimal, gercge aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yaghg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yan$lig1 tespit edememe riskinden ytksektir.)

Sirket'in ic kontrolinin etkinkine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dgl ama duruma
uygun denetim proseduirlerini  tasarlamak amaciylanetle ilgili i¢c kontrol
degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikadari uygunigu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agciklamalarin makul oluproadgi degerlendiriimektedir.



* Elde edilen denetim kanitlarina dayanar@kket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
ili skin ciddi siphe olgturabilecek olay veyaartlarla ilgili 6nemli bir belirsizlgin mevcut olup
olmadgl hakkinda ve yo6netiminsletmenin sireklilgi esasini kullanmasinin  uygusiiu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir beliiginl mevcut oldgu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilg¢iklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu godisinda bir gorg vermemiz
gerekmektedir. Var@imiz sonuclar, bimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edileretien
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gekeeki olay veyasartlar Sirket'in strekliligini
sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzegenel sunumu, yapisi ve iggriile bu
tablolarin, temelini olgturan slem ve olaylar gergg uygun sunumu ghlyacak sekilde
yansitip yansitmagh deserlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tepitneiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bamsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasioilemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildikteyiz.

Bagimsizlga iliskin etik hukimlere uygunluk gdigimizi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica amsizlik UGzerinde etkisi oldw distnulebilecek tim
ili skiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri Gst yonadien sorumlu olanlara iletgi
bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Dger Yikimluliklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (*“TTK”) 402'nonaddesinin dérdinct fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap ddnemindefteatetutma dizeninin, finansal
tablolarinin, TTK ileSirket esas sdzfenesinin finansal raporlamayashin hikimlerine uygun
olmadgina dair 6nemli bir hususa rastlanmetmni

TTK'nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyamancydnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapwe talep edilen belgeleri verstir.

Bu baimsiz denetimi yuritip sonuclandiran sorumlu deméiigde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgci

Istanbul, 28 Mart 2018
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
31 ARALIK 2017 TARHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

gecmi gecmi gecmi

Yeniden Yeniden

dizenlenms dizenlenmg

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

VARLIKLAR referanslari 2017 2016 2016
Donen varliklar 54.268.843 51.472991  46.051.524
Nakit ve nakit benzerleri 3 5.945.345 2.892.290 3.748.237
Finansal yatirnnmlar 4 43.549.739 42.091.044 38.473.206
Ticari alacaklar 5 3.327.794  5.468.478  2.971.203
-l skili taraflardan ticari alacaklar 21 3.181.587 5.340.389 2.824.737

-l skili olmayan taraflardan ticari

alacaklar 146.207 128.089 146.466
Pein 6denmg giderler 11 903.181 717.404 541.312
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 11 351.555 303775 317.566

Diger donen varliklar 11 191.229 - -
Duran varliklar 3.631.749 1.830.272 1.404.492
Finansal yatirimlar 4 1.341.572 1.341.572 159.711
Diger alacaklar 6 84.166 57.425 57.425

Ertelenmg vergi 19 59.866 - -
Maddi duran varliklar 7 1.878.156 431.275 1.187.356

Maddi olmayan duran varliklar 8 267.989 - -
TOPLAM VARLIKLAR 57.900.592 53.303263 47.456.016

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TGm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmi gecmi gecms
Yeniden Yeniden

Dipnot duzenlenms dizenlenmg
KAYNAKLAR referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 1 Ocak 2016
Kisa vadeli yakumlulukler 5.517.736 5.04042 2.945.944
Calisanlara sglanan faydalar
kapsaminda borglar 10 64.020 157.123 196.673
Diger borglar 6 1.676.127 2.388.753 786.667
- Nliskili taraflara diger borglar 21 1.398.634 2.388.753 786.667
-Nliskili olmayan taraflara dger borglar 277.493 - -
Kisa vadeli kagihiklar 3.081.062 2.149.090 1.777.267
- Calisanlara salanan faydalara ilskin
kisa vadeli kanliklar 10 3.081.062 2.149.090 1.777.267
Diger kisa vadeli yuktumlultkler 11 696.527 346.076 185.337
Uzun vadeli yakimlulikler 675.909 183.828 73.513
Uzun vadeli kagiliklar 675.909 72.701 44.522
- Calisanlara s&lanan faydalara ilgkin
uzun vadeli kanliklar 10 675.909 72.701 44,522
Ertelenmg vergi yuokimlGligi 19 - 111.127 28.991
OZKAYNAKLAR 51.706.947 48.078.393 44.436.559
Odenmg sermaye 12 34.371.433 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 654.399 500.339 500.339
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar (114.503) (67.421) 19.371
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu 1.122.768 1.122.768 -
Gecmi yillar karlar 11.997.214 9.545.416 9.699.883
Net dénem kari 3.675.636 2.605.858 (154.467)
TOPLAM KAYNAKLAR 57.900.592 53.303.263 47.456.016

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiparcasidir



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosteriligtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecmi
Yeniden
duzenlenmi
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Satglar 13 20.113.259 15.886.947
BRUT KAR 20.113.259 15.886.947
Genel yénetim giderleri 14 (19.690.267) (16.617.073)
Pazarlama giderleri 14 (20.160) (16.069)
Esas faaliyetlerden gir gelirler 16 488.084 1.096.201
Esas faaliyetlerden gier giderler 17 (232.761) (1.870.150)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 658.155 (1.520.144)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 3.877.337 5.287.885
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 4.535.492 3.767.741
Surdurdlen faaliyetler vergi
(gideri)/geliri (859.856) (1.161.883)
- Dénem vergi gideri 19 (1.019.078) (1.117.142)
- Ertelenmg vergi (gideri)/geliri 19 159.222 (44.741)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 3.675.636 2.605.858
DONEM KARI 3.675.636 2.605.858
DIiGER KAPSAMLI GEL iRLER
Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacaklar (47.082) (86.792)
-Tanimlanmg fayda planlari yeniden
Olciim kazanclari 10 (58.853) (108.490)
-Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak ger kapsamli
gelire iliskin ertelenmg vergi 19 11.771 21.698
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacaklar - 1.122.768
-Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden dgerleme kazanclari /
kayiplari - 1.181.861
-Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak dier kapsamli gelire
ili skin vergiler 19 - (59.093)
DIGER KAPSAMLI GEL iR
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 3.628.554 3.641.834

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayaiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZKAYNAK DE GISIM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Birikmi s karlar

Kar veya zararda Kar veya zararda

yeniden yeniden

Kardan siniflandiriimayacak  siniflandirilacak

ayrilan birikmi s diger birikmi s diger
Yeniden dizenlenms Dipnot Odenmis  kisitlanmis kapsamli gelir veya kapsamli gelir Net donem Gec¢mis yillar
Onceki dénem referanslari sermaye yedekler giderler veya giderler kari/(zarar))  kar/zararlari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 19.371 - 244.200 9.699.883 5228
Hatalarailiskin Diizeltmeler - - - - (398.667) - (398.667)
Yeniden diizenlenmil Ocak 2016 34.371.433 500.339 19.371 - (154.467) 9.699.883 4364559
Diger transferler - - - - 154.467 (154.467) -
Toplam kapsamli gelir - - (86.792) 1.122.768 2.605.858 - 3.641.834
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 12 34.371.433 500.339 (67.421) 1.122.768 2.605.858 45496 48.078.393
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 34.371.433 500.339 (67.421) 1.122.768 2.605.858 45496 48.078.393
Diger transferler - - - - (2.605.858) 2.605.858 -
Yedeklere transfer - 154.060 - - - (154.060) -
Toplam kapsamli gelir - - (47.082) - 3.675.636 - 3.628.554
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 12 34.371.433 654.399 (114.503) 1.122.768 3.675.636  .9971214 51.706.947

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamaynci bir parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilwtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi gecm
Yeniden
dizenlenmg
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Isletme faaliyetlerinden nakit aftari
Net dénem kari 3.675.636 2.605.858
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 352.378 810.288
Maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 42.099 -
Kidem tazminati karli g 10 57.093 19.879
Personel prim karli gi 10 2.604.043 1.951.330
Kullanilmams izin kagih g 424.611 -
Faiz gelirleri (570.117) (267.282)
Faiz giderleri 182.468 191.003
Finansal varlik dger artslari (3.702.649) (5.133.897)
Vergi kagili gi 859.856 1.161.883
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden
saglanan nakit 3.925.418 1.339.062
Isletme sermayesinde gercelda dgisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim 2.140.684 (2.497.275)
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim (403.747) (155.519)
Diger borclardaki dgisim (455.278) 1.716.334
Isletme Sermayesinde Gercekien Desisimler 5.207.077 402.602
Odenen Personel Primleri (1.609.420) (1.579.507)
Odenen Kidem Tazminatlari - (100.190)
Vergi Odemeleri (1.066.858) (818.580)
Odenen Faizler (182.468) (191.003)
Alinan Faizler 395.429 113.294
Faaliyetlerden sglanan nakit (2.463.317) (2.173.384)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki disim 2.243.954 1.217.657
Alinan faizler 169.349 154.108
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (1.799.259) (54.208)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilaakit (310.088) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 303.956 1.317.557
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 3.047.716 (855.827)
Do6nem bal nakit ve nakit benzerleri 2.892.011 3.747.838
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 5.939.727 2.892.011

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaybaiparcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

SIRKET iN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cxerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmstur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 200@iltave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alinmive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuriu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€dazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Deerler AS.” olarak deistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 |. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %2100’luk pay ile Morgan Stanle
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 14 persel bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 13).

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayill Sermaye Piyasas!i Kanunu M ritigivzuat hikimlerine uygun olarak,
ana soOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleripdeinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde SPK'yasgkaran Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmis olup,
asagldaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmeaadiyetlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, yurt igde ve yurt dundaki yatirrm hizmet ve faaliyet izinleri
asagldaki tabloda 6zetlenstir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri

B Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda
i Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldiragl alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araclar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araclar
Vi. Diger turev araclar
Il islem Araciligi Faaliyeti Yurticinde Yurt dyinda

i Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X
iii. Kaldiragl alim satimglemleri
iv. Paya dayali tirev araclar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araclar
Vi. Diger turev araclar

IIl. Portféy Aracili g1 Faaliyeti Yurticinde Yurt dyinda
i Paylar

ii. Diger menkul kiymetler
iii. Kaldiragl alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araclar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araclar
Vi. Diger turev araclar
V. Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatirim Danismanligi Faaliyeti
VI. Halka Arza Araclilik Faaliyeti

6.1.  Aracilik yiklenimi
6.2.  Eniyi gayret araciligl
VII. SaklamaHizmeti
7.1.  Sinirh Saklama Hizmeti X
7.2. GenelSaklamaHizmeti

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 28 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi icgin yetki
verilmistir.



2.1

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunumailiskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi KurulmrftSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Res
Gazete’'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “SermayigaBasinda Finansal Raporlamaileskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin 5. Maddesine istinaden Kamu
Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari KurunilGK”) tarafindan yururlige konulmy olan Turkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlarakiin ek ve yorumlari esas alingtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafinda Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan fotlasa
uygun olarak sunulntur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finanaedclarin yeniden @erlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinirle@imesinde, genellikle varlklar icin 6denen tuta
gerceze uygun dgeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucl&irket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunurmgphirimi olan TL cinsinden ifade edilgtir.

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolatinedtiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayibrderl uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunanTigkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansab thlazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Gizere enflasyon muhasebggilamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu &tomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamtir.

Yabanci paraslemleri

Yabanci para cinsinden yapilaglemler, slem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrdktedir.
Yabancli para parasal varliklar ve borclar, rapoalaitinemi sonunda gecerli kur tzerinden dénem s@und
TL'ye cevrilmektedirler. Bu tipslemlerden kaynaklanan kur farklari, ddnem kar/aaeayansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31ahk 2016 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Amerikan Dolari (“ABD Dolar”) 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligdélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dncdkinem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Cadhemde Sirket muhasebe politikalarinda énemli bir
degisiklik meydana gelmenmitir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari donemde,
gelecek dénemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir.Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerindeemli bir dgisikli gi olmamsgtir.
Tahminler ve tahminlerin temelini gidl eden varsayimlar sirekli olarak gozden geciektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yagildénemde ve bu gincellemelerden etkilenen muteakip
doénemlerde kayitlara alinmaktadir.

Not 9 — Kaglliklar, kosullu varlik ve ytkamlultkler

Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltimesi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit sakdaki eilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle stkastirmali hazirlanmaktadir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye ddwlékak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden duzenleniSirket asagida detayl olarak gosterilgligibi cari yil icerisinde finansal tablolarini éeld
donemlerde yapilan hatalar diizeltmek icin yenidiérenlemytir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Duzeltiimesi (devami)

31 Aralik 2016

Onceden

Yeniden

raporlanan Diuzeltme Etkisi dizenlenen

Cari Doénem Vergisiyldlgili Varliklar

Maddi duran varliklar
Toplam Varliklar

Doénem kari vergi yukimlUgi
Ertelenmg vergi yokimlaligi

Ozkaynaklar

Finansal Varliklar Dger Artis Fonu

Gecmi yillar karlari
Net donem kari
Toplam Kaynaklar

Genel Yonetim Giderleri

Esas faaliyetlerden gier gelirler
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Ertelenmg vergi gelir/gideri

Net donem kari

31 Aralik 2015

320.752
954.254
53.843.219
16.977
393.002
48.319.497
945.489
9.944.083
2.625.574
53.843.219
(16.592.428)
4.867.636
1.516.450
(49.670)
2.625.574

(16.977) 303,775
(522.979)  431.275
(539.956) 53.303.26%
(16.977) -
(281.875)  111.127
(241.104) 48.078.393
177.279 1.122.768
(398.667) 9.545.416
(19.716) 2.605.858
(539,956 53.303263
(24.645)(16.617.073)

(3.771.435)  1.096.201

3.771.435 5.287.885
4.929  (44.741)
(19.716) 2.605.858

Maddi duran varliklar
Toplam Varliklar

Ertelenmg vergi yuokimlaligi

Ozkaynaklar
Net dénem kari
Toplam Kaynaklar

Genel Yonetim Giderleri (-)
Ertelenm§ vergi gelir/gideri

Net donem kari

1.685.690
48.017.659
128.658
44.835.226
244.200
48.017.659
(13.562.386)
(109.567)
244.200

(498.334) 1.187.356
(498.334) 47.519.325
(99.667)  28.991
(398.667) 44.436.559
(398.667) (154.467)
(498.334) 47.519.325
(498.334) (14.060.720)
99.667 (9.900)
(398.667)  (154.467)
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Muhasebe Standartlari

a) 2017 yiindan itibaren gecerli olandsklikler ve yorumlar

TMS 12 (Deisiklikler) Gerceklememy  Zararlar icin  Ertelenm¢ Vergi  Varlgi
Muhasebelgiriimesi *
TMS 7 (Desisiklikler) Aciklama Hukumler}
2014-2016 Donemine
fliskin Yilhk TFRS 12
Tyilestirmeler
11 Ocak 2017 tarihinden sonrastayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 12 (Desisiklikler) Gerceklamemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelgtiriimesi

Degisiklik gercese uygun dgeri ile dlgulen borglanma araclaringkin ertelenmy vergi muhasebedérilmesi
konusunda aciklik getirmektedir.

TMS 12'deki dgisikliklerin Sirket'in finansal tablolari Gizerinde herhangi bikisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hukumleri

Bu dezisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman aléyetlerinden kaynaklanan yukumluliklerdeki
degisimleri inceleyebilecgi aciklamalar sunmasi gerektkonusuna aciklik getirmektedir.

Sirket'in  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan itgMulukleri, krediler ve dier bazi finansal
yukumlalukleri icermektedir. D#sikliklerin gecis hikimlerine uygun olaragirket, énceki doneme ikin
karsilastirmali bilgileri ilgili dipnotta sunmangtir.

2014-2016 Donemindliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilgirme, iletmenin TFRS 5, SatiAmacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler uyarinca satamacli olarak siniflandirilan gla ortaklk, istirak veya §
ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgil aciklamasi gerekmeiiine aciklik getirmektedir.

Sirket'in TFRS 5 kapsaminda Sag#thmacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurul&aaliyetler uyarinca
sats amacli olarak siniflandirilan gla ortaklik, istirak veya § ortakliklarindaki paylari bulunmagindan
dolayl, bu dgisikliklerin uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolari Uzerinde herhangi birkisi
bulunmamaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b)

Henlz yirdrlge girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiriegisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yurirlge girmemg asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlardirigen asagidaki
degisiklik ve yorumlari henliz uygulamastir;

TFRS 9 Finansal Araclar'
TFRS 15 Mugsteri Sozlemelerinden Hasilat
TFRS 10 ve TMS 28 (Osiklikler)  Yatinmci ilelstirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik

Satylari veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 2 (Dgisiklikler) Hisse Bazli OdemBlemlerinin Siniflandiriimasi ve
Olgulmesi*

TFRS Yorum 22 Yabanci Pardslemleri ve Avans Bedédli

TMS 40 (Deisiklikler) Yatinm Amacli Gayrimenkuliin Transféri

2014-2016 DoneminBiskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 1!, TMS 28

TMS 28 (Deisiklikler) Istirak vels Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Payldr

11 Ocak 2018 tarihinden sonraslzgyan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonrasteyan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varlklarin/yiakimlaluklerin sinrfidriimasi olgimu, kayitlardan cikariimasi ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirteekr.

TFRS 9'un temel hikimleri:

TFRS 9 kapsaminda olan tim finansal varliklarinmuhasebelgirme sonrasinda, itfa edilgnmaliyeti
veya gercge uygun dgeri Uizerinden muhasebgligilmesi gerekmektedir. Ozellikle, stzlmeye dayali
nakit akglarini tahsil etmeyi amaclayan bitatme modeli i¢inde tutulan bor¢clanma araclary#énizca
anapara ve anapara bakiyesingkifi faiz ddemelerini iceren sozlmeye b&ll nakit akslarina sahip
borclanma araclari, sonraki muhasef@imede genellikle itfa edilngi maliyetinden olgulir. Hem
sOzlameye dayali nakit aiarini tahsil etmek, hem de finansal varlsatmak amaciyla elde tutan bir
isletme modeli icinde tutulan borclanma araclari fielirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini icerekitrakislarina yol agan borclanma araglarinin genel
olarak gercge uygun dger desisimi diger kapsaml gelire yansitilarak olguldr.gBr tim borclanma
araclari ve dzkaynak araclari, sonraki hesap déremm sonunda ger@ge uygun dgerleriyle olculur.
Ayrica, TFRS 9 uyarincaletmeler, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynacera yapilan yatirimin
gercee uygun dgerinde meydana gelen g@gmlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doéntlemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tlatipmlardan sglanan temettiler, acikca yatirimin
maliyetinin bir kisminin geri kazaniimasi nifgfide olmadik¢a, kar veya zarar olarak finansalaiaih
alinir.

Gercge uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlananfibansal yuokumlalgin
Olcuma ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yikilige iliskin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin, kér veya zararda muhasebe uyumsgualyaratmiyor ya da kér veya zarardaki muhasebe
uyumsuzlgunu artirmiyor ise, der kapsamli gelirde sunulmasi gerekir. Bir finangakimlGlGgin
kredi riskine atfedilebilen gerge uygun dgerindeki dgisimler sonraki donemlerde ka&r veya zararda
yeniden siniflandiriimaz. TMS 39 uyarinca, ggesaygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukumluligiin gercge uygun dgerindeki dgisikli gin tamami kar veya zararda gosterilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

3; ARALIK 2017 TAR’[HIN'DI'E SQNA.EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yirdrlge girmems standartlar ile mevcut énceki standartlara getiridiggisiklikler ve yorumlar

(devami)

* Finansal varliklarin deer digukltgine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gdssek
kredi zarari modelinin aksine, beklenen kredi zanaodelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zararn
modeli, bir kletmenin beklenen kredi zararlarini ve beklenendikreararlarinda meydana gelen
degisiklikleri, ilk muhasebelgtirmeden itibaren kredi riskinde alan deisiklikleri yansitacaksekilde,
her raporlama tarihinde muhaselgtenesini gerektirmektedir. [@er bir ifadeyle, yeni dizenlemeye
gore, kredi zararlarinin muhasebdldmesinden ©nce bir kredi zararinin gercgkies olmasi
gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hikumleri, TMS 3B&@l&azirda mevcut olan U¢ siekorunma muhasebe
mekanizmasini muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsankatunma muhasebesine uygun olabilectdm
turlerine ¢ok daha fazla esneklik getiriktni, 6zellikle korunma araclari olarak gecen olaacatirleri ve
finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesigeiyisk bilgenlerinin tirleri gerletilmistir. Buna ek
olarak, etkinlik testi gézden geciriljmive “ekonomik ilgki” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmanin
etkinliginin geriye donik olarak gerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek olarakemelerin risk yonetim
faaliyetlerine yonelik dipnot yukimlaltkleri artimistir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlhke yukumldluklerine dair, s6z konusu tarihteki watar
ve sartlar gbz oOnunde bulundurarak gercelitdikleri analiz neticesinde, TFRS 9'uirket’in finansal
tablolarina etkisini gagida gibi dgerlendirmilerdir:

Siniflandirma ve Olciim

itfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve gdir alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapargesaie
ili skin faiz 6demelerini iceren stzlmeye bgl nakit akslari tahsil etmeyi amaclayay modeli kapsaminda
elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu finansaliklar, TFRS 9'un uygulanmasi sonrasindaetddmis
maliyetleri Gzerinden dlgctlmeye devam edileceklerdi

Diger tum finansal varlik ve yukumlulukler, TMS 39 kapinda mevcut durumda kabul edildgekliyle
Olcilmeye devam edilecektir.

Deger Disuklugt

itfa edilms maliyetinden olgiilen finansal varliklar TFRS 9'deelirtilen deser disiklugiu kasiliklari
hikamlerine tabi olacaktir.

Sirket, ticari alacaklari igcin TFRS 9'un zorunlu tugu veya izin verdii sekilde, 6mur boyu beklenen kredi
zararlarini kolaylgtirilmis bir yaklaggsimla muhasebefirmeyi disinmektedir.

TFRS 15Musteri S6zlemelerinden Hasilat
TFRS 15, méterilerle yapilan sdzikeelerden dgan hasilatin muhasebgiieiimesinde kullaniimak Uzere tek
bir kapsamli model 6ne sirmektedir. TFRS 15 yuggrlgirdiginde, halihazirda hasilatin finansal tablolara

alinmasinda rehberlik gmyan TMS 18 "Hasllat", TMS 11lirfsaat Sozlgmeleri" ve iliskili Yorumlar'
gecersiz kilacaktir.
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2.5

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yirdrlige girmems standartlar ile mevcut dnceki standartlara getiriti€gisiklikler ve yorumlar

(devami)
TFRS 15 Musteri S6zlegmelerinden Hasilat (devami)

TFRS 15'Un temel ilkesigletmenin mgterilerine taahhtt eti mal veya hizmetlerin devri kaitiginda hak
kazanmay! bekledi bedeli yansitan bir tutar Gzerinden hasilatirige tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasingdmli bir yaklaim getirmektedir:

« 1. Adim: Misteri s6zlgmelerinin tanimlanmasi

e 2. Adim: Sozlgmelerdeki edim yukiamluliklerinin tanimlanmasi

« 3. Adim:islem bedelinin belirlenmesi

e 4. Adim: Sozlgemelerdeki §lem bedelinin edim yikimlaliklerine gdimi

« 5. Adim:isletme edim yukumliltklerini yerine getigdnde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca,sletme edim yakumluliklerini yerine getigginde, bir baka deyile, bir edim
yukumlaligti kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerkoritroli" migteriye devredildtinde, hasilat
finansal tablolara alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik cok dgbialendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olardlERS
15 dipnotlarda daha kapsamli aciklamalar gerekiteasy.

Sonradan yayinlanafFRS 15'efliskin Aciklamalar ile edim yikimliliklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin gkrlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi derekistir.

Satgla iliskilendirilen garantiler ayri olarak satin alinamd&taair. Bu garantiler, Grlnlerin Gzerinde
mutabakata varilagartnamelere uygunfiwna dair bir gilvence gmamaktadirlar. Bu dgrultuda, Sirket,
mevcut muhasebsalémleriyle tutarli olan TMS 37 Kariklar, Sarta Bagl Yukumlalukler ve Sarta Bali
Varliklar uyarinca trtinlerin glivencesinden soruoifnaya devam edecektir.

Konutlarin irsaasina igkin olarak, yoneticiler ozellikle TFRS 15'in, gigiklik ilkelerinden d@an stzlgme
birlesme ve dgisiklikleri, degisken bedel ile ve mallarin veya hizmetlerin kontrahisteriye devrinin
gerceklgtigi zaman ile ilgkili 6édemelerin gercekiigi zaman arasindaki zamanlama farki bilhassa g6z
Oninde bulunduruldiunda sozlgnede dnemli bir finansman bgleni olup olmadiinin tespiti konularinda
sund@gu rehberi dgerlendirmitir. Sikeket tarafindan yapilan gaat siresince varliklarin kontrolinin
misteride olmasindan dolayi, ydneticiler, s6z konumaat stzlgmelerinden elde edilen hasilatin zamana
yayllir bir sekilde finansal tablolara alinmasi gergkie karar vermtr. Ayrica, yoOneticiler, edim
yukumlaluklerinin tamamen ifasina yonelik ilerlemeaj¢cmek icin halihazirda kullanilan girdi yonternmin
TFRS 15 kapsaminda da uygugunu devam ettire@ni distiinmektedir.

Yazilim hizmetlerinin kurulumuna #kin ise, yoneticiler, s6z konusu edim yuktumlullkher zaman icinde
yerine getirildgini gbzlemlemgtir ve bu yukumluliklerinin tamamen ifasina yonelilerlemeyi 6lgmek icin
halihazirda kullanilan yonteminin, TFRS 15 kapsataida uygunigunu sirdiregéni disinmektedir.

Sirket’'in hasilat §lemleri hakkinda daha kapsamli aciklamalar sunmaslginda,Sirket yonetimi, TFRS

15'in uygulanmasinifiirket'in finansal durumu ve/veya finansal perforsiaizerinde dnemli bir etkisi
olacaini 6ngérmemektedir
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yirdrlige girmems standartlar ile mevcut dnceki standartlara getiriti€gisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Dgisiklikler) Yatinimci ilelstirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik Satslar veya
Ayni Sermaye Katkilari

Bu dezisiklik ile bir yatirirmci ile stirak veya § ortakligli arasindaki varlik satari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazanc veya kayiplarmatainin yatirimci tarafindan muhasebiligmesi
gerektgi acikhga kavigturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) HisseBazli Odemdslemlerinin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi

Bu dezisiklik hak eds kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 6deghenlerinin muhasebedériimesi, net
O0deme 0Ozelfiine sahip hisse bazli 6demgemlerinin siniflandiriilmasi ve hisse bazli bir tue gleminin
sinifinl, nakit olarak 6¢denen hisse bazli 6édemedekaynga dayali hisse bazli édemeye ceviren bir
desisikli gin muhasebekgiriimesi konularinda standarda acikliklar getirreskr.

TFRS Yorum 22 Yabanci Paralslemleri ve Avans Bedeli
S0z konusu yorumsagida siralanan yabanci para cinsindgenlerin olgtugu durumlara yoneliktir:

* Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci giasine bgli olan bir bedel varsa;

» Sirket bu bedele ikin avans 6édemesini veya ertelegrgelir yikimlulEund, bgh oldugu varlktan,
giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

* Avans ddemesi veya ertelenyngielir yukimluligi parasal kiymet gdse

Yorum Komitesi g@agidaki sonuca varrgiir:

« Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindagieinin gerceklgtigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
O6demesinin veya ertelengrgelir yukimlalEunan ilk kayitlara alingy tarihtir.
» Eger birden fazla 6deme veya avans alimi vastanitarihi her alim veya 6deme icin ayri ayri behir.

TMS 40 (Desisiklikler) Yatirirm Amach Gayrimenkulin Transferi

TMS 40’a yapilan désiklikler:

*  Bu dasisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkulin yatirirmmacl gayrimenkul sinifina transferi veya
bu siniftan transferi sadece ve sadece kullanimaagigiklik olduguna iliskin bir kanit oldgu zaman
yapilir. Kullanimdaki dgisiklik, s6z konusu varlik yatirirm amacglh gayrimenlalma tanimini ggadig
veya artik sglamadgl zaman gercekbg. Yonetimin, s6z konusu vagh kullanilis niyetinin deismis
olmasi, tek bgna kullanim amacinin @atigine iliskin kanit takil etmez.” anlamini icerecegekilde
degistirilmi stir.

» Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlaetagl listesi 6rnekleri iceren liste olarakgigdirilmi stir.
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2.5

2.6

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Henlz yirdrlge girmem§ standartlar ile mevcut dnceki standartlara getiritiggisiklikler ve yorumlar

(devami)
2014-2016 Donemindliskin Yillik lyilestirmeler

e TFRS 1: S6z konusu iyilgirme planlanan kullanimina yldmasi sebebiyle E3—-E7 paragraflarindaki
kisa vadeli istisnalari kaldirmaktadir.

« TMS 28: S6z konusu iyilgtirme; bir girisim sermayesi kurukunun veya 6zellikli bgka bir kurulgun
sahip oldgu istirak veya § ortakligl yatirrminin gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan
varlik olarak dlgilmesi secegiein ilk kayitlara alindiktan sonra her bigtitak ya da § ortaklgi
yatirrminin ayri ayri ele alinmasinin mimkiin @aoa aciklik getirmektedir.

TMS 28 (Desisiklikler) Istirak ve s Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
Bu desisiklik bir isletmenin, TFRS 9Q'ustirakin veya $ ortakliginin net yatirrminin bir pargasini gturan
ancak Ozkaynak metodunun uygulanngadbir istirakteki veya § ortakligindaki uzun vadeli paylara

uyguladgini aciklar.

S6z konusu standart, gleiklik ve iyilestirmelerin yukarida aciklanan TFRS 15 ve TFRS @tkiler dsinda,
Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtestidleri deserlendiriimektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Tliskili Taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayagiétmeyle (raporlayarsietme) iliskili olan kisi veya kletmedir.

a) Bir kisi veya bu kginin yakin ailesinin bir Gyesi,sagidaki durumlarda raporlayagléetmeyle ilgkili sayilir.
S6z konusu kinin,

(i) raporlayangletme tzerinde kontrol veya gtérek kontrol giicine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan gletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumynda

(iiraporlayan gletmenin veya raporlayaslétmenin bir ana ortaldinin kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili Taraflar (devami)
(b) Asagidaki kasullardan herhangi birinin mevcut olmasi halingletme raporlayansietme ile iligkili sayilr:

(i) Isletme ve raporlayansletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani hierana ortaklik, b
ortaklik ve dger ba&l ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) isletmenin, dger isletmenin (veya dier isletmenin de yesi oldw bir grubun Uyesininktiraki ya da
is ortakligl olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢tinci tarafgnartakligl olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin Gglincl bigletmenin § ortakligl olmasi ve dier isletmenin s6z konusu Gcunc
isletmenin gtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayansietmenin ya da raporlayasiétmeyle ilikili olan bir isletmenin cakanlarina
iliskin olarak sten ayrilma sonrasindaganan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlagimenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, spondan gverenler de raporlayaglétme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bii karafindan kontrol veya ngtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan biirkin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konususietmenin (ya da busletmenin ana ortakiinin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.

Mliskili tarafla yapilan glem raporlayansletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ga
yukumlaluklerin, bir bedel karlig1 olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikrgideger diguklikleri disuldikten
sonraki tutar tUzerinden gosterilirler. Arazi veadas amortismana tabi tutulmazlar ve maliyegetéerinden
birikmis deger disikltkleri disuldikten sonraki tutar tzerinden gosterilirler. Met, ilgili varhigin satin
alimiyla d@rudan ilikili harcamalari ifade etmektedir.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmerolan dier amaclar dgrultusunda isa edilme gamasindaki
varlklar, maliyet dgerlerinden varsa ger dsUklugl kaybi digulerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve sa hazir hale getiriimesi 6nemli dlcide zaman igteyarliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktifiiilir. Bu varlklarin ingsasi bittginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kaleminengiandirilirlar. Bu tir varliklar, dgier sabit varliklar icin
kullanilan amortisman yonteminde oflugibi, kullanima hazir olduklarinda amortismanai tatulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlar,klemen faydali
omdarlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mdar,
kalinti dgger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdagmsikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir desiklik varsa ileriye donik olarak muhasehgielir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydal
Omurlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mdir,

kalinti dgger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdagisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir dgsiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebgtielir.

Maddi duran varliklarin amortisman sireleri 3-5andsindadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan lsidmre sahip olanlar, maliyet gerlerinden birikmg itfa
paylari ve birikmg deger diguklikleri digtldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali
omdarlerine gore digrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edileklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikangiékliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylatyil gbzden gecirilir
ve tahminlerdeki d&siklikler ileriye donik olarak muhasebetgilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varhklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyetetterinden birikmy deger distklukleri diuldikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Istirakler

Sirket’in, finansal ve operasyonel faaliyetleri Unele dnemli bir etkiye sahip olgu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmagdi istirakler, bu etkilerin bgladigi tarih ile etkilerin bit tarihi arasinda 6zkaynak
yontemi esasina gore muhasektaidéir. Ozkaynak yontemine gore finansal durum ltsinda gtirakler,
maliyet bedeliningtirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemdesah dgisimdeki Sirket'in pay! kadar
dizeltiimesi sonucu bulunan tutardatirakte olan herhangi bir dger digukltginin dgulmesi neticesinde
elde edilen tutar tizerinden gosteriligtirakin, Sirket'in istirakteki payini (6ziind&irket'in istirakteki net
yatiriminin bir pargcasini odturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceragan zararlar kayitlara alinmaz.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Sirket finansal varlklarini “gerg& uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hafimansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar’ okl

siniflandirmgtir. Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgitie ball olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldaniplsatilan finansal varliklaglem [teslim tarihi] tarihinde
kayitlara alinmaktadir. Finansal varlklar ilk mgkaelstiriimesi sirasinda gerge uygun dgerinden olgulir.
Gercge uygun dger farki kéar veya zarara yansitiimayan finansalikareya finansal yukumlaluklerin ilk
muhasebekiriimesi sirasinda, ilgili finansal vagin edinimi ile dg@rudan ilgkilendirilebilen klem

maliyetleri de s6z konusu gegigeuygun dgere ilave edilir.

Gercere uyqun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafikalim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vede elden cikariimasi amaciyla edirgidiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske aetkili bir koruma araci olarak belirlenmegrdlan tirev drtnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandinhrilgili finansal varliklar, gergge uygun dgerleri ile gosteriimekte olup, yapilan
deserleme sonucu ofan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosundaaselielgiriimektedir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olgnge niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadae eltulacak yatirimlar olarak siniflandirlir. Vadee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gdtfa edilmis maliyet bedelinden ger disukltgi tutar
disUlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Finansal Araglar

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya haiarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya @) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacakigdar veya (c) gergge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdyan tirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagiem goren borsaya kote Ozkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal variolarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasadasiem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnmayzir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclarn buluntaake gercge uygun dgerleri givenilir olarak
Olcilemed§i icin maliyet deerleriyle gdsteriimektedir. Kar veya zarar tablesukaydedilen dger
diUsUklUkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaptanfaiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, ger@e uygun dgerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlagedi kapsamli
gelir icinde muhasebeftrilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden ¢ikariimasi
ya da dger dyukligine @gramasi durumunda, finansal varliklagde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa @deri olmayan ve gerge uygun dgeri givenilir birsekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak araclari ile bu tir 6zk&kyaraclariyla ikkili olan ve ddemesi bu tir varliklarin
satgl yoluyla yapilan tirev araglari, maliyet gginden her raporlama dénemi sonunda belirleneterde
dUsUklOgu zararlar dgilmis tutarlariyla dgerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6édemeleri olan, piyasagdkermn gormeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirihr. Krediler ve alacakl#éicéri ve dger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa vgedieri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgninaliyeti Gzerinden dger diUklOgl distlerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin dnemli olmagidurumlar haricinde etkin faiz orani yontemine egdresaplanarak
kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda gler degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardiSirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler
ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandiriimaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilancgidsirakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yukumldlukleri sadece dmsal araglarin sozimesine taraf oldgu takdirde
kayitlarina almaktadirSirket, finansal varfia ait nakit alglarina iliskin s6zlemeden dgan haklarinin
siresinin dolmasi veya ilgili finansal vailive bu varlgin mulkiyetinden dgan tim riskleri ve kazanimlari
baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusugrdsiianco dgi birakir. Varlgin mulkiyetinden dgan
tum risklerin ve kazanimlarin fea bir tarafa devredilmegji ve varlgin kontroliininSirket tarafindan elde
bulunduruldgu durumlardaSirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaylatan ve 6denmesi gereken
yukumlalukleri muhasebejarmeye devam eder.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilancgiirakilmasidevami)

Sirket'in devredilen bir variin mulkiyetinden dgan tim riskleri ve kazanimlar elde tutmasi durudayn
finansal varlgin muhasebelgiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirlemi¢gransfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata kanan bir bor¢ tutari da muhaseléidir. Sirket, finansal yukimlllgli sadece
sOzlamede tanimlanan yukiml@ia ortadan kalkar, iptal edilir veya zamaginaina (grar ise bilanco di
birakir.

Finansal yuktumlalikler

Finansal bir yakimlaluk ilk muhasebsgiieiimesi sirasinda ger@e uygun dgerinden olculur. Ger@e uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansaliydlkiliklerin ilk muhasebeféiriimesi sirasinda, ilgili
finansal yukimlulgin yuaklenimi ile dgrudan ilgkilendirilebilen klem maliyetleri de s6z konusu gegee
uygun dgere ilave edilir. Finansal yukiamlulikler sonrakineémlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullalarak itfa edilmg maliyet bedelinden muhasebstisglir.

Turev finansal araclar ve finansal riskten korunmahasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten kamasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olamwur
finansal aracglarin gerge uygun dgerindeki dgisiklikler dogrudan 6zkaynak icerisinde etkin olmayan kismi
ise dgrudan kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayicl taahhidin veya gelecekteki tahmini ®iermin nakit akim riskinden korunmasileéminin, bir
varhgin veya yukumlalgin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgililk ve yikamlulikler ilk kayda
alindiklarinda, 6nceden 6zkaynak icerisinde kayldaras olan tirev finansal araclaraskin kazang veya
kayiplar, varlgin ya da yukimlilgin baglangi¢c tutarinin olcimine dahil edilir. Bir vain veya
yukamlaligiin kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal nisktgunma gleminde, 6zkaynak icerisinde yer
alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kaya zarar tablosunu etkilgdidonemde kar veya zarar
tablosu icerisinde kayda alinirlar. Finansal riskterunma muhasebesi icin geredditlari kasilamayan tlrev
finansal aracglarin gerge uygun dgerindeki dgisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Turev finansal araclar ve finansal riskten korunmahasebesi

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansétenskorunma aracinin kullanim siresinin dolmasi,
satilmasi ya da kullaniimasi veya finansal riskterunma muhasebesi icin geredirtlari kagilayamaz hale
geldigi durumda son verilirilgili tarinte, 6zkaynak icerisinde kayda alignulan finansal riskten korunma
aracindan kaynaklanan kimdulatif kazang veya zargeanmin gerceklgmesinin beklengi tarihe kadar
O0zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansattes korunansiem gerceklgmez ise 6zkaynak icindeki
kimdulatif net kazang veya zarar, donemin kar zasakaydedilir.

Kur De gisiminin Etkileri

Yabanci Pardslem ve Bakiyeler

Sirket'in her sletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette dwklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulgtur. Her gletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tatdbicin sunum birimi olan TL cinsinden ifade editir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Yabanci Par&lem ve Bakiyeler (devami)

Her bir sletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi si@da)nyabanci para cinsinden (TLsiddaki para
birimleri) gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalibheektedir. Bilangcoda
yer alan doévize endeksli parasal varlik ve yukiikldr bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullemak
Tark Lirasrna cevrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedgnailanlar, gergge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cimslen 6lcilen yabanci para birimindeki parasal giama
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan, gagida belirtilen durumlar haricinde, aluklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

» Gelecge yonelik kullanim amaciyla $a edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar tzerindeki faiz maltigxine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tur
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

« Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (dskl kagl finansal koruma ggamaya ilskin
muhasebe politikalarn sagida aciklanmaktadir) kar finansal koruma <$gamak amaciyla
gerceklgtirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

« Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini giuran, ¢evrim yedeklerinde muhasebgtden
ve net yatirrmin safinda kar ya da zararla gkilendirilen, 6édenme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacd&n dgan kur farklari.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen paysiba kazang, net karin, yil boyunca piyasada buluniase
senetlerinin girlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulungtouw.

Turkiye'desirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegml karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” giamlari, pay bana kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmi
hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulkamigirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi gaimlarinin gecmie donuk etkileri de dikkate alinarak bulurgtuu.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kaskiiti herhangi bir duyuru veyaghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerekticdaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansaldiaioh
alinan tutarlari bu yeni duruma uyggekilde dizeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Yukumlulukler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiokimgia bulunmasi, yikimlifiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukamlalik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kduk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokumlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurulrdilanco

tarihi itibariyla yuokimluligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin giivenilir sekilde tahmin

edilmesi yoluyla hesaplanir. Kgligin, mevcut yukomlulgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak o6lgtulmesi durumunda s0z konkssiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin

bugiinkli dgerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin dclnci taraflarca
karsilanmasinin beklengh durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bgekilde élctimesi halinde varlik olarak muhasektiidir.

Zarara sebebiyet verecek sgnwler

Zarara sebebiyet verecek s@nelerden kaynaklanan mevcut yukamlulikler,skde olarak hesaplanir ve
muhasebekgirilir. Sirket'in, sd6zlemeye bgl yukamluliklerini yerine getirmek icin katlanilak kaciniimaz
maliyetlerin bahse konu soOzhleeye ilskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalagan
sOzlgmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet vereGelgmenin var oldgu kabul edilir.

Yeniden vapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya gkin ayrintili bir resmi plani gefiirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plangkiiti temel 6zellikleri bundan etkileneceklere acydeak, sz
konusu plandan etkilenecekler icin gecerli bir leekil oluisturmasi durumunda yeniden yapilandirmagilken
muhasebelkgirilir. Yeniden yapilandirma kardiginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandigteaninden
kaynaklanan dgrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandarngin gereken tutarlar ilesletmenin
suregelen faaliyetleriyle #lkilendiriimeyen tutarlari kapsar.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili kagihklar, Sirket'e ait yukimlaliklerin kaplanmasi icin yonetim tarafindan
tahmin edilen en uygun harcamalara gore, ilgilinletin satg tarihinde muhasebegrilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Bolumlere go6re raporlamayi gerektirecek herhangi fairkli faaliyet alani ve farkl gafi bdlge
buunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kagiliklari her bir sletme bazinda ayri olarak hesaplagtmu

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ojur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlulgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mimkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledad@
farklihk gosterir.Sirket'in cari vergi yuokumlaligl bilango tarihi itibariyla yasaljenis ya da énemli dl¢lide
yasallgamig vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenms vergi yukamlaligti veya varlgl, varhklarin ve yukumlultklerin finansal tablotsa gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkali@an tutarlari arasindaki gecici farklilhklarbilanco
yontemine gdre vergi etkilerinin yasstais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaléemektedir.
Ertelenms vergi yakamlualukleri vergilendirilebilir gegici f&larin timu icin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelennsi vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar eldemek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmsattiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen sleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukumlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmagan (§letme birlemeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebekiriimez.

Ertelenmg vergi yakumlulikleri,Sirket’in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsmin diik oldusu durumlar haricinde, lgh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirirmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanir. Bu tlr yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi grit kar elde etmek suretiyle sz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenhelel ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukuamlulikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumlulidklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlglide
yasallamigs vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden dmdanir. Ertelenngi vergi varlklar ve
yukumlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket’in bilancgo tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasli ya da yukumlulUklerini yerine getirmesn itahmin etigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate
alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumlulikleri, cari vergi Médariyla cari vergi yukumlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sozkesu varlik ve yukimluluklerin ayni vergi merciraéindan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket’in cari vergi varlik ve yukumluliklerini negtirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahgliipr.e

22



2.7

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam

Donem cari ve ertelenmvergisi

Vergi, dgrudan 6zkaynaklar altinda muhasekiiden bir islemle ilgili olmamasi kguluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ligslemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasek#idir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplg $6zlgmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emekhléya sten
ctkariima durumunda 6denmektedir. Guncellenolan TMS 19Calisanlara Sglanan FaydalarStandardi
(“TMS 197) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelenridanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebel@ilen kidem tazminati yakimlagii, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukumlulik tutarlarinin net buginlaiedne goére hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimstir.  Hesaplanan tim aktleryal kazanclar ve kayipldiger kapsamli gelir altinda
muhasebekgirilmi stir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi duzeltmeler sonragrket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir y@imé dayanarak hesaplanan
kar pay! ve ikramiyeyi yukimlulik ve gider olarakykletmektedirSirket, s6zlemeye bgli bir zorunluluk ya
da zimni bir yokimlalik yaratan gegyir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

Nakit Aki s Tablosu

Nakit aks tablosunda, doneme gkin nakit aksglari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine tapa
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Atdsseler Gzerinden gdilan temettiler, temettl kararinin
alindgr donemde birikngi kardan indirilerek kaydedilir.

Bor¢lanma maliyeti

Kullanima ve saga hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman igteyarliklar (0zellikli varliklar) s6z
konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ilgrddan ilgkilendirilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar v@rh maliyetine dahil edilmektedir.

Bolumlere Goére Raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolumleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgrdgin faaliyet bolimlerine gore raporlama
yapilimamgtir.
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NAKIT VE NAK IT BENZERLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kasa 2.563 552
Bankadaki nakit 5.942.782 2.891.738
- Vadesiz mevduat 1.235.406 1.380.325
- Vadesi u¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 4.7®7.37 1.511.413
5.945.345 2.892.290

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduati 4.707.376 TL ve bir glin vadeli olupzfarani
%210,75'tir (31 Aralik 2016: 1.511.413 TL ve bir guadeli olup, faiz orani %6,75'ir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bloke mevduat bolaamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlede sona eren hesap donemlerinde nakit akim tainidéa
nakit ve nakit benzeri gerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkunktisilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 5.945.345 2.892.290
Faiz tahakkuklari (5.618) (279)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5939.727 2.892.011
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FINANSAL YATIRIMLAR

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk

31 Aralik 2017

Gergege uygun Kayitli
Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 41.909.595  43.549.739 43.549.739

31 Aralik 2016

Gergege uygun Kayitlh
Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 41.773.653  42.091.044 42.091.044

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla alim satim amadinansal varliklar nominal deri 46.900.000 TL olan
Agustos 2018 ve Nisan 2018 vadeli devlet tahvillegimalymaktadir; nominal deeri 6.600.000 TL olan
kismi Istanbul Takas ve Saklama Bankas$.Mezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve borgaaraclar
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir (31 Aral®L@ tarihi itibariyla, alim satim amach finansalriklar,
nominal dgeri 44.900.000 TL olan Mayis 2017 ve Eylul 2017 eladievlet tahvillerinden okmaktadir;
nominal dgeri 8.501.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Mezdinde hisse senedi ve
borclanma araclari piyasasi teminati olarak tututewr).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 31 Aralik Ortaklik payr 31 Aralik
(%) 2017 (%) 2016
Borsaistanbul AS. 0,004 1.341.572 0,004 1.341.572

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibalaySirket'in satiimaya hazir portféyinde siniflandinla
15.971.094 TL dgerinde Borsaistanbul AS. (C) grubu ortaklik paylarSirket'e Borsalstanbul AS.
tarafindan bedelsiz verilgiir.

TICART ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) 3.1817/58 5.340.389
Diger ticari alacaklar 146.207 128.089

3.327.794 5.468.478
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 32.498 5.757
84.166 57.425

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Iliskili sirketlere borclar (Not 21) 1.398.634 2.388.753
Diger ticari borglar 277.493 -
1.676.127 2.388.753
MADDI DURAN VARLIKLAR
Telefon ve
Ozel bilgisayar altyapi
Demirbaslar maliyetler sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acHibakiyesi 666.130 2553.979 2.420.834 5.640.943
Alimlar 4.900 - 1.794.359 1.799.259
31 Aralik 2017 kapans bakiyesi 671.030 2.553.979 4.215.193 7.440.202
1 Ocak 2016 acHibakiyesi 666.130 2.553.979 2.366.626 5.586.735
Alimlar - - 54.208 54.208
31 Aralik 2016 kapans bakiyesi 666.130 2.553.979 2.420.834 5.640.943
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2017 acHibakiyesi 485.738 2.484.614 2.239.316 5.209.668
Donem gideri 28.238 24.662 299.478 352.378
31 Aralik 2017 kapans bakiyesi 513.976  2.509.276 2.538.794 5.562.046
1 Ocak 2016 acHibakiyesi 399.495 2.105.273 1.894.612 4.399.380
Donem gideri 86.243 379.341 344.704 810.288
31 Aralik 2016 kapans bakiyesi 485.738  2.484.614 2.239.316 5.209.668
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 1.878.156
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net defter degeri 431.275

Maddi duran varliklarin amortisman sureleri 3-5andsindadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Programlari

Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acHibakiyesi
Alimlar

310.088

31 Aralik 2017 kapans bakiyesi

310.088

1 Ocak 2016 acHibakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2016 kapans bakiyesi

Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2017 acHibakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2017 kapans bakiyesi

1 Ocak 2016 acHibakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2016 kapans bakiyesi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net defter degeri
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net defter degeri

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullamfaydali mur 3-5 yildir.

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay verilmi olan teminatlar devlet i¢ borclanma senetlerindegmakta olup senetlerin nominal

tutarlarini gostermektedir (Not 4).

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

BIST Borclanma Aragclari Piyasasi Teminati 6.599.000 8.500.000

BIST Pay Piyasasi Teminati 1.000 1.000
6.600.000 8.501.000
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CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Calisanlara salanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 64.020 sy
64.020 157.123

Calisanlara salanan faydalara ilskin kisa vadeli kanlklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ikramiye kagiliklari 2.656.451 2.149.090
Izin Karsihklari 424.611 -
3.081.062 2.149.090

Calisanlara salanan faydalara iljkin uzun vadeli katliklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karliklari 188.647 72.701
Ikramiye kagiliklari 487262 -
675.909 72.701

Kidem tazminati karligi:

Sirket, Turkis Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamiaa25 yillik calsma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60syais ili skisi kesilen, askerlik hizmetleri igin galan veya vefat eden
her calsanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidemndzati, aylik 5.001,76 TL (31 Aralik 2016: 4.297,Z1)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimliggill yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgildr. Kidem tazminati karhgi,
Sirket'in, calsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektakintemel yukimluluk tutarinin bugunki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. M9 Cakanlara Sglanan Faydalar,sirketin
yukamldluklerinin, tanimlanmgl fayda planlari kapsaminda aktleryalgetbeme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngérdr. Bu dgrultuda, toplam ydkamldliklerin - hesaplanmasinda lakulan  aktiieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:
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CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara sa@lanan faydalar kapsaminda borclar (devami):

Kidem tazminati karigl (devami):

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiitk tutarinin enflasyona paralel olarak artachkasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek eyt etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklemeel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi i@, ekli finansal tablolarda kahklar, gelecge iligkin,
calsanlarin  emekligsinden kaynaklanacak muhtemel yukimfiladn buginki deeri tahmin edilerek
hesaplanirilgili bilango tarihlerindeki kanliklar, yillik %7 enflasyon ve %11,5 faiz oranirsayimlarina gore
yaklasik %4,21 olarak elde edilen reel iskonto oranidulimak suretiyle hesaplangtir (31 Aralik 2016: %4,25).
Sirket'in kidem tazminati kafiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibgegerli olan 5.001,76 TL
tavan tutari dikkate alinguir (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL).

Kidem tazminati yukimlUgil hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskaani ve istge bali isten
ayrilma olasiidir.

Iskonto oraninin %31 yuksek @ik) alinmasi durumunda, kidem tazminati yukungiil19.099 TL daha az
(fazla) olacaktir.

Diger varsayimlar ayni birakilaralsten kendi istgi ile ayrilma olasig %1 daha dfilkk (yiksek) alinmasi
durumunda, kidem tazminati yokimigilii5.639 TL daha fazla (az) olacaktir.

Kidem tazminati kgrliginin hareketi gagida sunulmstur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem bai itibariyla kagilik 72.701 44,522
Hizmet maliyeti 54.362 13.774
Faiz maliyeti 2.731 6.105
Doénem ici 6demeler - (100.190)
Aktleryal kayip 58.853 108.490
Donem sonu itibariyla karsilik 188.647 72.701
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DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kira gideri 597.128 459.489
Sigorta gideri 30.465 30.465
Diger 275.588 227.450
903.181 717.404
Cari Dénem Vergisiylellgili Varliklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler 351.555 303.775
351.555 303.775
Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Indirilecek KDV 191.229 -
191.229 -
Diger kisa vadeli yakumlulukler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek KDV 336.844 66.810
Odenecek BSMV 22.495 32.711
Hesaplanan KDV 292.933 189.645
Diger 44.255 56.910
696.527 346.076
OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibalay 6denmi sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2017 (%) 31 Aralik 2016
Morgan Stanley International Holdings Inc 100 34.371.433 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissedenmlaktadir.
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yasal yedekler 654.399 500.339
654.399 500.339

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayriténinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden einaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarif@nflasyona gére endekslenmgmddenms sermayenin
%20’sine egene kadar, gecsidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sortian nakdi temetti datimlar Gzerinden yillik %10
oraninda ayrilir.
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SATISLAR
1 Ocak — 1 Ocak —
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Portféy yonetim komisyon gelirleri 20.113.259 15.886.947
20.113.259 15.886.947
GENEL YONETIM GIDERLERT ve PAZARLAMA G IDERLERIT
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri 19.690.26% 16.617.073
Pazarlama giderleri 20.160 16.069
19.710.427 16.633.142

NITEL iKLER INE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personel Ucret ve giderleri 9.248.121 6.903.151
Arastirma ve dargmanlik gideri 4.690.409 4.168.062
Vergi ve komisyonlar 1.735.802 1.538.879
Kira gideri 1.276.191 1.120.991
Data hatti ve bdanti giderleri 1.235.353 1.064.881
Disardan sglanan fayda ve hizmetler 408.258 326.930
Amortisman ve itfa giderleri 394.477 831.987
Ulasim ve seyahat giderleri 292.378 258.451
Muhtelif buro giderleri 171.299 232.847
Aidat giderleri 126.223 96.707
Bakim onarim giderleri 41.689 29.172
Pazarlama giderleri 20.160 16.069
Diger faaliyet giderleri 70.067 45.015
19.710.427 16.633.142
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ESAS FAALIYETLER iNDEN DIiGER GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Diger faiz gelirleri 395.429 113.294
Kur farki gelirleri - 864.599
Diger gelirler 92.655 118.308
488.084 1.096.201

ESAS FAALIYETLER iNDEN DiGER GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Diger faaliyet giderleri 18.547 804.523
Kur farki giderleri 31.746 874.624
Faiz giderleri 182.468 191.003
232.761 1.870.150

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Devlet i¢c borclanma senetleri faiz ve

deger arts gelirleri 3.702.649 5.133.897
Mevduat faiz gelirleri 174.688 153.988
3.877.337 5.287.885
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)
1 Ocak — 1 Ocak —
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Cari kurumlar vergisi karli gi (1.019.078) (1.117.142)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 159.222 (44.741)
(859.856) (1.161.883)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinagbtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin

tahmini vergi yakumlulUkleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iegtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, iyer¢abi
olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim

indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanahakta
2017 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°'@016: %20).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM IS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Kurumlar vergisi (devami)

7061 Sayih “Bazi Vergi Kanunlari ile pér Bazi Kanunlarda @gsiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yagmmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun Istisnalar” balikli 5 inci maddesinde desiklik yapiimaktadir. Maddenin birinci
fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil sifte aktiflerinde yer alan gmmazlarin sagindan dgan
kazanclarina uygulanan %75'lik istisna %50'ye iiirstir. Bu dizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla
yararlige girmitir.

Tarkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2@ilv
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
tzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or@®'dit (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda g@loak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Gzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik
olarak 6nceki yillarda okan karlardan dililemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha prosedirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda verqgi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @stirilebilir.

Gelir verqisi stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara atmagicisirketlerin Turkiye’'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢c olmak tzere kar paylar Uzerinden ayricar g&igisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlegisarda tlmngirketlerde %10 olarak uygulangtir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenms verqi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile Sy gore hazirlanmgi finansal tablolar arasindaki
farkliiklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklgin ertelenmy vergi varlgl ve yukimluligu
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finahgablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklgagada belirtiimektedir.

Ertelenm§ vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddlaulan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine dénmesi beklenen gecici zamaaldanklari Gzerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersin
donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tGzennge %20 kullanilngtir (2016: %20). Ertelenmivergi
varhk ve yaktumlaluklerinin detayisagida sunulmgtur:

Ertelenmis vergi varlig / (yukimluli gi) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

Omdar farklari (63.619) (106.467)
Personel ikramiye katl gl 59.044 39.893
Kidem tazminati karlh g 37.729 14.540
Izin kasili g 93.414 -

Finansal varlik dger desisimleri (59.093) (59.093)

Diger (7.609) -

Ertelenmis vergi varligl / (yakimluli gi) (net) 59.866 (111.127)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Ertelenmg vergi (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
Ertelenmis vergi hareketi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak acil bakiyesi (111.227) (28.991)
Ozkaynaklarla i§kilendirilen ertelenm vergi 11.771 (37.395)
Kar veya zarar tablosunda muhasefieien ertelenng
vergi geliri 159.222 (44.741)
Kapanis bakiyesi 59.866 (111.127)
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabaka#gedaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi kar siliginin mutabakati:
Vergi dncesi kar 4.535.492 3.767.741
Hesaplanan vergi %20 (907.098) %20 (753.548)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (61.972) (123.703)
Kurumlar Vergisi matrah artirrminagkin
yuakamlaluk - (284.632)
Indirimler 109.214 -
Vergi geliri/(gideri) (859.856) (1.161.883)

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Baina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri dargem gormeyensietmeler pay
basina kazang aciklamak zorundazdidir. Sirket'in hisseleri borsadglem gormediinden dolay! ekli finansal
tablolarda pay bana kazanc/kayip hesaplanmaimi

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alacaklar Borclar Alacaklar Borgclar
Morgan Stanley USA 1.481.883 625.372 2.063.511 501.642
MS Financing LLC 2.641 4.909 2.611 3.230
Morgan Stanley & Co. LLC 28.616 224.373 19.865 56.709
Morgan Stanley Int. Inc. 972.254 - 776.361 -
Morgan Stanley & Co. International PI 696.193 2.478.041 1.781.175

Morgan Stanley UK Limited - 543.98C - 45.997

3.181.587 1.398.634 5.340.38¢ 2.388.753
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fLiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2017

Komisyon Faiz Faiz Danigmanhk  Masraf

Geliri  Geliri Gideri Geliri Yansitma Diger
Morgan Stanley USA -129.412 19.446 8.444.50¢% - -
Morgan Stanley & Co. LLC - 2111 4.405 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 20.866 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Pl 10.418.081 243.03¢ - - 1.096.627 154.046
Morgan Stanley UK Limited - - 62.976 - - -

10.418.081 395.428 86.827 8.444.50% 1.096.627 154.046

31 Aralik 2016

Komisyon Faiz Faiz Danismanlik Masraf
Geliri  Geliri  Gideri Geliri  Yansitma Diger
Morgan Stanley USA -123.763 13.643  6.465.111 - -
Morgan Stanley & Co. LLC - 1.648 82 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 13.583 3.202 - - -
Morgan Stanley & Co. International Pl 6.843.435 132.607 - 2.413.01C 165.391

Morgan Stanley UK Limited. - - 76.018 - - -

6.843.435271.601 92.945 6.465.111 2.413.01C 165.391

Sirket'in Ust duzey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bgkan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi Ust dizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2017 yili icerisinde d&zey yoneticilere ganan ucretler ve ger kisa vadeli
faydalarin toplami 3.547.739 TL'dir (1 Ocak — 31ahk 2016: 1.951.330 TL).

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No:34/18aAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintelamakta ve
yonetmektedirSirket 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleritliariyla ilgili sermaye yeterlifii gereklerini
yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ydkumluliklerinifidrk Lirasi'na c¢evriminde kullanilan kur oranlamnni
desisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilee olusacak ticari glemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktaflu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtirilmesi yolu ile olgan dgal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetirgirket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehellerde 6nlem alinmasini@amaktadir.

Sirket, cari donemde kur riskine maruz kalmamaktadir

35



22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirebilegedeger diyust olarak tanimlani§irket'in faize duyarh yuokimlalga bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhfi:

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclari@agilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla 43.549.73! -

Degisken faizli araclar

Gercge uygun dger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varlikla - 42.091.044

31 Aralik 2017 tarihinde faiz oranlarinda %2 ’lik piiksels olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi 6ncesi kar 211.366 TL (31 AralXL@: 58.544) daha dik olacakti. 31 Aralik 2017
tarihinde faiz oranlarinda %1’lik bir dis olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
oncesi kar 214.309 TL (31 Aralik 2016: 2.824 )algtiksek olacakti.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal aaailiskin olarak yukimlulgunt yerine
getirememesi sonucugdr tarafin finansal agidan zaragamasi riskidirSirket'in kredi riski girlikh olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirnmlardasmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY 1 (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Gergeze uygun
. . i deg. farki kar
31 Aralik 2017 ili skili taraf Di gertaraf  liskili taraf Di gertaraf ~ Dankalardaki =
mevduat veya zarara
yans. fin. varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski 3.181.587 146.207 84.166 5.942.782 43.839
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alipksmi - - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger dislkligtine gramams 3.181.587 146.207 84.166 5.942.782 43.549.739

finansal varliklarin net defter geri

vadesi ge¢mgiveya dger dzukligune @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri

C. Vadesi ge¢cmgiancak dger di3uklugtine @gramams
varliklarin net defter deeri

- teminat, vs ile glivence altina aligrismi

D. Deger disiiklugune @rayan varliklarin net defter gerleri

- Vadesi ge¢mgi (brut defter dgeri)

- Deser dUKIUgU (-)

- Net dgerin teminat, vs ile givence altina aligrismi
- Vadesi gecmenmi(briit defter dgeri)

- Deger dizuklugu (-)
- Net deggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar
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22. ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NITELiGI VE DUZEY 1 (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar

Gergege uygun

. deg. farki kar
31 Aralik 2016 iliskiitaraf ~ Digertaraf iliskiitaraf  Digertaraf ~ Don<Aardakd veya zarara
yans. fin.

varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski 5.340.389 128.089 - 57.425 2.891.738 42.084

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alipksmi - - - - -

A. Vadesi gecmersiya da dger disiikligine 1gramamy finansal 5.340.389 128.089 57.425 2.891.738 42.091.044
varliklarin net defter deeri

vadesi gegcmiveya dger disiklugline @rams sayilacak finansal - - - - - -
varliklarin defter dgeri

C. Vadesi ge¢cmgiancak dger di3uklugtine @gramams
varliklarin net defter dgeri
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - -
D. Deger dsukligine @grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi gecmsi(brit defter dgeri) - - - - -
- Deser diuklugl (-) - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrismi - - - - - -
- Vadesi gecmenmi(briit defter dgeri) - - - - - -
- Deger dizuklugu (-) - - - - - -
- Net deggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - -
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

38



22.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanininsiiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasl sonucuragudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin etoasina sebebiyet vermektedigirket yonetimi, fon

kaynaklarini daitarak mevcut ve muhtemel yikamlultklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmekie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukimldliklerinin vade gdanini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yukumlulékigkonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlarstm.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2017

Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil yidan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
SOzlgme uyarinca vadeler degeri  (I+lI+IlI+IV) kisa (1) (1n (1 (V)
Tlrev olmayan finansal
yuakamlalukler
Diger borglar 1.676.127 1.676.127 1.676.127 - - -
Toplam yukumlulik 1.676.127 1.676.127 1.676.127 - - -
31 Aralik 2016
Sozlgme
uyarinca 3-12 5
nakit ¢ikislar ay 1-5yil  yildan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi  uzun
So6zlgme uyarinca vadeler degeri  (I+lI+111+1V) kisa (1) (1 (1 (V)
Turev olmayan finansal
yukumlalukler
Diger borglar 2.388.753 2.388.753 2.388.753 - - -
Toplam yukimlulik 2.388.753 2.388.753 2.388.753 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleitibariyla herhangi bir tlrev finansal varlik ve
yukumlaligt bulunmamaktadir.

Turev olmayan finansal yukumliluklerden kaynaklaakacnakit akglarinin beklenen vadelere gore
dagilminin s6zleme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemeséBiyle beklenen vadelereskin ayrica
bir tablo sunulmangtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLAR
31 Aralik 2017 Defter degeri  Gergege uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.945.345 5.945.345
Alim-satim amacl finansal varliklar 43.549.739 43.549.739
Ticari alacaklar 3.327.794 3.327.794
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.572 1.341.572
Diger alacaklar 84.166 84.166
Finansal yakumlalUkler
Diger borclar 1.676.127 1.676.127
31 Aralik 2016 Defter degeri  Gergege uygun deeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.892.290 2.892.290
Alim-satim amacl finansal varliklar 42.091.04- 42.091.04-
Ticari alacaklar 5.468.47 5.468.47
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.57 1.341.57
Diger alacaklar 57.425 57.425
Finansal yukumlalukler
Diger borgclar 2.388.753 2.388.753

Finansal araclarin gerc&e uygun deeri
Finansal varliklarin ve yukumlaliklerin gefigeuygun dgeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlulUklerirtbirinin ayni varlik ve yukamlulikler icin aktifipasada
islem goren borsa fiyatlarindan glenmitir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, iligvarlik ya da yukimlalgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan &a direk ya da indirek olarak piyasada godzlenebflgatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uciincu seviye: Finansal varlik ve yukimluliklerridaya da yukimlulgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir biiye dayanmayan girdilerdengsglenmitir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk (alim satim amacl finansal varliklar)
raporlama tarihi itibariyla gerge uygun dger seviyesi birinci seviyedir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véhldisindaki finansal varliklarin ve
finansal yukumlaliklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimigtir:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 43.549.739 - -
43.549.739 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 42.091.044 - -
42.091.044 - -
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

7061 Sayih “Bazi Vergi Kanunlari ile pér Bazi Kanunlarda @gsiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayill Resmi Gazete'de yagnmistir.

Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunaueklenen gecici 10. madde ile %20 kurumlar vergis
orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilemé dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar i¢in ilgili yil icinde balayan hesap donemlerine) ait kurum kazanclari %22 olarak
uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin baiigegici vergi doneminde uygulanacaktir.

Borsaistanbul AS.
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