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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmtir.)

ONCEKI
CARI DONEM DONEM

VARLIKLAR Dipnot 31.03.2019 31.12.2018
Donen Varliklar 70,379,360 68,583,92
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 14,419,183 22,992,21
Finansal Yatirimlar 4 51,050,771 40,724,62
Ticari Alacaklar 5 3,943,493 2,998,15

{liskii Taraflardan Alacaklar 3,659,262 2,876,3¢

{liskii olmayan taraflardan ticari alacaklar 284,231 121,79
Pesin Odenmj Giderler 564,796 1,131,17%
Cari Dénem Vergisiyldlgili Varlklar -
Diger donen varliklar 401,157 737,74
Duran Varliklar 5,408,95|/ 4,959,71
Finansal Yatirimlar 1,517,284 1,517,24
Diger alacaklar 5 86,8911 86,43
-1liskili taraflardan dier alacaklar -
-Tligkili olmayan taraflardan ger alacaklar 86,991 86,43
Maddi Duran Varliklar 6 2,784,906 2,783,13
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 961,141 498,81
Ertelenmy Vergi Varlg 8 58,765 74,071
Diger Duran Varliklar -
TOPLAM VARLIKLAR 75,788,317 73,543,64

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaatdir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmtir.)

CARI DONEM | ONCEKi DONEM

KAYNAKLAR Dipnot 31.03.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Yukumlulikler 7,071,711 6,610,57
Ticari Borclar -
-1liskili taraflara ticari borglar -
-1liskili olmayan taraflara ticari borclar
Calsanlara Sglanan Faydalar kapsamindaki 343,270 58,0
borclar
Diger Borglar 5 3,567,154 2,730,22

{ligkili taraflara borglar 3,567,154 1,392,2(

{liskii Olmayan Taraflara Ber Borclar - 1,338,02
Kisa Vadeli Karsiliklar 9 1,780,86[1 2,602,13

gabanlara Salanan Faydalaréiskin Kisa 1,780,861 2 602,13
Vadeli Kagilklar
Dger Kisa Vadeli Kagilklar -

Donem kari vergi yukumlogii 859,910 668,43
Diger Kisa vadeli yakumlulikler 520,516 551,71
Uzun Vadeli Yukumlulukler 399,86[L 1,382,20
Uzun vadeli karsiliklar 9 399,86[1 1,382,20
-Qalsa}nlara Sglanan Faydalardiskin Uzun 399,841 1.382.(
Vadeli Kagilklar
Ertelenmg Vergi Y Uukimlulpu -
OZKAYNAKLAR 68,316,745 65,550,86
Odenmj Sermaye 10 34,371,433 34,371,43
Kardan Ayrilan KisitiannaY edekler 10 844,170 844,11
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak o 10114
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler "
Finansal varlklar dger arty fonu -
Gecmg Yillar Kar/Zararlar 30,436,410 16,605,84
Net Donem Kari/Zarar 2,664,732 13,830,5¢
TOPLAM KAYNAKLAR 75,788,317 73,543,64

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaudir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olak ifade edilmitir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar 2019 2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Saty Gelirleri 7,306,759 10,893,907
Satylarin Maliyetleri (-) - -
BRUT KAR/ZARAR 7,306,759 10,893,907
Pazarlama, Satve Dasitm Giderleri (-) (28,907 1
Genel Yonetim Giderleri (-) (6,327,311 (6,497,17Q)
Arastirma gelitirme giderleri (-) - -
Esas faaliyetlerdengtir gelirler 181,018 151,09p
Esas faaliyetlerdengdir giderler (127,329 (46,20D)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1,004,230 4,501,62P
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 2,626,903 1,660,748
Surdurtlen faaliyetler vergi éncesi kar 3,631,133 6,162,37[
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAAL iYET KARI/ZARARI 3,631,133 6,162,37f
Finansman giderleri (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i ONCESI
KARI/ZARARI 3,631,133 6,162,37)
Surdurtlen faaliyetler vergi gelir/gideri (966,401 (1,402,34{7)
- Dénem vergi gideri 8 (911,614] (1,575,00P)
- Ertelennyi vergi gelir/gideri 8 (54,787 172,658
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2,664,732 4,760,030

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaudir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot

Ode nmis

Kar veya Zararda Yeniden

Kardan aynian Siniflandinimayacak

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlacak Birikmi g

Olaganiistu

Net dénem kar/

Gecmis Yillar

Gegmemi Onceki Dénem  Referanslarn Sermaye kisitlanmis Birikmi s Diger Kapsamli Diger Kapsamh Gelirler Yedekler (zaran) Kar/ (Zararlan) Toplam
yedekler . ) )
Gelirler veya Giderler veya Giderler
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle 34,371,433 654,399 (114,503) 1,122,768 - 3,675,636 11,997,214 51,706,947
Diger transferler - - - (1,122,768) - (3,675,636) 4,798,404 -
Yedeklere transfer - - - - - - - -
Toplam kapsamii gelir - - 114,503 - - 4,760,031 - 4,874,534
31 Mart 2018 tarihi itibariyle 10 34,371,433 654,399 - - - 4,760,031 16,795,618 56,581,481
Kard | Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Bagimsiz Denetimden Dipnot Odenmis aroan ayrian Siniflandinimayacak Siniflandinlacak Birikmi g Olaganustu Net donem kar/ Gecmi Yillar
. S kisitlanmis Lo . . ) Toplam
Gecmemi Cari Donem Referanslar Sermaye Birikmi s Diger Kapsamli Diger Kapsamh Gelirler Yedekler (zaran) Kar/ (Zararlan)
yedekler . ) .
Gelirler veya Giderler veya Giderler

1 Ocak 2019 tarihi itibariyle 34,371,433 844,170 (101,153) - - 13,830,563 1805 65,550,860
IFRS 9 gegi etkisi - - - - - -
Diger transferler - - 101,153 - - (13,830,563) 13,830,563 101,153
Yedeklere transfer - - - - - - - -
Toplam kapsamii gelir - - - - - 2,664,732 - 2,664,732
31 Mart 2019 tarihi itibariyle 10 34,371,433 844,170 - - - 2,664,732 30,436,410 68,316,745

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimder

gecmems gecmemy
Dipnot 1 Ocak 2019- 1 Ocak 2018-

referanslar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Isletme faaliyetlerinden nakit a#ar
Net donem kari 2,664,732 4,760,031
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan
duzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dGizeltmeler -4®95 156,328
Kidem tazminati kaili g 386,422 -150,791
Personel prim kamigi -821,276 -2,059,993
Calsanlara sglanan faydalar ile ilgili kanlhklar -982,343
Menkul kiymet dger artg/(azals1) 1,744,346 -1,530,038
Finansal Varliklarin Gerge Uygun Dg Farklar - 751682
\Vergi gideri 8 15,307 -172,653
IsIeFme sermayei5|ndek| c@!slm oncesi 945599 827 202
faaliyetlerden s&lanan nakit
Isletme sermayesinde gercefda degisimler:
Ticari alacaklardaki d&sim 5 -945,335 -5,827,530
Diger alacaklar ve varliklardaki ggim 5 902,566 439,432
Ticari borglardaki dgisim 5 836,925 1,940,377
Diger borg¢lardaki dgisim 5 160,215 1,790,342
Faaliyetlerden s@lanan nakit 8,772 -830,177
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimi
Finansal varliklardaki dgsim - 8,581,804
Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - 8,581,804
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/arti -8,573,032 -830,177
Donem bal nakit ve nakit benzerleri 3 22,992,215 5,945,345
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 14,419,183 5,115,168

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulgur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 2008ihtave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grpketleri tarafindan satin alinmive Sirket'in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuru'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tlrkiye Ticaret Si€azetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %100’l0k pay ile Morgan Stgnle
International Holdings INC.'dir.

Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 13 personblulunmaktadir (31 Mart 2018: 14).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Me nigivzuat hiikimlerine uygun olarak,
ana sOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetleribdiinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu c¢ercevesinde SPK'yasaranSirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 30 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar @stirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma ilgkin temel esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulmr{tSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Rés
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “SermayyaBasinda Finansal Raporlamailskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurun(GK”) tarafindan yarirlige konulmy olan Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bualgiskin ek ve yorumlari esas alingtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafinda Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan fotlaaa
uygun olarak sunulngtur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finangedclarin yeniden g@erlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinirleeimesinde, genellikle varliklar i¢cin 6édenen tuta
gerceze uygun dgeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolar faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucl&irket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunummgphirimi olan TL cinsinden ifade edilgtir.

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolatinditiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 saylardri uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunanTiekiye
Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansab t&lazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebggilamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma ilskin temel esaslar(devami)

tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu &tomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmantir.

Karsilastirmali bilgiler

flisikteki Ozet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle stlstirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen dnemli msgize
hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve dncekiati finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yabanci paraslemleri

Yabanci para cinsinden yapilagiemler, slem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrdkiedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, rapoalattinemi sonunda gecerli kur Gizerinden dénem se@nund
TL'ye cevrilmektedirler. Bu tipslemlerden kaynaklanan kur farklari, ddnem kar/aaeayansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31Mart 2019 ve 31 Ak&2018 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Amerikan Dolari (“ABD Dolari”) 5,6284 5,2609
Avro 6,3188 6,0280

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birfionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclegirket'in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olarrK tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebealhat geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

TFRS 16 Kiralama islemleri

TERS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin getkdee

TFRS 16, kiralama siemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci donundaki taraflar icin
muhasebelgirme yodntemlerine dair kapsamli bir model sunmdktaTFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda dayan hesap donemleri icin gegerli olacak olup TMSKiralamaislemleri standardi ve
ilgili yorumlarinin yerine gececektiSirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 20&8@hinde
uygulayacaktir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli o6lcldS 17'nin kiraya veren icin gecerli
hikimlerinin devami nitelindedir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri (devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki @gkliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegteki kolaylagtirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 201fthitaden 6nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kimglasdzlgmesi olarak dgerlendirilen
sOzlamelerde TFRS 16 kapsaminda yenidegediendirme yapmamayi planlamaktadir.

Kiralamanin tanimindaki ggsiklik, genel olarak kontrol kavrami ile gkilidir. TFRS 16, tanimlanmgi
varhigin kullaniminin mégteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sgmkmnin kiralama mi hizmet
sOzlemesi mi oldgunu belirler. Kontrolin, mdierinin gagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varfin kullanimindan gdanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elmiee hakki
ve

- Tanimlanan vargin kullanimini yénetme hakki.

Sirket, TFRS 16’da belirlenmikiralama tanimini ve ilgili agiklamalari 1 Ocak1®0dan itibaren yapilan
ya da dgistirilen tim kiralama sdzlgnelerinde (kiralama s6zmesindeki, kiraya veren ya da kiraci
olsa da) uygulayacaktir. TFRS 16’nin ilk uygulanmign Sirket, bir uygulama projesi yurutngiiir.
Proje sonucunda, TFRS 16’da yapilan yeni kiralaaraniinin,Sirket’in kiralama sozlgmesi olarak
degerlendirdi s6zlesmelerin kapsamini 6nemli dl¢tide etkilemey@s®nucuna varilngtir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16,Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiraanablarak siniflandirilan ve bilanco
disinda izlenen muhasebgligme yontemini dgistirmektedir.

TFRS 16'nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar ic{asagida belirtilenler haricinde)Sirket
asagldakileri yerine getirecektir:

a) Ilk muhasebelgirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkigate tUzerinden olgilen
kullanim hakki varigini ve kira yuokumltltklerini finansal durum tablalada muhasebegerir;

b) Kullanim hakki varlgina iliskin amortisman giderini ve kiralama yukimlulikletenm
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablataimuhasebejgrmek;

a) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faddigieicerisinde sunulan) ve faiz kismini
(isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) aymarak nakit akgi tablosuna yansitmak.

TMS 17 kapsaminda d@ousal yontemle itfa edilerek kira giderinden sdién kiralama tgvikleri
(bedelsiz kiralama suresi gibi), kullanim hakkilddarinin ve kira yukamlulUklerinin bir parcasiashk
finansal tablolarda muhasebsglalecektir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
TFRS 16 Kiralama islemleri (devami)

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varlklart TM& Rarliklarda Dger DGsiikligli standardina
uygun olarak dger dGuklogl testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidaezavantajli
sozlemeler icin finansal tablolarda kalik ayirmaya ilskin dnceki uygulamanin yerine gegcmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama doénemi 12 ay vedaha az olan) ve dilk deserli varliklarin
kiralamalarindaSirket, kiralama giderlerini TFRS 16'nin izin veplisekilde kiralama suresi boyunca
dogrusal olarak muhasebstemeyi tercih edecektir.

Finansal kiralama altinda muhaseltitden elde tutulan varliklara gkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya veréumenecek kalinti ger taahhutlerinin dlgimune
iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yukumilgint olcerken kiraci tarafindan ddenmesi
beklenen kalinti dger taahhiduni hesaplamaya dahil etmesini gerdddiriou durum TMS 17’'ye gore
odenmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinpeldindeydi. Standardin ilk uygulamasinfaket,
onceden maddi duran varliklarda gosterilen kiralagtemine konu ekipmanlari ve finansal borclarda
gosterilen kiralama yuakamlalaklerini ayri bir hedegdeminde sunmayi planlamaktadir.

TFRS 16’nin uygulanmasiyla 1 Ocak 2019 tarihi itijde Sirket’in taraf oldigu kiralama sozlgneleri
icin kayitlara alincak olan kullanim hakki vgi850.901 TL olup ilgili kiralama yukumlulikleri de
850.901 TL olarak hesaplangtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Sirket, cari yilda TFRS 9 Finansal Araclari (2017 {siil) ve buna kg olarak dger TFRS ile ilgili
degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren giayan yillik dénemler icin uygulamaya gl@mistir. TFRS
9'un gect hukiumleri kapsamindgirket TFRS 9'un ilk kez uygulanmasi sonucugalo kiimalatif etkiyi fark
dizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla megyillar karlari icerisinde muhasebgiemis olup, dnceki
donemlere ikkin karsilastirmal bilgiler yeniden diizenlenmegtir.

TFRS 9 aagidakiler icin yeni kgullar getirmitir:

1) Finansal varlik ve yikumlaliklerin siniflandirenae 6lgimu
2) Finansal varliklarda ger diukligi ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi

Bu yeni kagullarin detaylar veSirket'in finansal tablolari Gzerindeki etkilersaida acgiklanmstir.

Sirket, TFRS 9'da belirtilen geghikimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulatm

Bu standardin ilk uygulanma tari§ifket’'in sahip oldgu finansal varliklarini ve finansal yuktumltluklerin
TFRS 9'da yer alan hikimlere uygun olaralgettendirdgi tarih) 1 Ocak 2018’dir. Buna uygun olarak
Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhaselgéldmeye devam edecek araclara TFRS 9 hikimlerini
uygulamaktadir ancak bu hikimler, 1 Ocak 2018 riten bilanco dyi birakilmg araclara
uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibariyla muhasstielmeye devam edecek araclara skin
karsilastirmali tutarlar, uygun gortldiiinde yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhaselgtémis olan tim finansal varliklargletmenin finansal varliklarini yonegti
is modeli ve finansal varliklarin nakit glkarinin dzellikleri temel alinarak itfa gerinde ya da gerge uygun
degerlerinde dl¢tlmelidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2019 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

Ozellikle:

« sbOzlemeye bgll nakit akslarinin tahsil edilmesini amaclayan b§rmodeli kapsaminda elde tutulan
ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kapaalfaiz 6demelerini iceren nakit gliarina sahip
bir borglanma araci, itfa edilgnmaliyeti Gzerinden ol¢ilur;

« sOzlemeye bglh nakit akglarinin tahsil edilmesini ve borclanma araclarsatiimasini amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapar@napara bakiyesinden kaynaklanan faiz
o6demelerini iceren nakit atarina sahip bir borclanma araci, gggeaiygun dger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak ol¢uldr;

« diger tum bor¢lanma araclari ve 6zkaynak yatirimlgercege uygun dger deisimleri kar veya
zarara yansitilarak ol¢uldr.

Bahsi gecen hususlaragraen, Sirket, bir finansal varfiin ilk muhasebelgiriimesinde aagidaki gibi geri
doniulemeyecek bir tercihte bulunabilir:

e Sirket, ticari amacla elde tutulmayan veya hjletime birlemesinde edinensletmenin finansal
tablolarina aldii bir sarta bgll bedel nitelginde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin geteeuygun
degerindeki sonradan kaynaklanangdkliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
donulmezekilde secebilir; ve

e Sirket, muhasebe uyumsugiunu tamamen ya da buyik oranda ortadan kaldirmakkséiusu
oldugunda itfa edilmj maliyeti Uzerinden 6lgllen ya da gegeauygun dger desisimi diger kapsaml
gelire yansitilan bir bor¢lanma aracini, geri dénigyecek bigekilde gergge uygun dger desisimi
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olagakrlayabilir.

Gercge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma ardiciansal tablo di
birakildiginda 6nceki donemlerdegdir kapsamli gelirde muhasebgiigimis toplam kar ya da zarar, yeniden
siniflandirma dizeltmesi olarak 6zkaynaklardanvea zarara siniflandirilir. Geggeuygun dger desisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak olgtlen bir 6zkadyryatirimi finansal tablo gi birakildginda 6nceki
donemlerde gier kapsamli gelirde muhasebgiélimis toplam kar veya zarar, gegmyil karlarina transfer
edilir.

itfa edilms maliyetinden Olgiilen ya da gegge uygun dger desisimi diger kapsaml gelire yansitilan
bor¢lanma araclari, ger diguklugl riskine maruz kalr.

Deger DGsuklig

itfa edilmi maliyetinden élculen finansal varliklar ve giérilerden olan alacak tutarlari TFRS 9'da beériil
deger dixukligu kasihklarr hikimlerine tabi tutulmgur.

Sirket, ticari alacaklari, ifikili taraflardan alacaklarfinansal kiralama alacaklari ve sdztae varliklariigin
TFRS 9'un izin verdii basitlatirilmis yaklagsimdan faydalanarak, 6mur boyu beklenen kredi zamad git
tutarda dger dukligl hesaplamaktadir.

Ticari varliklarin dgerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasinginli makul beklentilerin
bulunmamasi durumundgrket, ilgili alacaklarin brit defter geerini dagrudan dgirerek finansal tablolarinin
disinda birakmaktadir. Bir alage geri kazaniimasinagkin makul beklentinin bulunmagina dair
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

gostergelerin anda borclunun vadesi gegnborcuna ilskin Sirket'le geri 6deme plani yapmagrolmasi ve
bor¢ 6demelerinin 3 ayin Gzerinde geciknolmasi gelmektedir. Geri kazanilma olasilolmayan ticari
alacaklar kayitlardan c¢ikartilmaktadir.

TFRS 9 tarafindan finansal yukiumliliklerin sinilammasi ve olcilmesi hakkinda uygulamaya konan
onemli bir deisiklik, ihraccinin kredi riskindeki d#&sikliklerle ili skilendirilebilen gercge uygun dger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukimltdiki gercge uygun dger desisimlerinin
muhasebekgiriimesiyle iliskilidir.

Ozellikle, TFRS 9, ger ilgili yukiumltlugiin kredi riskindeki dgisikliklerin diger kapsamli gelirdeki
etkilerinin muhasebejérilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumgiizlyaratmazsa bu yukiml@in kredi
riskindeki deisikliklerden kaynaklanan finansal yukumltliklerinrgeze uygun dgerindeki dgisimlerin
diger kapsamli gelirde sunulmasini gerektirir. Birafisal yukumltlgin kredi riskiyle ilgkilendirilebilen
gercege uygun dger deisimleri sonradan kar veya zararda yeniden siniffanthz ancak bunun yerine,
finansal yiikiimliiliik finansal tabloglibirakildginda birikmis karlara devredilir. Onceki donemlerde TMS 39
kapsaminda, gerge uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yuokimgiiti gercge uygun
deserindeki dgisimin tim tutar kar veya zararda sunulur.

TFRS 9 standardinin uygulanmasir§irket'in finansal yukimlaliklerinin siniflandiriinga ve 6lcimi
Uizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 uygulamasinin siniflandirmasgélerine iliskin ayrintili bilgiler, gagida detayh olarak verilngiir.

Uygulamanin etkisi

Yeni muhasebe politikalarindan kaynaklanan dizédmé Ocak 2018 tarihi itibariyla agllbirikmis karlar
bakiyesinde kiimulatif tutar diizeltmesi olarak mugtetatirilmi stir.

Asagidaki tabloda, yeni politikalarin uygulanmasi negllen her bir satir gesinde yapilan dizeltmeler/
siniflamalar gosterilmektedir:

1 Ocak 2018 tarihinde (TFRS 9'un ilk uygulanma HgyriSirket yonetimi, elinde bulundurgu finansal
varliklara iliskin hangi § modellerinin uygulanagani dezerlendirmg ve finansal aracglarini uygun TFRS 9
kategorilerine siniflandirmgiir. Bu yeniden siniflandirmanin ana etkileggadaki gibidir:

Gecmis yillar karlar - 31 Aralik 2017 11.997.214
Satilmaya hazir finansal varliklarin geteaiygun dger dezisimi kar veya zarar

tablosuna yansitilan finansal varliklara siniflaeman etkisi (vergi etkisi dahil) 1.122.768
Gecgmis yillar karlari — 1 Ocak 2018 — (TFRS 9 etkileri) 13.119.982
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat

Cari yilda, Sirket, 1 Ocak 2018 ve sonrasindaslagan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan TFRS
Musteri Sozlemelerinden Hasilat standardini uygulgimi TFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimlk bir
yaklasim getirmigtir. Belirli senaryolar icin TFRS 15'te daha faZtaral eklenmgtir. Yeni gereKliliklerin
detaylari veSirket'in finansal tablolari Gzerindeki etkisiagida agiklannstir.

TFRS 15, “gelir tahakkuklar’” ve *“ertelengnigelir’ olarak bilinen hesaplar tanimlamak icin Ugteri
sOzlgmelerinden varliklar’ ve “mgteri stzlgmelerinden yukamltlikler” terimlerini kullanir, aak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatifklagnalarin kullaniimasini yasaklamagirket, bu tir
bakiyeleri tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi bers@mek yerine eski tanimlar tzerinden gdsterimlerech
etmistir.

Sirket'in hasilat kalemleri i¢cin muhasebe politikalacerisinde ayrintili olarak aciklangar. TFRS 15’in
uygulanmasininSirket'in hasilat glemleri icin daha kapsamli aciklamalar yapiimasiamni sira,Sirket’in
finansal durumu ve/veya finansal performansi Uzkrindnemli bir etkisi olmangtir. TFRS 15’in
uygulanmasindan kaynaklanan dizeltmeler, sgegkiimlerinde izin verildi (izere 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren acilg birikmis karlar bakiyesinde kiimulatif tutar dizeltmesi alkauygulamytir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyl§irket'in birikmis karlarina etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2 (dgisiklikler)

Hisse Bazli Odemislemlerinin

Siniflandiriimasi ve Olglimii Bu gieiklik hak edg kosulu iceren nakde dayall hisse bazli
6deme glemlerinin muhasebejdriimesi, net 6deme 6zefline
sahip hisse bazli 6demgeimlerinin siniflandiriimasi ve hisse
bazl bir 6demesleminin sinifini, nakit olarak 6édenen hisse
bazli 6demeden 6zkayge dayall hisse bazli 6demeye ceviren
bir dezisikligin muhasebelgiriimesi konularinda standarda
aciklhklar getirmektedir. TFRS 2’deki gaikliklerin Sirket'in
finansal tablolari Gzerinde herhangi bir etkisidsuhamaktadir.

TMS 40 (deisiklikler) Yatirirm Amacli TMS 40’a yapilan dgsiklikler:

Gayrimenkulun Transferi Bu @siklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkullin yatirim
amacli gayrimenkul sinifina transferi veya bu samftransferi
sadece ve sadece kullanimindaigiklik olduguna iliskin bir
kanit oldgu zaman yapilir. Kullanimdaki @iiklik, s6z
konusu varlik yatirrm amach gayrimenkul olma tamm
saladigl veya artik sglamadgl zaman gercek&. Yonetimin,
s6z konusu vaga kullanilis niyetinin deismis olmasi, tek
basina kullanim amacinin d@atigine iliskin kanit tgkil etmez.”
anlamini icerecekekilde deistirilmi stir.

Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlaratagli listesi
ornekleri iceren liste olarak gatirilmi stir.
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2014-2016 Donemindiskin TMS 28: S0z konusu iyilgirme; bir girisim

Yillik fyilestirmeler sermayesi kurukunun veya 0zellikli bgka bir kurulgun
sahip oldgu istirak veya § ortakligi yatirrminin gercge
uygun dger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
olctilmesi secergnin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir
istirak ya da ¢ ortakligi yatirrminin ayri ayri ele alinmasinin
mimkin oldguna aciklik getirmektedir. 2014-2016
donemine ilgkin yillik iyilestirmelerin Sirket'in finansal
tablolari Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamadkta

TFRS Yorum 22yabanci Para S6z konusu yorumsagida siralanan yabanci pakdemleri ve
Avans Bedeli cinsinden glemlerin olwtugu durumlara yoneliktir.

* Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci parsine
bagli olan bir bedel varsa;

» Sirket bu bedele ifikin avans 6demesini veya ertelegrgelir
yukimlaliguing, b&h oldugu varliktan, giderden veya gelirden
once kayitlarina aldiysa ve

* Avans 0Odemesi veya ertelemgelir yakimlaligi parasal
kalem dgilse

Yorum Komitesi @agidaki sonuca varngtir:

+ Islem déviz kurunun belirlenmesi agisindanglemin
gerceklatigi tarih, parasal kalem olmayan avans édemesinin
veya ertelenmgi gelir yakamlaliginian ilk kayitlara aling
tarihtir.

* Eger birden fazla 6édeme veya avans alimi vargami tarihi
her alim veya ddeme icin ayri ayri belirlenir.

Hentz yurarla ge girmemis yeni ve revize edilmg Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

Finansal tablolarin onaylanma tarihindgdrket, hentiz yurirlge girmemg asagidaki standartlar ile mevcut
Onceki standartlara getirilenagidaki desisiklik ve yorumlari henliz uygulamasgtir:

TMS 28 (deisiklikler) Istirak vely Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarindliskin Belirsizlikler

TFRS 10 ve TMS 28 (Ossiklikler) Yatirimel ile Istirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik
Satylari veya Ayni Sermaye Katkilari

TMS 19 (dgisikliler) Calisanlara Sglanan Faydalala fliskin
Degisiklikler*

2015-2017 DéneminBiskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFlRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindak
degisiklikler

11 Ocak 2019 tarihinden sonrasteyan hesap dénemlerinden itibaren yugéligirmistir.

Sirket yonetimi, gagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tabldizerinde gelecek donemlerde
asaglda belirtilenler dginda 6nemli bir etkisi olag@ani disinmemektedir:
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

TMS 28 (Desisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu desisiklik bir igletmenin, TFRS 9Q'ustirakin veya § ortakliginin net yatirrminin bir pargcasini gluran
ancak o6zkaynak metodunun uygulanngadbir istirakteki veya § ortaklgindaki uzun vadeli paylara
uyguladgini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarinalfliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarinaskin bir belirsizligin oldusu durumlarda, TMS 12'de yer alan
finansal tablolara alma ve dlgiim hikumlerinin nagdulanacaina agikhk getirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Dgisiklikler) Yatirimci ileistirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik Satslari veya
Ayni Sermaye Katkilari

Bu dezisiklik ile bir yatirimci ile ktirak veya § ortakligi arasindaki varlik satari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang¢ veya kayiplarmatainin yatirimci tarafindan muhasebtiigmesi
gerektgi acikliga kavgturulmustur.

TMS 19 Caliganlara Sazlanan Faydalar (dgisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalaia iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda ganan faydalardan
(tanimlanmg fayda planlari ve tanimlangkatki planlari olarak ikiye ayriimaktadir) tanimiai fayda
planlarinda yapilan dgsikliklerin, s6z konusu tanimlangifayda planlarinin muhasebgielmesine
etkilerini ele almakta olup, TMS 19'da gigiklik yapmistir.

2015-2017 DoéneminBiskin Yillik Tyilestirmeler

2015-2017 Donemindligkin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlgmeleri ve TFRS 11Miisterek
Anlasmalarda, misterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konday TMS 12Gelir Vergilerinde,
Ozkaynak araci olarak siniflandirilan finansal k& iliskin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuclari
konusunda ve TMS 23Borclanma Maliyetlernde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmistir.

S0z konusu standart, ggiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri dgerlendiriimektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iliskili Taraflar

Tliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayagietmeyle (raporlayarsietme) iliskili olan kisi veya kletmedir.

a) Bir kisi veya bu kginin yakin ailesinin bir Gyesi,sagidaki durumlarda raporlayasletmeyle ilgkili sayilir.
So6z konusu kinin,

(i) raporlayangletme Uzerinde kontrol veya itérek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan gletme tGizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda

(iiraporlayan gletmenin veya raporlayaslétmenin bir ana ortaldinin kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kasullardan herhangi birinin mevcut olmasi halingletme raporlayargietme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayarsletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani thierana ortaklik, bgl
ortaklik ve dger bal ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, dger isletmenin (veya dier isletmenin de tyesi oldw bir grubun tyesininktiraki ya da
is ortaklgl olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafgartaklgl olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tictincii bigletmenin § ortaklg olmasi ve dier isletmenin sz konusu giinci
isletmenin gtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayarslietmenin ya da raporlayaslétmeyle iliskili olan bir isletmenin cakanlarina
iliskin olarak kten ayrilma sonrasindag@anan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlaglimenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sporaan sverenler de raporlayaglétme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bii karafindan kontrol veya ngtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan biirkin isletme tzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konususietmenin (ya da buslletmenin ana ortakiinin) kilit yonetici personelinin bir (yesi olmasi
halinde.

Tliskili tarafla yapilan §lem raporlayansietme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin gla
yukumlaluklerin, bir bedel karligi olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikrgidezer distklukleri distldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Arazi veaas amortismana tabi tutulmazlar ve maliyegetéerinden
birikmis deger diguklukleri digtldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Med, ilgili varligin satin
alimiyla d@grudan ilgkili harcamalari ifade etmektedir.

Idari amagcli ya da halihazirda belirlenmgrolan dger amagclar dgrultusunda isa edilme samasindaki
varliklar, maliyet dgerlerinden varsa ger dUkligu kaybi dgulerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve sa@ hazir hale getiriimesi 6nemli 6lciide zaman isteyarliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktilirilir. Bu varliklarin insasi bittginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kaleminenglandirilirlar. Bu tlr varlklar, dier sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde ofglugibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tatulurlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozetidevami)

Arazi ve yapillmakta olan yatirimlar schda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydali
omdrlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali dmuir,
kalinti degger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdkaimsikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir digsiklik varsa ileriye doniik olarak muhasehgtielir.

Arazi ve yapillmakta olan yatirimlar schda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari klemen faydali
Omdrlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali dmdir,
kalintl dezer ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdeadmsikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir digsiklik varsa ileriye doniik olarak muhaselbgtielir.

Maddi duran varliklarin amortisman sireleri 3-5arsindadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan Isidmre sahip olanlar, maliyet gerlerinden birikmg itfa
paylari ve birikmg deger digtklikleri distildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vathk beklenen faydali
Omudrlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilfeklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikangitgkliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylatyil gdézden gegirilir
ve tahminlerdeki dasiklikler ileriye donik olarak muhasebetiilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyetetterinden birikmg deger dGsuklikleri distldikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Istirakler

Sirket'in, finansal ve operasyonel faaliyetleri lingle dnemli bir etkiye sahip olgu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmag istirakler, bu etkilerin bgladigi tarih ile etkilerin bity tarihi arasinda 6zkaynak
yontemi esasina gore muhaseli@iéir. Ozkaynak yontemine gore finansal durum lesiinda gtirakler,
maliyet bedeliningtirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemdasah deisimdeki Sirket'in pay! kadar
dizeltimesi sonucu bulunan tutardatirakte olgan herhangi bir dgr digukligiinin dgulmesi neticesinde
elde edilen tutar tizerinden gosteriligtirakin, Sirket'in istirakteki payini (6zunddirket'in istirakteki net
yatiriminin bir parcasini ojturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceragan zararlari kayitlara alinmaz.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Pardslem ve Bakiyeler

Sirket'in her sletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette mduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulgtur. Her gletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tald@oicin sunum birimi olan TL cinsinden ifade editgtir.

Her bir gletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirdajnyabanci para cinsinden (TLsiddaki para
birimleri) gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalibeektedir. Bilangoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukuikldr bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullmak
Turk Lirasrna cevrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedgnailanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cimslen olcllen yabanci para birimindeki parasal giama
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur farklari, gagida belirtlien durumlar haricinde, aluklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

« Gelecge yonelik kullanim amaciyla ga edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar Gizerindeki faiz malfiexrine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

« Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (dskl kagl finansal koruma g#amaya ilskin
muhasebe politikalarl sagida aciklanmaktadir) kar finansal koruma ggamak amaciyla
gerceklgtirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

« Yurtdisi faaliyetindeki net yatirrmin bir parcasini giluran, cevrim yedeklerinde muhaselggtéen
ve net yatirmin satnda kar ya da zararla skilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdis faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacdéin dgan kur farklari.

Hasilat

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinamkisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin vegildarihte
muhasebelgiriimektedir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar

Kidem tazminatlar:

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplg $6zlemeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, emekhNeya sten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellenolan TMS 19Calisanlara Sglanan FaydalarStandardi
(“TMS 197) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelertdanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebal#ilen kidem tazminati yakamligii, tm cakanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukamlulik tutarlarinin net buglinlgiedine gore hesaplangnve finansal tablolara

yansitiimgtir.  Hesaplanan tim aktleryal kazanclar ve kayipldiger kapsamh gelir altinda
muhasebelgirilmi stir.

Kar payi ve ikramiye édemeleri

Sirket, bazi duzeltmeler sonragiket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir @ine dayanarak hesaplanan
kar payi ve ikramiyeyi yukimlulik ve gider olarakykdetmektedirSirket, s6zlgmeye bgli bir zorunluluk ya
da zimni bir yakimluluk yaratan gegniir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

Nakit Aki's Tablosu

Nakit aks tablosunda, déneme sikin nakit akslari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dabpa
bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adgseler Gzerinden gdilan temettiler, temettd kararinin
alindgr dénemde birikmgi kardan indirilerek kaydedilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli dlgiide zaman igteyarlklar (6zellikli varhklar) soz
konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ilegrddan ilskilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yakumlilikleSirket finansal aracin sézlmeden dgan kasiliklarina taraf oldgunda
Sirket'in finansal durum tablosunda muhasekigidir. Finansal varliklar ve yukumlalukler ilk arak gercge

uygun dgerleri Uzerinden 6lgulir. Finansal varliklarin vigymlaliklerin (gergge uygun dger desisimi kar

veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukunkigil hari¢) edinimi veya ihraciyla goudan ilgkili olan

islem maliyetleri, uygun bigekilde ilk muhasebefgirmede o finansal varliklarin ve yukumltlikleriergeze

uygun dgerine eklenir veya bu derden cikarilir. Finansal varliklarin ve yukimlilkdn edinimi veya
ihracilyla dgrudan ilgkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yahsit

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklglem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varlikiaryonetimi icin gletmenin kullandii is modeli, (b) Finansal
varligin sézlgmeye bgli nakit akgslarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasegfiemede itfa edilmy
maliyeti Uzerinden, gerge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya ggecerygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarakfendirir. isletme sadece finansal varliklarin yonetimi
icin kullandgl is modelini dgistirdiginde, bu dgisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden simitariimasi, yeniden siniflandirma tarihinden itéyarileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, dalmee finansal tablolara alingnolan kazang, kayip (der
disiiklugl kazancg ya da kayiplari dahil) veya faizler icathangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi

Asagidaki kasullari sa&layan finansal varliklar sonradan itfa edgmaliyetleri Gzerinden 6lcultr:

« finansal varlgin, s6zlemeye bgll nakit akglarinin tahsil edilmesini amaclayan big model
kapsaminda elde tutulmase

« finansal varlga iliskin s6zlgme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsédaina yol agmasi.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
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Finansal varliklarin siniflandiriimasi (devami)

Asagidaki kaullar salayan finansal varliklar ise gerge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢ulir:
« finansal varlgin, s6zleameye bgl nakit akglarinin tahsil edilmesini ve finansal vaihn satilmasini
amaclayan birsimodeli kapsaminda elde tutulmasge;
« finansal varlga iliskin s6zlgme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara vapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakitsidaina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilng maliyeti Gzerinden ya da gefgeuygun dger desisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak élciimuiyorsa, gefeuygun dger degisimi kar veya zarara yansitilarak olcilir.

Ik defa finansal tablolara almaddrket, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak arvagrapilan yatirimini
gercge uygun dgerindeki sonraki d#sikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmi maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmi maliyeti lizerinden gosterilen finansal varliklaligkin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma araciitfa edilmi maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme datma yontemidir. . Bu gelir, sagidakiler dginda, finansal vaghin brit defter dgerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alinggnda veya olgturuldusunda kredi-dger digukligi bulunan finansal varliklar. Bu tir finansal
varliklar icin sletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindabaiten, finansal vagin itfa edilmig maliyetine
krediye gore dizeltilngietkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiinda veya olsturuldusunda kredi-dger dukligt bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-dger disukligiine @grams finansal varlik haline gelen finansal varliklaru Bir finansal
varliklar icin kletme, sonraki raporlama donemlerinde, gamliitfa edilmig maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebgiiemede itfa edilmj maliyetleri ve gergge uygun dger desisimi diger
kapsamli gelire yansitiimborclanma araclari igin etkin faiz yontemi kullamak muhasebegérilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebilidir ve faiz gelirleri kaleminde gosterilir.

(i) Gercege uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket diger gercge uygun dger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varbulunmamaktadir.

(i) Gercege uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari
Ilk defa finansal tablolara almadirket, ticari amagcla elde tutulmayan her bir 6zkalyraracina yapilan

yatirrmini gercge uygun dgerindeki sonraki d#sikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda,
geri dénulemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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Finansal varliklarin siniflandiriimasi (devami)

Bir finansal varlik gagidaki durumlarda ticari amacla elde tutuidwarsayilir:

« vyakin bir tarihte satilma amaciyla edinijse; veya

« ilk defa finansal tablolara alinma sirasirgiiiket’in birlikte yonettgi belirli finansal araglardan odan
portfdyln bir parcasiysa ve son zamanlafilket'in kisa donemde kar etme konusundslirei
bulundwgu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tlrev aragsa (finansal teminat sgmtesi veya tanimlanmve etkin korunma araci olan tirev araglar
harig).

Gercge uygun dger deisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclariapilgn yatirimlar
baslangicta gergge uygun dgeri Uzerine glem maliyetleri eklenerek olguliir. Daha sonra, ggecuygun
deserdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazancg ve kayiplageti kapsamli gelirde muhasebgielip yeniden
deserleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlariretden cikariimasi durumunda, birikmblan toplam
kazanc veya kayip birikmkarlara aktarilir.

(iv) Gercege uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmi maliyetleri tizerinden veya gefge uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctlme kriterini kagilamayan finansal varliklar gerge uygun dger desisimi kar veya zarara yansitilarak
Olcularler.

Gercege uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Hénem sonunda geggeuygun
degerlerinden olcilir ve tim gerge uygun dger deisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten
korunma glemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikéxn)parcasi olmadiklar siirece, kar veya zararda
muhasebelgirilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kakkiiti herhangi bir duyuru veyaghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkmisalar bile, bilangco tarihi ile bilanconun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektimdaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansalcialo
alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde dizeltir.

Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Yukumltlakler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgila bulunmasi, yikimlafiin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve sb6z konusu yukimlulik tutariginvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda ksgk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokimluge iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurulkrdilango
tarihi itibariyla yakamlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanirgéwenilir sekilde tahmin
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Karsiliklar, Ko sullu Varlk ve Yukumlulikler (devami)

edilmesi yoluyla hesaplanir. Kgligin, mevcut yukimlilgin kagillanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak dlgulmesi durumunda s6z konussiligin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin
bugilinki dgerine aittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Uglinct taraflarca
karsilanmasinin beklengii durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir biekilde dl¢tlmesi halinde varlik olarak muhaselpidir.

Zarara sebebiyet verecek s@nieler

Zarara sebebiyet verecek s@mhielerden kaynaklanan mevcut yiukamlalikler,skde olarak hesaplanir ve
muhasebelgirilir. Sirket'in, s6zlemeye bgl yukumlullklerini yerine getirmek icin katlanilak kaginiimaz
maliyetlerin bahse konu soOzteeye ilskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalagan
sOzlgmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verselkemenin var oldgu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya gkin ayrintih bir resmi plani geffirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plangiiti temel 6zellikleri bundan etkileneceklere acyldeak, s6z
konusu plandan etkilenecekler icin gecerli bir leeki olusturmasi durumunda yeniden yapilandirmagikan
muhasebekgirilir. Yeniden yapilandirma kadiginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandisteminden
kaynaklanan dgrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandarngin gereken tutarlar ilesletmenin
suregelen faaliyetleriyle gkilendiriimeyen tutarlari kapsar.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi kagliliklari her bir gletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Catri vergi

Cari yil vergi yukumluligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidiébilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indirilmesi mimkun olmayan kalemleri hari¢c tutmaedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilexdd@
farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlalga bilancgo tarihi itibariyla yasalais ya da énemli dlglide
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplangtm.

Ertelenmj vergi

Ertelenmg vergi yuakimlaligh veya varlgl, varliklarin ve yikumluliklerin finansal tablotsr gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaltl@an tutarlari arasindaki gecici farkliliklarmlango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgihais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylalbemektedir.
Ertelenmg vergi yukumlalukleri vergilendirilebilir gegici f&larin timu icin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldenek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmgantiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlalukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilegen gleme iliskin gegici fark serefiye veya dier varlik ve
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozetidevami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler(devami)

yukamlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmadan (§letme birlemeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgirimez.

Ertelenmg vergi yikumlultkleri,Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin dgik oldyu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tlr yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi erdit kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteniraiasl ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmagjartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumiltlikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumliluklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlgtide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden dmanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukamlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasi ya da yukumlaliklerini yerine getirmesn itahmin et yontemlerin vergi sonuglari dikkate
ahnir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yuakumlilGkleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukamluliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sézkeu varlik ve yikimlaliuklerin ayni vergi merciragandan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumluliklerini ne#tirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahglilp.e

Donem cari ve ertelenmvergisi

Vergi, dgsrudan 6zkaynaklar altinda muhasebi@léen bir islemle ilgili olmamasi kguluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ligislemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhaselytidir.

Bolimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolimleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgirdgin faaliyet bolimlerine gére raporlama
yapilmamstir.
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3. NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Kasa 1,581 2,533
Bankadaki nakit 14,417,602 22,989,682
- Vadesiz mevdu 1,69¢€,15€ 3,63€,188
- Vadesi li¢ aydan kisa olan vadeli mew 12,71¢,44¢€ 19,351,494
14,419,183 22,992,215

31 Mart 2019 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduati 12,718,446 TL ve 3 gln vadeli olup, faiano
%15'dir (31 Aralik 2018: 19,351,490L ve 2 gun vadeli olup, faiz orani %20’dir).

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

31 Mart 2019

Gercgege uygun Kayith

Alm — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢glanma senetleri 46,809,473 51,050,771 51,050,771
46,809,473 51,050,771 51,050,771

31 Aralik 2018

Gercege uygun Kayitli

Alim — satim amacli finansal varlklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 38,227,669 40,724,621 40,724,621
38,227,669 40,724,621 40,724,621

31 Mart 2019 tarihi itibariyla alim satim amachdnsal varliklar nominal geri 53,500,000 TL olan Haziran
2019 vadeli devlet tahvillerinden glmaktadir; (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alimtsa amach finansal
varliklar nominal dgeri 44,500,000 TL olan ve Haziran 2019 vadeli detdbvillerinden olgmaktadir).
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Finansal Yatirimlar:

Ortaklik payi 31 Mart  Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2019 (%) 2018
Borsaistanbul AS. (¥) 0.004 1,517,254 0.004 1,517,254
1,517,254 1,517,254

(*) Borsaistanbul AS. Yoénetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayili toplantisinda, Bordatanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15,971,094 adstmp&irket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar vertm
31 Mart 2019tarihi itibariyla Borsalistanbul AS. hisseleri finansal tablolara gepge uygun dgeri ile
yansitiimstir.

5. TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
fliskili taraflardan ticari alacakl&t 3,659,262 2,876,366
Diger ticari alacaklar 284,231 121,792

3,943,493 2,998,158
) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfgiinetim komisyonu ve Morgan Stanley'degeti yan

hizmetler alacaklarindan glmaktadir Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerineskin ticari borglar
bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kira depozitos 51,668 51,66¢
Verilen diger depozitolar 35,223 34,769
86,891 86,437

Kisa vadeli diger borclar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
fliskili Sirketlere Borglar 3,567,154 1,392,202
Diger Ticari Borglar - 1,338,027
3,567,154 2,730,229
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi duran varlikia maliyet bedeli 9,534,429 TL (31 Mart 2018:
7,443,323 TL) olup elden ¢ikarilan maddi duranikarbktur (31 Mart 2018: Yoktur).

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi duran varlikia defter dgeri 2,784,906 TL (31 Mart 2018:
1,741,208 TL) 'dir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi duran varlila cari ddnem amortisman gideri 305,433 TL (31
Mart 2018: 140,072 TL)'dir.

7. MADDT OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duneerliklarin maliyet bedeli 1,475,542 TL (31 Mart
2018: 310,088 TL) olup elden ¢ikarilan maddi durarik yoktur (31 Mart 2018: Yoktur).

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan durearliklarin defter dgeri 961,141 TL (31 Mart
2018: 248,609 TL) 'dir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi duran varlikla cari dénem amortisman gideri 423,428 TL (31
Mart 2018: 19,381 TL)'dir.

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM i$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak 2019 — 31 Mart 2019 tarihi itibgde olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi
4,143,699 TL dir (1 Ocak 2018 — 31 Mart 2018: 7,063 TL).

1 Ocak 2019- 1 Ocak 2018-

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Cari kurumlar vergisi karli gi (911,614) (1,575,000)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri (54,787) 172,653
(966,401) (1,402,347)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakumlalukleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ilttiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisypie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyer¢abi
olmayan gelirler ve dger indirimler (varsa gecriyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanohakta

2019 yihinda uygulanan efektif vergi orani %22(#018: %22).

Turkiye'de gegcici vergi Uger aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 29
kurum kazanclarinin gegici vergi doénemleri itibéayvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@idit (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda @oak
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8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM i$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (Devami)

vergilendirilebilir kardan dgiilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye dénik
olarak dnceki yillarda okan karlardan djiillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi ftaclan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara akagcisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar tUzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tlimgirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile T{S gore hazirlanmi finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklagin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdatda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklananak
olup aagida acgiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %22'dir (31 Aralik 2018:

%22). Ertelenmsi vergi varlik ve yuktumluliklerinin detaysasida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yakimlula gi)

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

omdr farklari (130,810) (16,780)
Personetkramiye Kasgiligi 70,747 -
Kidem Tazminati Kauh g 46,720 44,645
izin kasilig 141,058 115,373
Finansal Varlik Dger Desisimleri (67,877 (67,877
Diger (1,073) (1,289)
Ertelenmis vergi varligi / (yakumlula gi) (net) 58,765 74,072
1 Ocak 2019- 1 Ocak 2018-

Ertelenmis vergi varligl / (yokimlili gi) hareketi

31 Mart 2019

31 Mart 2018

1 Ocakacllis bakiyes 74,07: 59,866
Ozkaynaklarla ikkilendirilen ertelenmj vergi - -
Kar veya zarar tablosunda muhasei&len ertelenmy

vergi geliri (15,307) 172,653
Kapany bakiyes 58,765 232,519
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Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir:

1 Ocak 2019-

31 Mart 2019

1 Ocak 2018-
31 Mart 2018

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar 3,631,133 6,162,377
Hesaplanan vergi: %22 (2018 %22) (798,849) (1,355,723)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - -

Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen

giderlerin etkisi (167,552) (46,624)
Vergi gideri (966,401) (1,402,347)

9. GALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli katliklar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

ikramiye Kasiliklari 1,139,690 2,077,714
Izin Kassihklar 641,171 524,423
1,780,861 2,602,137

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli kailiklar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati karliklari 233,601 223,227
ikramiye Kasiliklari 166,260 1,158,977
399,861 1,382,204

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyladenmg sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Mart 2019 (%) 31 Aralk 2018
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100.00 34,371,433 100.00 34,371,433
100.00 34,371,433 100.00 34,371,433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3,437,143,347 adet hissederrokktadir.
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10. OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 844,170 844,170
844,170 844,170

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu'na gore ayribnnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden giuaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler taritginflasyona goére endekslenmgmddenm§ sermayenin
%20’sine eene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sortian nakdi temettl datimlar Gzerinden yilik %10
oraninda ayrihr.

12. BILANGO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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