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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmtir.)

. CARI DONEM| ONCEKi DONEM
VARLIKLAR Dipnot | 31 93,201 31.12.201]
Donen Varliklar 60,356,594 54,268,84
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5,115,167 5,945,34
Finansal Yatinmlar 4 45,079,718 43,549,743
Ticari Alacaklar 5 9,155,324 3,327,79
Jliskili Taraflardan Alacaklar 9,070,41f7 3,181,589
{liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 84.901 146,20
Pesin Odenmj Giderler 475,415 903,14
Cari Donem Vergisiyldlgili Varliklar 351,55p 351,54
Diger dénen varlklar 179,35 191,24
Duran Varliklar 3,823,964 3,631,74
Finansal Yatinmlar 4 1,517,2%4 1,341,517
Diger alacaklar 5 84,374 84,16
-lliskili taraflardan dier alacaklar -
-lligkili olmayan taraflardan ger alacaklar 84,374 84,14
Maddi Duran Varliklar 6 1,741,208 1,878,119
Maddi Olmayan Duran Varliklar 248,600 267,94
Ertelenmj Vergi Varlgi 8 232,519 59,84
Diger Duran Varliklar -
TOPLAM VARLIKLAR 64,180,558 57,900,59

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaatdir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHI ITIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmgtir.)

. CARi DONEM| ONCEKi DONEM
KAYNAKLAR Dipnot | 31 03.201 31.12.201]
Kisa Vadeli Yiakumlulikler 7,153,670 5517,73
Ticari Borglar -
-lliskili taraflara ticari borglar -
-lliskili olmayan taraflara ticari borclar .
Calsanlara Sglanan Faydalar kapsamindaki borglar 228, 64,04
Diger Borglar 3,616,504 1,676,12
dliskili taraflara borglar 5 3,612,099 1,398,641
{liskili Olmayan Taraflara Qer Borclar 4,414 277,49
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,021,069 3,081,06
Calanlara Salanan Faydalar#iskin Kisa Vadeli Kag. 1,021,064 3,081,06
Dger Kisa Vadeli Kanliklar
Diger Kisa vadeli yukumlilikler 2,486,864 696,57
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 445 407 675,90
Uzun vadeli karsiliklar 445 407 675,90
-Calsanlara Sglanan Faydalariskin Uzun Vadeli Kagiliklar 445,407 675,9(
Ertelenmj Vergi YUkumluligu -
OZKAYNAKLAR 56,581,481 51,706,94
Odenmy Sermaye 10 34,371,433 34,371,493
Kardan Ayrilan Kisitlanrgi Yedekler 654,399 654,34
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak BiigkDiger o 114.5d
Kapsamli Gelirler veya Giderler '
Finansal varliklar dger arty fonu - 1,122,76
Gecmg Yillar Kar/Zararlarn 10 16,795,618 11,997,21
Net Donem Kari/Zarar 4,760,031 3,675,63
TOPLAM KAYNAKLAR 64,180,558 57,900,59

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaardir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olakafade edilmitir.)

Bagimsiz Denetimde Bagimsiz Denetimdef
Gegcmemi Gecmemi
Cari Dénem Onceki Donent
Dipnot ]
01.01.2018 -31.03.2018 01.01.2017 -31.03.2017
Referanslari
SURDURULEN FAALIYETLER
Saty Gelirleri 10,893,907 4,680,290
Satglarin Maliyetleri (-) - -
BRUT KAR/ZARAR 10,893,907 4,680,290
Pazarlama, Satve Dazitim Giderleri (-) - (6,761)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6,497,171 (4,380,701)
Arastirma geltirme giderleri (-) - -
Esas faaliyetlerden gir gelirler 151,094 1,060,994
Esas faaliyetlerden gier giderler (46,202 (244,5713)
ESAS FAALIYET KARIZARARI 4,501,629 1,109,249
Yatirm faaliyetlerinden gelirler 1,660,748 -
Surdirilen faaliyetler vergi 6éncesi kar 6,162,377 1,109,249
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAAL iYET KARI/ZARARI 6,162,377 1,109,249
Finansman giderleri (-)
SURDURULEN FAAL IYETLER VERG i ONCESI KARI/ZARARI 6,162,377 1,109,249
Surdirilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1,402,347 47,521
- Dénemvergi gideri 8 (1,575,000 (313,742)
- Ertelenny vergi gelir/gideri 8 172,653 361,246
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM KARIVZARARI 4,760,031 1,156,773

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birgaaudir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

Bagimsiz Denetimde Gegmengi Dipnot Adenmis Sermave Kardan Ayrilan Siniflandiriimayacak Birikmi s Siniflandirilacak Birikmi s Net donem kari/ Gecmis Yillar Toplam
Onceki Dénem Referanslari 5 4 Kisitlanmis Yedekler Diger Kapsamli Gelirler veya  Diger Kapsamli Gelirler veya (zararr) Kar/ (Zararlar)

Giderler Giderler
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle 34,371,433 500,339 (6724) 945,489 2,625,574 9,944,083 48,319,497
Diger transferler - - - - (2,625,574) 2,625,574 -
Yedeklere transfer - (58,466) - - - 58,466 -
Toplam kapsamli gelir - - - - 1,156,773 - 1,156,773
31 Mart 2017 tarihi itibariyle 34,371,433 441,873 (6421) 945,489 1,156,773 12,628,123 49,476,270

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden

Bag_|m§|z Denetimde Gegmengi Gdenmis Sermaye Kardan Ayrilan Sl_njﬂandlrllmayacak_ Birikmi s $Jn|f|and|r|lacak B_lnkml $ Net donem kari/ Gecmis Yillar Toplam
Cari Ddnem Kisittanmis Yedekler Diger Kapsamli Gelirler veya  Diger Kapsamli Gelirler veya (zarari) Kar/ (Zararlarr)

Giderler Giderler
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle 34,371,433 654,399 (11203) 1,122,768 3,675,636 11,997,214 51,706,947
Diger transferler - - - (1,122,768) (3,675,636) 4,798,404 -
Yedeklere transfer - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - 114,503 - 4,760,031 - 4,874,534
31 Mart 2018 tarihi itibariyle 10 34,371,433 654,399 - - 4,760,031 16,795,618 56,581,481

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimder

gecmems gecmemy
Dipnot 1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-

referanslar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Isletme faaliyetlerinden nakit a#ar
Net donem kari 4,760,031 1,156,773
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek igin yapilan
duzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dGizeltmeler 6 156,328 32,905
Kidem tazminati kaili g -150,791 7,045
Personel prim kamigi -2,059,993 -1,709,830
Menkul kiymet dger arts/(azals1) -1,530,038 -716,936
Finansal Varliklarin Gerge Uygun Dg Farklar -175,682 0
\Vergi gideri 8 -172,653 -361,246
IsIeFme sermayei5|ndek| c@!slm oncesi 827202 1591289
faaliyetlerden s&lanan nakit
Isletme sermayesinde gercefda degisimler:
Ticari alacaklardaki d&sim 5 -5,827,530 1,370,605
Diger alacaklar ve varliklardaki ggim 5 439,432 345,787
Ticari borglardaki dgisim 5 1,940,377 31,531
Diger borc¢lardaki dgisim 5 1,790,342 692,999
Faaliyetlerden s@lanan nakit -830,177 849,633
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimi
Finansal varliklardaki dgsim - -
Maddi duran varlk alimlarinda kullanilan nakit - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/arti -830,177 849,633
Donem bal nakit ve nakit benzerleri 3 5,945,345 2,892,290
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 5,115,168 3,741,923

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoiparcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Cerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulgur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006inave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memuriu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€lazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %100’l0k pay ile Morgan Stanle
International Holdings INC. dir.

Sirket'in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 14 personbulunmaktadir (31 Aralik 2017: 14).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Me nigivzuat hiikimlerine uygun olarak,
ana sOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindiinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde SPK'yaskaran Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmis olup,
asagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmetadiyietlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket'in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, yurt icirel ve yurt dyindaki yatirrm hizmet ve faaliyet izinleri
asagidaki tabloda 6zetlentir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyetizinleri

. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda
i Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldiragl alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araglar
Vi. Diger turev araclar
Il islem Aracilig Faaliyeti Yurt icinde Yurt dyinda

i Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X
iii. Kaldiragl alim satimglemleri
iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araglar
Vi. Diger turev araclar

. Portfdy Aracili g1 Faaliyeti Yurt icinde Yurt dginda
i Paylar

ii. Diger menkul kiymetler
iii. Kaldiragl alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tiirev araclar
Vi. Diger turev araclar
V. Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatinm Danismanligl Faaliyeti
VI. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1.  Aracilik ytklenimi
6.2.  Eniyi gayret araciligi
VII. SaklamaHizmeti
7.1.  Sinirl Saklama Hizmeti X
7.2. GenelSaklamaHizmeti

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onagig ve 2Nisan 2018 tarihinde yayinlanmasi icin yetki
verilmistir.



2.1

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

Sunumailiskin Temel Esaslar

TMS'ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulmr{tSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Res
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “SermayiyaBasinda Finansal Raporlamaifgkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurun(GK”) tarafindan yarirlige konulmy olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlargkiin ek ve yorumlari esas alingtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafinda Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan fotlaa
uygun olarak sunulngtur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finanged¢larin yeniden @erlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinirleeimesinde, genellikle varliklar icin 6édenen tuta
gerceze uygun dgeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucl&irket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sununmgphirimi olan TL cinsinden ifade edilgtir.

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolatinditiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayiardri uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunanTiekiye
Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak finansdb t&lazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebggilamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu &omilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmantir.

Yabanci paraslemleri

Yabanci para cinsinden yapilagleimler, slem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrdktedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, rapoalattinemi sonunda gecerli kur Gizerinden dénem se@nund
TL'ye cevrilmektedirler. Bu tipslemlerden kaynaklanan kur farklari, ddnem kar/aaeayansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2018 ve 31 Ak&l017 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Amerikan Dolari (“ABD Dolarr”) 3,9489 3,7719
Avro 4,8673 45155



2.2

2.3

2.4

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggglikler geriye donik olarak uygulanmakta ve éncekinem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Cadhede Sirket muhasebe politikalarinda énemli bir
degisiklik meydana gelmengiir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikli gin yapildgi cari dénemde,
gelecek dénemlere gkin ise, hem dgsikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yioneli
olarak uygulanir.Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerindaemli bir dgisikligi olmamustir.
Tahminler ve tahminlerin temelini gl eden varsayimlar sirekli olarak gozden geciektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, gincellemenin yagildonemde ve bu giincellemelerden etkilenen muteakip
doénemlerde kayitlara alinmaktadir.

Not 9 — Kaslliklar, kosullu varlik ve yakumltltkler

Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar

Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Muhasebe Standartlari

a) 2017 yilindan itibaren gecerli olangsgklikler ve yorumlar

TMS 12 (Deisiklikler) Gergceklememy Zararlar icin  Ertelenm¢ Vergi Varlgi
Muhasebelgirilmesi*
TMS 7 (Dezisiklikler) Aciklama Hiikiimleri
2014-2016 Donemine
Mligkin Yillik TFRS 12
lyilestirmeler
! 1 Ocak 2017 tarihinden sonrastzyan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 12 (Desisiklikler) Gerceklamemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelgtiriimesi

Degisiklik gergcese uygun dgeri ile 6lgulen borglanma araglaringhin ertelenmy vergi muhasebegérilmesi
konusunda acliklik getirmektedir.

TMS 12'deki dgisikliklerin Sirket'in finansal tablolari tGizerinde herhangi bikisi bulunmamaktadir.



2.4

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmy Tarkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b)

Henulz yarirlige girmems standartlar ile mevcut dnceki standartlara getiriigisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yurirlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlarsiriten asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamangtir:

TFRS 9 Finansal Araclar'
TFRS 15 Miisteri Sézlemelerinden Hasilat
TFRS 10 ve TMS 28 (Omsiklikler)  Yatirimcel ilefstirak veyals Ortakligi Arasindaki Varlik

Satylari veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 2 (Dgisiklikler) Hisse Bazl Odem&lemlerinin Siniflandiriimasi ve
Olgiilmest

TFRS Yorum 22 Yabanci Pardslemleri ve Avans Bedéli

TMS 40 (Deisiklikler) Yatirnm Amach Gayrimenkuliin Transféri

2014-2016 DéneminBiskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 1%, TMS 2¢

TMS 28 (Deisiklikler) Istirak vels Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Payldr

11 Ocak 2018 tarihinden sonrastayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonrastzyan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9Finansal Araglar

TFRS 9 finansal varlklarin/yikimlaliklerin sinffidriimasi ol¢cimu, kayitlardan cikariimasi ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hikiimler getirrashr.

TFRS 9'un temel hikimleri:

TFRS 9 kapsaminda olan tim finansal varliklarkapiuhasebelgirme sonrasinda, itfa edilgnimaliyeti
veya gergge uygun dgeri (izerinden muhasebgiieilmesi gerekmektedir. Ozellikle, sozlaeye dayall
nakit akglarini tahsil etmeyi amaclayan bglatme modeli icinde tutulan borclanma araclariydgénizca
anapara ve anapara bakiyesingkiti faiz 6demelerini iceren sozlmeye bgll nakit akslarina sahip
bor¢clanma araclari, sonraki muhaselt@i@mede genellikle itfa edilngi maliyetinden o6lgilir. Hem
sOzlemeye dayall nakit allarini tahsil etmek, hem de finansal varlsatmak amaciyla elde tutan bir
isletme modeli icinde tutulan borglanma araclari flielirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini icerekitrakislarina yol agan borclanma araglarinin genel
olarak gercge uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlguliir.gBr tim borglanma
araclari ve dzkaynak araglari, sonraki hesap dérérm sonunda gerge uygun dgerleriyle olculdr.
Ayrica, TFRS 9 uyarincgletmeler, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynadcmra yapilan yatirimin
gercegge uygun dgerinde meydana gelen gigmlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
dontlemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tlatipmlardan sglanan temettiler, agik¢ca yatirimin
maliyetinin bir kisminin geri kazaniimasi niggtide olmadikca, kar veya zarar olarak finansaloialéh
ahnir.

Gercegge uygun dger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlananfibansal yikimlalgin
Olcimu ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yimilige iliskin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsguzlyaratmiyor ya da kér veya zarardaki muhasebe
uyumsuzlgunu artirmiyor ise, @er kapsamli gelirde sunulmasi gerekir. Bir finangakimluligtin
kredi riskine atfedilebilen gerge uygun dgerindeki dgisimler sonraki donemlerde kar veya zararda
yeniden siniflandiriimaz. TMS 39 uyarinca, ggecaygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukamlaligin gercge uygun dgerindeki dgisikli gin tamami kar veya zararda gosterilir.



2.4

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yirurlige girmemg standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilegisiklikler ve yorumlar

(devami)

» Finansal varliklarin deer dizikligine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gdssehk
kredi zarari modelinin aksine, beklenen kredi aamaodelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari
modeli, bir kletmenin beklenen kredi zararlarini ve beklenendikreararlarinda meydana gelen
degisiklikleri, ilk muhasebelgtirmeden itibaren kredi riskinde alan deisiklikleri yansitacaksekilde,
her raporlama tarihinde muhaselgtenesini gerektirmektedir. @er bir ifadeyle, yeni dizenlemeye
gore, kredi zararlarinin muhaselg@imesinden ©once bir kredi zararinin gercgkdes olmasi
gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hikimleri, TMS 3Balénazirda mevcut olan Ug¢ siiekorunma muhasebe
mekanizmasini muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsamikmiunma muhasebesine uygun olabilegi
turlerine ¢ok daha fazla esneklik getiriktimi, 6zellikle korunma araclari olarak gecen olaacatirleri ve
finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesigeiniyisk bilgenlerinin tirleri gendetilmistir. Buna ek
olarak, etkinlik testi gozden gegcirilgnive “ekonomik ilgki” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmanin
etkinliginin geriye donuk olarak gerlendiriimesi artik gerekmemektedir. Ek olaralemelerin risk yénetim
faaliyetlerine yonelik dipnot yukamlaltkleri artimistir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlke yukiamliliklerine dair, s6z konusu tarihteki wuiar
ve sartlar gbz oninde bulundurarak gercstitdikleri analiz neticesinde, TFRS 9'ugirket’in finansal
tablolarina etkisini gagida gibi dgerlendirmilerdir:

Siniflandirma ve Olcim

itfa edilmi maliyetinden gosterilen ticari ve @ir alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapargesaie
iliskin faiz 6demelerini iceren sozlmeye bgl nakit akglari tahsil etmeyi amaclayag modeli kapsaminda
elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu findwsaliklar, TFRS 9'un uygulanmasi sonrasindaetiédmis
maliyetleri Gzerinden 6lglilmeye devam edilecekierdi

Satilmaya Hazir Varliklar olarak siniflandiriimalan Borsastanbul §tirak hisseleri, 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren Gergge Uygun Dgeri Kar Zararda olarak gosterilecektir. (Dipnot.11)

Diger tum finansal varlik ve yukumiltlikler, TMS 39 kaminda mevcut durumda kabul edildjekliyle
Olctlmeye devam edilecektir.

Deger DGsuklig

itfa edilmi maliyetinden olgllen finansal varliklar TFRS 9'deelirtilen dezer diukltgtu kasiliklari
hikamlerine tabi olacaktir.

Sirket, ticari alacaklari icin TFRS 9’un zorunlu tiugu veya izin verdii sekilde, d6mur boyu beklenen kredi
zararlarini kolaylgtirilmis bir yaklggimla muhasebejéirmeyi disiinmektedir.
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2.4

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Henulz yirdrlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiritlgisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 15 Musteri Sozlegmelerinden Hasilat (devami)

TFRS 15'Un temel ilkesigletmenin migterilerine taahhit efti mal veya hizmetlerin devri kahginda hak
kazanmay! bekledi bedeli yansitan bir tutar izerinden hasilati iisedl tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasingdsimli bir yaklaim getirmektedir:

« 1. Adim: Misteri s6zlgmelerinin tanimlanmasi

e 2. Adim: Sozlgmelerdeki edim yukumlultklerinin tanimlanmasi

« 3. Adim:islem bedelinin belirlenmesi

e 4. Adim: Sozlemelerdeki §lem bedelinin edim ytukamluliklerine gidimi

« 5. Adim:isletme edim yikumliliiklerini yerine getigdinde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca,sletme edim yukimlilidklerini yerine getiginde, bir baka deysle, bir edim
yukumlaligti kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerkoritroli" migteriye devredildiinde, hasilat
finansal tablolara alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢cok datialendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olardkRS
15 dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerekktetbr.

Sonradan yayinlanafFRS 15'efliskin Aciklamalar ile edim yikimluliklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin glendiriimesi ve lisanslama uygulama rehberi derekistir.

Satgla iligkilendirilen garantiler ayri olarak satin alinamdwaalir. Bu garantiler, Urlnlerin {zerinde
mutabakata varilagartnamelere uygunfiuna dair bir glivence gamaktadirlar. Bu dgrultuda, Sirket,
mevcut muhasebslémleriyle tutarli olan TMS 37 Kariklar, Sarta B&h Yukumlilikler ve Sarta Bl
Varliklar uyarinca urtinlerin gliivencesinden sorupitaaya devam edecektir.

Konutlarin irsaasina ikkin olarak, yoneticiler 6zellikle TFRS 15'’in, gigiklik ilkelerinden d@an stzlgme
birlesme ve dgisiklikleri, degisken bedel ile ve mallarin veya hizmetlerin kontratitsteriye devrinin
gerceklgtigi zaman ile ilgkili 6demelerin gerceklgigi zaman arasindaki zamanlama farki bilhassa g6z
onidnde bulunduruldiunda s6zlgnede 6nemli bir finansman bjleni olup olmadiinin tespiti konularinda
sund@gu rehberi dgerlendirmitir. Sikeket tarafindan yapilan gaat siresince varliklarin kontrolinin
misteride olmasindan dolayi, yoneticiler, s6z konug@aat stzlgmelerinden elde edilen hasilatin zamana
yayilir bir sekilde finansal tablolara alinmasi gergkte karar verngtir. Ayrica, yoneticiler, edim
yukumlaluklerinin tamamen ifasina yonelik ilerlemajcmek icin halihazirda kullanilan girdi yontermn
TFRS 15 kapsaminda da uyguidau devam ettireg@éni disiinmektedir.

Yazilim hizmetlerinin kurulumuna gkin ise, yoneticiler, s6z konusu edim yikumlulikiar zaman icinde
yerine getirildgini gbzlemlemitir ve bu yukumluliklerinin tamamen ifasina yonelilerlemeyi 6lgmek igin
halihazirda kullanilan yénteminin, TFRS 15 kapsataida uygunlgunu surdiregéni disinmektedir.

Sirket'in hasilat §lemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasiginda,Sirket yonetimi, TFRS

15'in uygulanmasinifirket'in finansal durumu ve/veya finansal perforsiaizerinde dnemli bir etkisi
olacgini 6ngdrmemektedir
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2.4

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Henulz yirdrlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiritlgisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Dgisiklikler) Yatirimci ileistirak veyalys Ortakligi Arasindaki Varlik Satglari veya
Ayni Sermaye Katkilar

Bu dezisiklik ile bir yatirnmci ile stirak veya § ortakligl arasindaki varlik satari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazanc¢ veya kayiplarmatainin yatirimci tarafindan muhasebligmesi
gerektgi acikhga kavigturulmustur.

TFRS 2 (Dasisiklikler) HisseBazli Odemdslemlerinin Siniflandiriimasi ve Olgilmesi

Bu desisiklik hak edi kosulu iceren nakde dayall hisse bazli 6deghemlerinin muhasebedérilmesi, net
O0deme 0zelfiine sahip hisse bazli 6demgemlerinin siniflandiriimasi ve hisse bazli bir dde gleminin
sinifinl, nakit olarak 6denen hisse bazli 6demedekaynga dayali hisse bazli 6demeye c¢eviren bir
degisikli gin muhasebelgiriimesi konularinda standarda acikliklar getirreekr.

TFRS Yorum 22 Yabanci Paraislemleri ve Avans Bedeli
S6z konusu yorumsagida siralanan yabanci para cinsindgennlerin olitugu durumlara yoneliktir:

* Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci giasine bgl olan bir bedel varsa;

» Sirket bu bedele ifkin avans édemesini veya ertelegrgelir yikimluligiund, ba&h oldugu varliktan,
giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

* Avans ddemesi veya ertelersngielir yakimluligi parasal kiymet gdse

Yorum Komitesi aagidaki sonuca varrglir:

+ Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindaglernin gerceklgtigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
O0demesinin veya ertelengrgelir yGkimluliginin ilk kayitlara aling tarihtir.
» Eger birden fazla 6deme veya avans alimi vagtanitarihi her alim veya 6deme icin ayri ayri befiir.

TMS 40 (Dezisiklikler) Yatirirm Amacl Gayrimenkuliin Transferi

TMS 40’a yapilan désiklikler:

» Bu deisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirrmmach gayrimenkul sinifina transferi veya
bu siniftan transferi sadece ve sadece kullanimaagiaiklik olduguna iliskin bir kanit old@gu zaman
yapilir. Kullanimdaki dgisiklik, s6z konusu varlik yatirnm amagh gayrimenlalina tanimini sdadig
veya artik sglamadgl zaman gerceky@g. Yonetimin, s6z konusu vagh kullanilis niyetinin degismis
olmasi, tek bgna kullanim amacinin @atigine iliskin kanit takil etmez.” anlamini icerecegekilde
degistirilmi stir.

o Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlaetagll listesi 6rnekleri iceren liste olarakgdgirilmi stir.
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2.4

2.5

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Henlz yirirlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiritigsisiklikler ve yorumlar

(devami)
2014-2016 Doénemindliskin Yillik Tyilestirmeler

e TFRS 1: S6z konusu iyilgirme planlanan kullanimina yiémasi sebebiyle E3—E7 paragraflarindaki
kisa vadeli istisnalari kaldirmaktadir.

« TMS 28: S6z konusu iyilgtirme; bir girisim sermayesi kurubunun veya 6zellikli bgka bir kurulgun
sahip oldgu istirak veya ¢ ortaklgl yatirrminin gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan
varlik olarak olclilmesi secegiain ilk kayitlara alindiktan sonra her bigtirak ya da § ortaklgi
yatirrminin ayri ayri ele alinmasinin mimkin @aioa aciklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu desisiklik bir igletmenin, TFRS 9Q'ustirakin veya § ortakliginin net yatirrminin bir parcasini gluran

ancak o6zkaynak metodunun uygulanngadbir istirakteki veya § ortaklgindaki uzun vadeli paylara

uyguladgini aciklar.

S8z konusu standart, glgiklik ve iyilestirmelerin yukarida aciklanan TFRS 15 ve TFRS @®tkiler dginda,
Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtestidleri deggerlendiriimektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar
Tliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayagietmeyle (raporlayarsietme) iliskili olan kisi veya kletmedir.

a) Bir kisi veya bu kginin yakin ailesinin bir Gyesi,sagidaki durumlarda raporlayagletmeyle ilgkili sayilir.
S6z konusu kinin,

(i) raporlayangletme Uzerinde kontrol veya itérek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan gletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda

(iiraporlayan gletmenin veya raporlayaslétmenin bir ana ortaldinin kilit yonetici personelinin bir
Ulyesi olmasi durumunda.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili Taraflar (devami)
(b) Asagidaki kasullardan herhangi birinin mevcut olmasi halingletime raporlayarsietme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayarsletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani tierana ortaklik, bgl
ortaklik ve dger bal ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, dger isletmenin (veya dier isletmenin de tyesi oldw bir grubun tyesininktiraki ya da
is ortaklgl olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir G¢lincl tarafgortaklgl olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin tiguincii bigletmenin § ortakligl olmasi ve dier isletmenin s6z konusu tglnci
isletmenin gtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayarslietmenin ya da raporlayaslétmeyle ilikili olan bir isletmenin cakanlarina
iliskin olarak kten ayrilma sonrasindag@anan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlaglimenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sporaan gverenler de raporlayaglétme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bii karafindan kontrol veya ngtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (&) maddesinin (i) bendinde tanimlanan biitkin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konususietmenin (ya da buslletmenin ana ortakdinin) kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi
halinde.

Hliskili tarafla yapilan §lem raporlayansietme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin gta
yukumlaluklerin, bir bedel karligi olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmj amortisman ve birikngidezer distklUkleri disuldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Arazi veaas amortismana tabi tutulmazlar ve maliyegetterinden
birikmis deser diguklukleri distldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Med, ilgili varligin satin
alimiyla d@grudan ilgkili harcamalari ifade etmektedir.

Idari amagcli ya da halihazirda belirlenmgrolan dger amagclar dgrultusunda isa edilme samasindaki
varliklar, maliyet dgerlerinden varsa ger dUklOgu kaybi dgulerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve sa@ hazir hale getiriimesi énemli 6lcide zaman igteyarliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktilirilir. Bu varliklarin insasi bittginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kaleminenglandirilirlar. Bu tlr varlklar, dier sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde ofglugibi, kullanima hazir olduklarinda amortismarta tatulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydali
Omuirlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mir,
kalinti degzer ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢tkansikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden
gegirilir ve tahminlerde bir dgsiklik varsa ileriye donik olarak muhasehbgtiilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar sthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,klemen faydali
Omuirlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaata tutulur. Beklenen faydali 6mir,
kalinti degzer ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ckaisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden
gegirilir ve tahminlerde bir dgsiklik varsa ileriye donik olarak muhasehbgtiilir.

Maddi duran varliklarin amortisman sireleri 3-5ardsindadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan Isidmre sahip olanlar, maliyet gerlerinden birikmg itfa
paylari ve birikmg deger digtklikleri distildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vathk beklenen faydali
Omudrlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilfeklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikangigkliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylatyil gdzden gegirilir
ve tahminlerdeki dasiklikler ileriye donik olarak muhasebetiilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyetetterinden birikmg deger disuklikleri distldikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Istirakler

Sirket'in, finansal ve operasyonel faaliyetleri lineile 6nemli bir etkiye sahip olgu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmag istirakler, bu etkilerin bgladigi tarih ile etkilerin bity tarihi arasinda 6zkaynak
yontemi esasina gore muhaseki@iéir. Ozkaynak yontemine gore finansal durum lesiinda gtirakler,
maliyet bedeliningtirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemdesah deisimdeki Sirket'in pay! kadar
dizeltimesi sonucu bulunan tutardatirakte olgan herhangi bir dgr diukligiinin dgulmesi neticesinde
elde edilen tutar tzerinden gosteriligtirakin, Sirket'in istirakteki payini (6zindéirket'in istirakteki net
yatiriminin bir parcasini ojturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da icerayan zararlari kayitlara alinmaz.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarini “gergg uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar®, “satiimaya hafimansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar’ okt
siniflandirmgtir. Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgillie bali olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldaniplsatilan finansal varliklaglem [teslim tarihi] tarihinde
kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk mgkhelstiriimesi sirasinda gerge uygun dgerinden olguldr.
Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilmayan finansalikareya finansal yukumltliklerin ilk
muhasebelgiriimesi sirasinda, ilgili finansal vagin edinimi ile dg@rudan ilskilendirilebilen Elem
maliyetleri de s6z konusu geggeuygun dgere ilave edilir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikalim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vedk elden c¢ikariimasi amaciyla edirgidiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske gaetkili bir koruma araci olarak belirlenmendlan tirev drinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da geecelygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilirilgili finansal varliklar, gergge uygun dgerleri ile gésterilmekte olup, yapilan
deserleme sonucu o$an kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosundaagelielgtiriimektedir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti old@gu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina pahi
sabit vadeli bor¢lanma aragclari, vadesine kadar eitilacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaiee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gdifa edilmg maliyet bedelinden der disuklugl tutari
distlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam

Finansal Araclar

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya halarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya @) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacakigaar veya (c) gerga uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdyan tirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagiem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varilolarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasadaslem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdnieyzir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari buluntaakie gercge uygun dgerleri glvenilir olarak
Olculemedgi icin maliyet deerleriyle goOsterilmektedir. Kar veya zarar tablosukaydedilen dger
dusuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesapdéanfaiz ve parasal varlklarla ilgili kur farki Kaarar
tutari haricindeki, ger@e uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazanc ve zararlagedi kapsamli
gelir icinde muhasebeitrilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi
ya da dger dizukligine gramasi durumunda, finansal varliklagde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa deri olmayan ve gerge uygun dgeri glvenilir birsekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tir 0zk&yaraclariyla ikili olan ve 6demesi bu tir varliklarin
satgl yoluyla yapilan tirev araclari, maliyet gdginden her raporlama dénemi sonunda belirleneterde
distkligt zararlari d§iilmus tutarlariyla dgerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasageerm gormeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacakléicéri ve dger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa vgedieri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgninaliyeti Gzerinden dger dUklUgu disllerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin dnemli olmagidurumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine ggdresaplanarak
kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger desisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgdir kisa vadeli yatirimlardiSirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler
ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandiriimaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilancagidirakilmasi

Sirket, finansal varlik ve youkumililikleri sadece dimsal aracglarin sozimesine taraf oldgu takdirde
kayitlarina almaktadirSirket, finansal varfia ait nakit akglarina iliskin s6zlemeden dgan haklarinin
siresinin dolmasi veya ilgili finansal vailive bu varlgin milkiyetinden dgan tim riskleri ve kazanimlar
baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusugvdsilanco dgi birakir. Varlgin mulkiyetinden dgan
tim risklerin ve kazanimlarin klkea bir tarafa devredilmegii ve varlgin kontroliiniinSirket tarafindan elde
bulunduruldgu durumlardagSirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kayletan ve ddenmesi gereken
yukamlalukleri muhasebejgrmeye devam eder.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
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Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilancgidairakilmasidevami)

Sirket'in devredilen bir varfiin mulkiyetinden dgan tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durudayn
finansal varlgin muhasebeftiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirleini¢ransfer edilen finansal varlik
kargisinda teminata Kanan bir bor¢ tutari da muhasebérdir. Sirket, finansal yukumlulgi sadece
sOzlgmede tanimlanan yukiml{@u ortadan kalkar, iptal edilir veya zamaginaina @rar ise bilanco gl
birakir.

Finansal yuktmlulukler

Finansal bir yikimlulik ilk muhasebgiieiimesi sirasinda gerge uygun dgerinden olculir. Gerge uygun
deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansaliyilkiltklerin ilk muhasebegtiriimesi sirasinda, ilgili
finansal yukiamltlgin yuklenimi ile dgrudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri de s6z konusu gegee
uygun degere ilave edilir. Finansal yikumlilikler sonrakingmlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullalarak itfa edilmg maliyet bedelinden muhasebgtiglir.

Turev finansal araclar ve finansal riskten korunmahasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten kamasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olamwur
finansal araclarin gerge uygun dgerindeki dgisiklikler dogrudan 6zkaynak icerisinde etkin olmayan kismi
ise dgrudan kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhliidin veya gelecekteki tahmini Biemin nakit akim riskinden korunmasiléminin, bir
varligin veya yukimlalgiun kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilglilk ve yakiamlalikler ilk kayda
alindiklarinda, 6nceden 6zkaynak icerisinde kayldaras olan tirev finansal araclarashin kazang veya
kayiplar, varlgin ya da yukumlalgin bglangic tutarinin olcimune dahil edilir. Bir vgih veya
yukiumluligiin kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal nisktgunmagleminde, 6zkaynak igerisinde yer
alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kaya zarar tablosunu etkilgiidonemde kar veya zarar
tablosu icerisinde kayda alinirlar. Finansal riskterunma muhasebesi i¢in gerefdrtlari kagilamayan tiirev
finansal araclarin gerge uygun dgerindeki dgisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Turev finansal araclar ve finansal riskten korunmahasebesi

Finansal riskten korunma muhasebesine, finans&tenskorunma aracinin kullanim siresinin dolmasi,
satilmasi ya da kullanilmasi veya finansal riskkerunma muhasebesi igin gerefdirtlari kagilayamaz hale
geldigi durumda son verilirllgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alignulan finansal riskten korunma
aracindan kaynaklanan kiumulatif kazan¢ veya zargemin gerceklgmesinin beklengii tarihe kadar
Ozkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansaites korunanslem gerceklgmez ise 6zkaynak icindeki
kimulatif net kazang veya zarar, donemin kar zasskaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Paréslem ve Bakiyeler

Sirket'in her sletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette mduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulgiur. Her gletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tal@oicin sunum birimi olan TL cinsinden ifade ediftir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam
Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Yabanci Pardslem ve Bakiyeler (devami)

Her bir gletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirdajnyabanci para cinsinden (TLsiddaki para
birimleri) gerceklgen klemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kajibeektedir. Bilangoda
yer alan doévize endeksli parasal varlik ve yukuikldr bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullEmak
Turk Lirasrna cevrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedgnalanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cimslen olcllen yabanci para birimindeki parasal gtama
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, gagida belirtlen durumlar haricinde, aluklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

« Gelecge yonelik kullanim amaciyla $a edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar tzerindeki faiz maliigxine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklart,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (esil kagl finansal koruma $famaya ilskin
muhasebe politikalar sagida aciklanmaktadir) kar finansal koruma g$amak amaciyla
gerceklatirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

« Yurtdisi faaliyetindeki net yatirnmin bir parcasini glluran, ¢evrim yedeklerinde muhaselyéiéden
ve net yatinmin satnda kar ya da zararla gkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdig faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacdéin dgan kur farklari.

Pay Baina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen paysiba kazang, net karin, yil boyunca piyasada buluhiase
senetlerinin girlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulungtou.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegsl karlarindan dattiklarn “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” giamlari, pay baina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmi
hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulemigirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi gatimlarinin gegnyie donik etkileri de dikkate alinarak bulunytuu.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kakkiiti herhangi bir duyuru veyaghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya gkmisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayingin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kajps

Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektimdaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansalcialo
alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde dizeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam
Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Yukamlulukler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimgiia bulunmasi, yikimlufiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutariginvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda keik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokimluge iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurulkrdilango

tarihi itibariyla yukamliligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin givenilir sekilde tahmin

edilmesi yoluyla hesaplanir. Kgligin, mevcut yukimlilgin kagillanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak dlgulmesi durumunda s6z konussiligin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin

buginki dgerine sittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Uglinci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir biekilde dl¢tlmesi halinde varlik olarak muhaselidir.

Zarara sebebiyet verecek sGneler

Zarara sebebiyet verecek s@ehelerden kaynaklanan mevcut yukumlilikler,skde olarak hesaplanir ve
muhasebelgirilir. Sirket'in, sdzlemeye bgl yukumluliklerini yerine getirmek icin katlanilak kaginiimaz
maliyetlerin bahse konu sotztaeye ilgkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalayan
sOzlgmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet versekemenin var oldgu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya gkin ayrintil bir resmi plani geffirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plangiiti temel 6zellikleri bundan etkileneceklere acyideak, s6z
konusu plandan etkilenecekler icin gecerli bir leaki olusturmasi durumunda yeniden yapilandirmagika
muhasebelkgirilir. Yeniden yapilandirma kadiginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandisteminden
kaynaklanan dgrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandarigin gereken tutarlar ilesletmenin
suregelen faaliyetleriyle gkilendiriimeyen tutarlari kapsar.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili kagiliklar, Sirket'e ait yukumluliklerin kagilanmasi igin yonetim tarafindan
tahmin edilen en uygun harcamalara gore, ilgilnletin saty tarininde muhasebeirilir.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi fairkli faaliyet alani ve farkl cgrafi bolge
buunmamaktadir.

19



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2018 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi kasliliklari her bir sletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imdibilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indiriimesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer veriledd@
farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlalga bilancgo tarihi itibariyla yasalais ya da énemli dlglide
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplargtm.

Ertelenmj vergi

Ertelenmg vergi yuakimlaligh veya varlgl, varliklarin ve yikumluliklerin finansal tablotsr gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkalt@an tutarlari arasindaki gecici farklliklarilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgiais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylalbemektedir.
Ertelenmg vergi yukumlalukleri vergilendirilebilir gegici f&larin timu icin hesaplanirken, indirilebilir geti
farklardan olgan ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldenek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmgantiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukamlilukler, ticari ya da mali kar/zarari etkileyen sleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukamldluklerin ilk defa finansal tablolara alinnmadan (§letme birlemeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgiriimez.

Ertelenmg vergi yaktumlalukleri,Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinoktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsmin dik olduyu durumlar haricinde, g ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tlr yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi erdit kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteniraiasl ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmasyartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumiltlikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumliluklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlgctide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden dmanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukamlaluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer dezerini geri
kazanmasi ya da yukdmlUluklerini yerine getirmesn itahmin etii yontemlerin vergi sonuclar dikkate
ahnir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yuakuamlalikleri, cari vergi VMddariyla cari vergi yukimlaliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sézkesu varlik ve yakumlaliklerin ayni vergi merciragandan
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumluliklerini ne#tirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahslilr.e
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devan

Ddnem cari ve ertelenmverqisi

Vergi, dggrudan 6zkaynaklar altinda muhasektiden bir islemle ilgili olmamasi keuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ligislemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhaseltidir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplg $6zlemeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, emekhNéya sten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellenolan TMS 19Calisanlara Sglanan FaydalarStandardi
(“TMS 197) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelertdanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebal#ilen kidem tazminati yakamligii, tdm cakanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukumlilik tutarlarinin net bugilnlggedine goére hesaplangnve finansal tablolara
yansitiimgtir.  Hesaplanan tim aktieryal kazanclar ve kayipldiger kapsamh gelir altinda
muhasebelgirilmi stir.

Kar pay! ve ikramiye 6demeleri
Sirket, bazi duzeltmeler sonragiket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir @ine dayanarak hesaplanan

kar payi ve ikramiyeyi yukimlultk ve gider olarakykletmektedirSirket, s6zlgmeye bgli bir zorunluluk ya
da zimni bir yukamluliik yaratan gegir uygulamanin oldgu durumlarda karlik ayirmaktadir.

Nakit Aki's Tablosu

Nakit aks tablosunda, doneme sikin nakit akslari esas, yatirirm ve finansman faaliyetlerine tabpa
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adseler tGzerinden ddailan temettiler, temettl kararinin
alindgl dénemde birikngi kardan indirilerek kaydedilir.

Borclanma maliyeti

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli dlgiide zaman igteyarlklar (6zellikli varhklar) s6z
konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ilegrddan ilskilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir.

Bolumlere Gére Raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilgkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolimleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgirdgin faaliyet bolimlerine gére raporlama
yapiimamstir.
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3. NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Kas: 2,084 2,56¢

Bankadaki nak 5,111,95i 5,942,78:

- Vadesiz mevduat 1,264,619 1,235,406

- Vadesi U¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 3,847,331 4,707,376
5,114,034 5,945,34!

31 Mart 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadelevduati 3,847,331 TL ve iki giin vadeli olup, faiani

%210,75'dir (31 Aralk 2017: 4,707,378 ve U¢ gun vadeli olup, faiz orani %10,75'dir).

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerle 5,114,034 5,945,345
Faiz tahakkukla 1,13: (5,618
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5115,167 5,939,727
4. FINANSAL YATIRIMLAR
Gercegie uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk
31 Mart 2018
Gercege uygun Kayitl
Alim — satim amagcli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 4 2,637,652 45,079,778 45,079,778
42,637,652 42,786,465 42,786,465
31 Aralk 2017
Gercege uygun Kayitli
Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 41,909,595 43,549,739 43,549,739
41,909,59 43,549,73¢ 43,549,73!

31 Mart 2018 tarihi itibariyla alim satim amachdnsal varliklar nominal geri 46,900,000 TL olan Nisan
2018 ve Austos 2018 vadeli devlet tahvillerinden ghaktadir; nominal dgsri 6,600,000 TL olan kismi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde hisse senedi ve borglanma araglari ggyasminati olarak
tutulmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla adisatim amach finansal varliklar nominakde 46,900,000
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TL olan Nisan 2018 ve gustos 2018 vadeli devlet tahvillerinden ghaktadir; nominal dgsri 6,600,000 TL
olan kismiistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde hisse senedi ve borglanma araclar qeyas
teminati olarak tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 31 Mart  Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2018 (%) 2017
Borsaistanbul AS. (¥) 0.004 1,517,254 0.004 1,341,572
1,517,254 1,341,572

(*) Borsalstanbul AS. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayili toplantisinda, Bordatanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15,971,094 adstmp8irket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar vergtin
31 Mart 2018tarihi itibariyla Borsaistanbul AS. hisseleri finansal tablolara gegee uygun dgeri ile
yansitiimstir.

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

fliskili taraflardan ticari alacakl&t 9,070,417 3,181,587

Diger ticari alacaklar 84,907 146,207
9,155,324 3,327,794

O Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfgignetim komisyonu ve Morgan Stanley'degeti yan
hizmetler alacaklarindan almaktadir Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetlerineskin ticari borglari

bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kira depozitosu 51,668 51,668
Verilen diger depozitolar 32,706 32,498
84,374 84,166

Kisa vadeli diger borclar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
fliskili Sirketlere Borglar 3,612,092 1,398,634
Diger Ticari Borglar 4,412 277,493
3,616,504 1,676,127
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlikia maliyet bedeli 7,443,323 TL (31 Aralik 2017:
7,440,198 TL) olup elden ¢ikarilan maddi duranikarbktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

31 Mart 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlikia defter dgeri 1,741,208 TL (31 Aralik 2017:
1,878,152 TL) 'dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlila cari ddnem amortisman gideri 140,072 TL (31
Aralk 2017: 352,378 TL)'dir.

7. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan dunaarliklarin maliyet bedeli 310,088 TL (31 Aralik
2017: 310,088 TL) olup elden gikarilan maddi durariik yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

31 Mart 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan durearliklarin defter dgeri 248,609 TL (31 Aralik
2017: 267,990 TL) 'dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlikia cari ddnem amortisman gideri 19,381 TL (31
Aralik 2017: 42,099 TL)'dir.

8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM iS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Sirket'in 1 Ocak 2018 — 31 Mart 2018 tarihi itibgde olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi
7,152,063 TL dir (1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 : 2,887 TL).

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Cari kurumlar vergisi karli g (1,575,000) (313,722)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 172,653 361,246
(1,402,347) 47,524

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlalikleri icin ekli finansal teldarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iltiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisyple

gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielém eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyer¢abi

olmayan gelirler ve dger indirimler (varsa gecriyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldUkten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

2018 yihinda uygulanan efektif vergi orani 2018ndhn itibaren 3 yil sireyle %22'dir (2017: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2918
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéuyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi o@t8 2ilindan itibaren 3 yil sireyle %22'dir (202%20).
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Zararlar gelecek yillarda oacak vergilendirilebilir kardan dgulmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye doénik olarak 6nceki yillardgafukarlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiacdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Gelir vergisi stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ateagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine daitilanlar
hari¢c olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tlimgirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS goére hazirlanng finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklacgin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklananak
olup gagida agiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %22'dir (31 Aralik 2017:

%20). Ertelennsyi vergi varlik ve yikumlultklerinin detaysagida sunulmgtur:

Ertelenmis vergi varligi / (yokimluli gi)

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

Omar farklar (53,037) (63,619)
Personelkramiye Kagilig 131,623 59,044
Kidem Tazminati Kauli g 47,879 37,729
izin kasihg 173,809 93,414
Finansal Varlik Dger Dezisimleri (67,877) (59,093)
Diger 122 (7,609)
Ertelenmis vergi varligi / (yukimlula gi) (net) 232,519 59,866

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-

Ertelenmis vergi varligi / (yukimlilG gi) hareketi

31 Mart 2018

31 Mart 2017

1 Ocakaclls bakiyes 59,86¢ (150,602)
Ozkaynaklarla ikilendirilen ertelenmi vergi - -
Kar veya zarar tablosunda muhasefi&len ertelenmyg

vergi geliri 172,653 361,246
Kapani bakiyes 232,519 210,644
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Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir:

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 6,162,377 1,109,249
Hesaplanan vergi: %22 (2017 %20) (1,355,723) (221,850)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - -
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen
giderlerin etkisi (46,624) 269,374
Vergi gideri (1,402,347) 47,524

9. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin kisa vadeli katliklar:

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

ikramiye Kasiliklari 231,029 2,656,451
Izin Kassihklar 790,040 424,611
1,021,069 3,081,062

Calisanlara sarlanan faydalara ilskin uzun vadeli kailiklar:

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Kidem tazminati karliklari

217,634 188,647
ikramiye Kasiliklari 227,773 487,262
445,407 675,909

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariylédenmg sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Mart 2018 (%) 31 Aralk 2017
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100.00 34,371,433 100.00 34,371,433
100.00 34,371,433 100.00 34,371,433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3,437,143,347 adet hissederolktadir.
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10. OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Yasal yedekler 654,399 654,399
654,399 654,399

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayritnnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden gfoaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tari@inflasyona gore endekslenmgmbdenm§ sermayenin
%20’sine egene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettil datimlari Gzerinden yilhik %10
oraninda ayrilir.

11. TFRS 9 KAPSAMINDA YAPILAN YEN IDEN SINIFLAMA

31.12.2017 tarihine kadar Satilmaya Hazir Varlikrak siniflanan Borsdstanbulistirak Hisselerine ait
Degerleme Farklari Ozkaynaklarin altinda Finansal ikiail Deser Artis Fonu'nda izlenmekteyken,
0101.2018 tarihinden itibaren GeggeUygun Dgeri Kar/Zarar'da izlenecekekilde siniflandiriimy ve bu

kapsamda Finansal Varlik Ber Artis Fonu bakiyesi, @gidaki sekilde gecmi yil kar zararlarina
aktariimstir.

31.12.2017 01.01.2018
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu 1.122.768 0
Gecmg Yl Kar/Zararlar 0 1.122.768

12. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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