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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TARHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimde_n denetimde_n

gegmems gegmems

CARI DONEM  ONCEKI DONEM
VARLIKLAR Dipnot 30.09.2017 31.12.2016
Donen Varliklar 52,927,882 51,489,968
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 4,454,116 2,892,290
Finansal Yatirimlar 4 42,786,465 42,091,044
Ticari Alacaklar 5 4,410,668 5,468,478
{liskili Taraflardan Alacaklar 4,334,558 5,340,389
{liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 76,110 128,089
Psin Odenm§ Giderler 1,276,633 717,404
Diger donen varlklar - 320,752
Duran Varliklar 3,388,427 1,830,272
Finansal Yatirnmlar 4 1,341,572 1,341,572
Diger alacaklar 5 58,970 57,425
-iliskili taraflardan dger alacaklar - -
-iliskili olmayan taraflardan ger alacaklar 58,970 57,425
Maddi Duran Varliklar 6 1,728,065 431,275
Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
Ertelenmg Vergi Varligi 8 259,820 -
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 56,316,309 53,320,240

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TARHI ITIBARIYLA BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmems gecmems
CARI DONEM  ONCEKI DONEM
KAYNAKLAR Dipnot 30.09.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yikimlulikler 3,878,309 5,058,019
Ticari Borglar 98,986
-fliskili taraflara ticari borglar -
-iliskili olmayan taraflara ticari borglar 98,986
Calsanlara Sglanan Faydalar kapsamindaki 58.230 157,123
borclar
Diger Borclar 788,527 2,388,753
{liskili taraflara borglar 5 788,527 2,388,753
{liskili Olmayan Taraflara Cder Borclar -

Kisa Vadeli Karsiliklar 2,136,481 2,166,067

Calsanlara Splanan FaydalarHiskin Kisa

Vadeli Kagiliklar 9 1,793,832 2,149,090

Diger Kisa Vadeli Kanlklar 342,649 16,977
Diger Kisa vadeli yukumlulukler 796,085 346,076
Uzun Vadeli Yukimlulikler 193,955 183,828
Uzun vadeli karsiliklar 193,955 72,70.
-Calisanlara Sglanan Faydalar#iskin Uzun 72 70
Vadeli Kagilklar 9 193,955 e
Ertelenmg Vergi Yukimlalizi 8 - 111,127
OZKAYNAKLAR 52,244,045 48,078,393
Odenmi Sermaye 10 34,371,433 34,371,433
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 654,399 500,339
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (67.421) (67.421)
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu 1,122,768 1,122,768
Gecmi Yillar Kar/Zararlari 11,997,214 9,545,416
Net Donem Kari/Zarar 4,165,652 2,605,858
TOPLAM KAYNAKLAR 56,316,309 53,320,240

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayba pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmemi

Bagimsiz Denetimden
Gecmemi

Dipnot
Referanslari

Cari D6nem
01.01.2017-30.09.201

Onceki D6nem
01.01.2016-30.09.201

(o)

SURDURULEN FAALIYETLER

Saty Gelirleri
Satslarin Maliyetleri (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma gelgtirme giderleri (-)
Esas faaliyetlerden gir gelirler
Esas faaliyetlerden gier giderler

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

SURDURULEN FAALIYETLER VERG i
ONCESI KARI/ZARARI

Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- D6nem vergi gideri
- Ertelenmg vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

13,001,388 10,592,371
13,001,38 10,592,371
(14,529) (11,597)

(11,133,793)

(11,449,977)

723,341 2,911,290
(94,488 (800,055)
2,481,919 1,242,032
2,599,810 1,516,450
5,081,728 2,758,482
(916,076) (670,767)
(1,287,023) (811,626)
370,947 140,859
4,165,65 2,087,715

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEIGNE AIT OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Kar veya zararda

Kar veya Zararda

yeniden Yeniden
Kardan siniflandiriimayacak Siniflandirilacak
Dipnot ayrilan birikmi s diger Birikmi § Diger Net dénem Gecmis
Bagimsiz denetimden ge¢cmergi referansl  Odenmis  kisitlanmis  kapsamli gelir veya Kapsaml Gelirler kari/ yillar
Onceki dénem ari sermaye yedekler giderler veya Giderler (zaran) (zararlar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 34,371,433 500,339 19,371 244,200 9,699,883 50028
Hatalarailiskin Diizeltmeler - - - - (398,667) - (398,667)
Yeniden diizenlenrgil Ocak 2016 34,371,433 500,339 19,371 (154,467) 9,699,883 4384559
Diger transferler - - - - 154,467  (154,467) -
Yedeklere transfer - - - - (58,466) 58,466 -
Toplam kapsamli gelir - - - - 2,087,715 2,087,715
30 Eylil 2016 tarihi itibariyla 10 34,371,433 500,339 19,371 - 2,029,249 9,603,882 46,524,274
Kar veya zararda Kar veya Zararda
yeniden Yeniden
Kardan siniflandiriimayacak Siniflandirilacak
Dipnot ayrilan birikmi § diger Birikmi § Diger Net dénem Gecgmis
Bagimsiz denetimden ge¢cmergi referansl  Odenmis  kisitlanmis  kapsamli gelir veya Kapsamh Gelirler kari/ yillar
Cari dénem ari sermaye yedekler giderler veya Giderler (zarar) (zararlan) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 34,371,433 500,339 (67,421) 9489 2,625574  9,944083 48,319497
Hatalarailiskin Diizeltmeler - - - 177,279 (19,716) (398,667) (241,104)
Yeniden diizenlenrgil Ocak 2017 34,371,433 500,339 (67,421) 1,122,768 2,605,858 5984 48,078,393
Diger transferler - - - - (2,605,858) 2,605,858 -
Yedeklere transfer - 154,060 - - - (154,060) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 4,165,652 - 4,165,652
30 Eylil 2017 tarihi itibariyla 10 34,371433 654,399 (67,421) 1,122,768 4,165,652 11,997,214 52,244,045

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmems gecmems
1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-
referanslari 30 Eylil 2017 30 Eylul 2016
Isletme faaliyetlerinden nakit aari
Net donem kar! 4,165,652 2,087,715
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan dizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 226,002 418,107
Kidem tazminati karli g 121,254 5,726
Personel prim karli gi (355,258) (593,866)
Menkul kiymet dger arts/(azalgt) 317,390 -
Vergi gideri (370,947) (140,858)
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden
saglanan nakit 4,104,093 1,776,824
Isletme sermayesinde gercelka dgisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim 1,057,810 (1,028,524)
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim (338,915) (540,729)
Ticari borglardaki dgisim 98,986 -
Diger borclardaki dgisim (824,545) 2,814,277
Faaliyetlerden sglanan nakit 4,097,429 3,021,848
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki disim (1,012,811) (4,864,520)
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit (1,522,792) (5,097)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (2,535,603) (4,869,617)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/artis 1,561,826 (1,847,769)
Do6nem bal nakit ve nakit benzerleri 2,892,290 3,747,838
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4,454,116 1,900,069

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1. SIRKET IN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Ogerler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmstur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 200@iltave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memurfiu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Turkiye Ticaret Si€dazetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocityis Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LeveSisli/ istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket'in ana hissedarBirket sermayesindeki %2100’lik pay ile Morgan Stgnlaternational Holdings
INC.’dir.

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Me rgivzuat hikimlerine uygun olarak,
ana soOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindieinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cergevesinde SPK'ya gharan Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendilmistir.
Yonetim kurulumuzun 14 Kasim 2016 tarih ve 2016¢8§1li karar cercevesindsirket, sahip oldgu emir
iletimine aracilik faaliyet izninden 31 Aralik 201@rihi itibariyla feragat etmek lUzere SPK'yas\nuaruda
bulunmytur. SPK’'nin 29 Aralik 2016 tarih ve 37 sayili karayarinca,Sirket'in emir iletimine aracilik
faaliyet izni kendi talebi cercevesinde 31 Aral(XLB tarihi itibariyla iptal edilrgtir.

Sirket’in 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla, yurt icohe ve yurt duindaki yatirirm hizmet ve faaliyet izinleri
asagldaki tabloda 6zetlenstir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri

l. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda

i. Paylar

ii. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldirach alim satimslemleri

iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tirev araglar
Vi. Diger turev araglar
Il. islem Araciligi Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda
i. Paylar
ii. Diger menkul kiymetler X
iii. Kaldirach alim satimslemleri
iv. Paya dayali tirev araglar
V. Pay endekslerine dayali tirev araclar
Vi. Diger turev araglar
Il Portféy Aracili g1 Faaliyeti Yurt icinde Yurt dsinda
i. Paylar

. Diger menkul kiymetler

iii. Kaldirach alim satimglemleri

iv. Paya dayali tirev araclar

V. Pay endekslerine dayali tirev araclar

Vi. Diger turev araglar

V. Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti X
V. Yatirim Danismanhg Faaliyeti

VI. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1. | Aracilik yuklenimi

6.2. | En iyi gayret araciligi

VII. SaklamaHizmeti

7.1. | Sinirh Saklama Hizmeti X

7.2. | GenelSaklamaHizmeti




MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

21 Sunuma ilskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS'ye uymluk beyani

llisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say!l
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermajigasasinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g”) hukimleri uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve &an Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve yurUgl girms olan Tidrkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan oymaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2017 tarihinde sona eren altiiaydra hesap donemineskin 6zet finansal tablolari, TMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazmianr. Ara donem 0Ozet finansal tablolar yillik finahs
tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri ve &grialari icermez v8irket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikt&konmasi gerekir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karayarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Mgt
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hagamesirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdice
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina ex@imigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmagtm.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SRKafindan agiklanan raporlama formatlarina uygjanak
sunulmutur.

Ozet finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik haricinde,
tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmaktadir. Tamialiyetin belirlenmesinde, varliklar icin ddentrtar esas
alinmaktadirSirket’in 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla diizenlengndzet finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren déneme ait 6zet kar veya zarar tablosu §er diapsamli gelir tablosu ile finansal tablolaméanlayici
dipnotlar, 11 A&ustos 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan daamstir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birfimmnksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket'in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olarri tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki dezisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemligdéklikler geriye dontk olarak uygulanmakta ve dncekinem
finansal tablolari yeniden dizenlenmekte8irket'in cari donem icinde muhasebe politikalariraigisiklik
ve tespit edilmi 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem d@sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yineli
olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebalbat geriye dénik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Sirket'in cari donem icerisinde 6nemli muhasebe tathwarsayim dgisikli gi olmamstir.
Not 9 — Kaglliklar, kosullu varlik ve ytkamlaltkler

Not 10 — Cakanlara sglanan faydalar



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4  Karsilastirmal bilgiler

llisikteki 6zet finansal tablolarSirketin finansal durumu, performansi ve nakit akdaki eilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle stkstirmali hazirlanmaktadir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye ddwlékak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden dizenleniSirket asagida detayli olarak gosterilgligibi cari yil icerisinde finansal tablolarini éeld
doénemlerde yapilan hatalar diizeltmek i¢in yenidiézenlemtir.

Onceden Yeniden

31 Aralik 2015 raporlanan Duzeltme Etkisi dizenlenen
Maddi duran varliklar 1.685.690 (498.334) 1.187.356
Toplam Varliklar 48.017.659 (498.334) 47.519.325
Ertelenmg vergi yuokimlaligi 128.658 (99.667) 28.991
Ozkaynaklar 44.835.226 (398.667) 44.436.559
Net donem kari 244.200 (398.667) (154.467)
Toplam Kaynaklar 48.017.659 (498.334) 47.519.325
Genel Yonetim Giderleri (-) (13.562.386) (498.334) (14.060.720)
Ertelenmg vergi gelir/gideri (109.567) 99.667 (9.900)
Net donem kari 244.200 (398.667) (154.467)
31 Aralik 2016

Maddi duran varliklar 954.254 (522.979) 431.275
Toplam Varliklar 53.843.219 (522.979) 53.320.240
Ertelenmg vergi yukimlulgu 393.002 (281.875) 111.127
Ozkaynaklar 48.319.497 (241.104) 48.078.393
Finansal Varliklar Dger Artis Fonu 945.489 177.279 1.122.768
Gecms yillar karlar 9.944.083 (398.667) 9.545.416
Net dénem kari 2.625.574 (19.716) 2.605.858
Toplam Kaynaklar 53.843.219 (522.979) 53.320.240
Genel Yonetim Giderleri (16.592.428) (46.343)(16.638.771)
Esas faaliyetlerden gier gelirler 4.867.636 (3.771.435) 1.096.201
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.516.450 3.771.435 5.287.885
Ertelenmg vergi gelir/gideri (49.670) 26.627  (23.043)
Net donem kari 2.625.574 (19.716) 2.605.858



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yenive Revize Edilmi Turkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dig@rotttkileyen TMS'de yapilan dsiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gecerli olugirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartl mevcut
standartlara getirilen desiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.

Cc) Henuz yirurlige girmems standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirdlgisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yourUrlge girmem§ asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlardiriggn asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamasgtur:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri Sozlemelerinden Hasilat

11 Ocak 2018 tarihinden sonraslzgyan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK") tarafindan 2010’'da yalnan TFRS 9 finansal varliklarin
siniflandiriimasi ve 6lguima ile ilgili yeni zorumlikklar getirmektedir. 2011'de dssiklik yapilan TFRS 9
finansal yukumlaliklerin siniflandiriimasi ve odlgtinve kayitlardan cikariimasi ile ilgili @siklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 siahthin revize edilmi versiyonu a) finansal
varliklarin deer digukligt gereksinimleri ve b) "gerge uygun dger farki dger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal yukamlalikler” ile yayimlanamifiama ve dlcim gereksinimlerine getirilen smirl
degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinddayan yillik raporlama doénemlerinde uygulanir. Erke
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15Musteri S6zlemelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yenisomamali model, hasilatin muhaselgétene ve dlctimu ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bg asama aagidaki gibidir:

. Musteri s6zlemelerinin tespit edilmesi

. Sats sOzlamelerindeki performans yukimlaltklerinin tespitledksi

. Islem fiyatinin belirlenmesi

. Sozlgmelerdeki glem fiyatini performans yukumltklerine glalmasi

. Sirket performans yuktumlaltklerini yerine getigitide gelir kaydedilmesi

TFRS 15 ayni zamanda standardin ¢ boyutuna (peafts yukumluliklerinin tespit edilmesi, asil vekil
deserlendirmesi ve lisanslama) aciklik getirmekte adiltedilmis soézlemeler ile tamamlanmistzliemeler
icin geck surecinde bazi kolayliklar gamaktadir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 EYLUL 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yenive Revize Edilmi Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

S0z konusu standart, ggiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi uzerindeki
muhtemel etkileri dgerlendiriimektedir.

2.6 Bolumlere gbre raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayr takip edilen
bolumleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgrdgin faaliyet boélimlerine gore raporlama
yapiimamstir.

3. NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Kasa 2,915 552
Bankadaki nakit 4,451,201 2,891,738
- Vadesiz mevduat 1,520,991 1,380,325
- Vadesi u¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 2,930,210 1,511,413
4,454,116 2,892,290

30 Eylul 2017 tarihi itibarlyla bankalardaki vadelevduati 2,930,210 TL ve bir giin vadeli olup, faiani
%6,75'dir (31 Aralik 2016: 1.511.4T8_ ve iki giin vadeli olup, faiz orani %6,75'dir).

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 4,454,116 2,892,290
Faiz tahakkuklari - (279)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 4454116 2,892,011
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véattk

30 Eylul 2017
Gercgege uygun Kayitl
Alim — satim amagl finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢c borclanma senetleri 42,637,652 42,786,465 42,786,465
42,637,652 42,786,465 42,786,465

31 Aralik 2016

Gergege uygun Kayitli

Alim — satim amacli finansal varliklar Maliyet degeri Degeri
Devlet i¢c bor¢lanma senetleri 41,773,653 42,091,044 42,091,044
41,773,653 42,091,044 42,091,044

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla alim satim amaghdnsal varliklar nominal geri 46,900,000 TL olan Nisan
2018 ve Austos 2018 vadeli devlet tahvillerinden ghaktadir; nominal dgeri 6,600,000 TL olan kismi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas$.Aezdinde hisse senedi ve bor¢lanma araclari gsyasminati olarak
tutulmaktadir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alisatim amacl finansal varliklar nominalgde 44,900,000
TL olan Mayis 2017 ve Eylil 2017 vadeli devlet tdlevinden olymaktadir; nominal deeri 8,501,000 TL
olan kismiistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Anezdinde hisse senedi ve borclanma araglari @syas
teminati olarak tutulmaktadir).

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortaklik payi 30 Eylul  Ortaklik payr 31 Aralik

(%) 2017 (%) 2016
Borsaistanbul AS. (*) 0.004 1,341,572 0.004 1,341,572
1,341,572 1,341,572

(*) Borsaistanbul AS. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayili toplantisinda, Bordatanbul
A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15,971,094 adetip8irket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar vertin
30 Eylul 2017 tarihi itibarlyla Borsaistanbul AS. hisseleri finansal tablolara gegge uygun dgeri ile
yansitiimstir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

fliskili taraflardan ticari alacakl&k 4,334,558 5,340,389

Diger ticari alacaklar 76,110 128,089
4,110,668 5,468,478

*

Morgan Stanley & Co. International Plc’den portf§ignetim komisyonu ve Morgan Stanley'degeti yan

hizmetler alacaklarindan alnaktadir.Sirket'in sermaye piyasasi faaliyetleringllin ticari borclari

bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Kira depozitosu 51,668 51,668
Verilen diger depozitolar 7,303 5,757
58,970 57,425

Kisa vadeli diger borglar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Ortaklara borglar (Not 22) 788,527 2,388,753
788,527 2,388,753

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle maddi duran vathkin maliyet bedeli 7,163,735 TL (30 Eylul 2016:
5,591,833 TL) olup elden ¢ikarilan maddi durankaybktur (30 Eylul 2016: Yoktur). 30 Eylal 2017

tarihi itibariyle maddi duran varlklarin defter @i 1,728,065 TL (30 Eylul 2016: 1,272,680 TL)
'dir. 30 Eylul tarihi itibariyle maddi duran varldrin cari donem amortisman gideri 226,002 TL (30

Eylul 2016: 418,108 TL)'dir.

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan darearliklarin tamami itfa edilrgiir (30 Eylul 2016

tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarenmami itfa edilmtir)
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30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENM IS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER I DAHIL)

Sirket’in 1 Ocak 2017 — 30 Eylal 2017 tarihi itide olusan Kurumlar Gecici Vergisi matrahi
6,714,846 TL dir (1 Ocak 2016 — 30 Eylul 2016 :5829 TL).

1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
Cari kurumlar vergisi karli g (1,287,023) (811,626)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 370,947 140,858
4,165,652 (670,767)

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinagbtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakumlulUkleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iegtiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisie
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen digien eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, yertabi
olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanahakta

2017 yihinda uygulanan efektif vergi orani %20'(016: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2916
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazangclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@@'dit (2015: %20). Zararlar gelecek vyillarda g@loak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Gzere, maksimum 5 vyilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak 6nceki yillarda okan karlardan diiilemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha prosedirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda verqgi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek @sgtirilebilir.

Gelir verqisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gdulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara atmagicisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
haric olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayricar ggligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tunsirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TAHHINDE SONA EREN ARA HESAP DONERNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENM i$ VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL) (devami)

Ertelenmg vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TS gore hazirlanmgi finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklacin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS'ye gére hazirlanan finansal tdaida farkli donemlerde yer almasindan kaynaklaraak
olup aagida acgiklanmaktadir.

Ertelenm§ vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddld&ulan vergi orani %20'dir (31 Aralik 2016:
%20). Ertelenmyi vergi varlik ve ytkamluliklerinin detaysagida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varligi / (yukumlulagi) 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omar farklari (52,471) (106,467)
Kidem tazminati karh g 38,791 14,540
Finansal varliklar deer arts fonu (59,093) (59,093)
izin kasili g 46,444 -
Personel ikramiye ka3 286,149 39,893
Ertelenmis vergi varligl / (yakimluli gi) (net) 259,820 (111,127)
1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-
Ertelenmis vergi varligi / (yukumlulagl) hareketi 30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
1 Ocak acil bakiyesi (111,127) (128.658)

Ozkaynaklarla i§kilendirilen ertelenmy vergi - -

Kar veya zarar tablosunda muhasegi&lien ertelenmg
vergi geliri 370,947 140,859

Kapany bakiyesi 259,820 (12,200)

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgadaki gibidir:

1 Ocak 2017- 1 Ocak 2016-
30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
Vergi kar siliginin mutabakatt:
Vergi 6ncesi kar 5,081,728 2,758,482
Hesaplanan vergi: %20 (1,016,346) (551,696)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (292,909) (255,797)
Vergiden muaf gelirlerin etkisi 393,179 136,726
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 EYLUL 2017 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Vergi gideri (916,076) (670,767)
9. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Calisanlara salanan faydalara iljkin kisa vadeli kanliklar:
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Ikramiye kagiliklari 1,793,832 2,149,090
1,793,832 2,149,090
Calisanlara salanan faydalara ilfkin uzun vadeli katliklar:
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karliklari 193,955 72,701
193,955 72,701

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaraylodenmi sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Eylul 2017 (%) 31 Aralik 2016
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100.00 34,371,433 100.00 34,371,433
100.00 34,371,433 100.00 34,371,433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3,437,143,347 adet hissedenmlaktadir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Yasal yedekler 654,399 500,339
654,399 500,339

Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayriténmnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden einaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarif@nflasyona gére endekslenmgmddenms sermayenin
%?20'sine eene kadar, gecgidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettl datimlari Gzerinden yilik %10

oraninda ayrilir.

11. BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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