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Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki tzet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar tablosunun, 6zet diger
kapsamli gelir tablosunun, dzet dzkaynaklar degisim tablosunun ve dzet nakit akig tablosunun sinirli denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, stz konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasmdan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirh denetime dayanarak sdz konusu ara donem finansal bilgilere
iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirli Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz smirli denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Smirli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla énemli élgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama™ Standardi’na uygun olarak hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmnin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2016
tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolarmm bagimsiz smirli denetimi bagka bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar ile
ilgili olarak 29 Mart 2017 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis bildirmis, 30 Haziran 2016 tarihli
finansal tablolar ile ilgili olarak da 9 Agustos 2016 tarihli smirli denetim raporunda Sirket’in 30 Haziran 2016
tarihi itibartyla ara doénem &zet finansal bilgilerinin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34°¢ uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmalarina sebep olacak herhangi bir hususun dikkatlerini ¢ekmedigini bildirmistir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{Ttim tutarlar, Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistiv)

Sinrhe Bagimsiz Bagimsiz

denetimden demetimden denetimden

gecmis gecmis gecmis

Yeniden Yeniden

diizenlenmis diizenlenmis

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk 1 Qcak

VARLIKLAR referansiar 2617 2016 2016
Diénen varhklar 51.502.678  51.489.968  46.114.833
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.073.991 2.892.290 3.748.237
Finansal yatirimlar 4 44.007.373  42.091.044  38.473.206
Ticari alacaklar 5 4.364.874 5.468.478 2.971.203
~Lliskili taraflardan ticari alacakiar . 18 4.281.970 3.340.389 2.824.737
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 82.904 128.089 146,466
Pesgin 8denmis giderler 10 56.440 717.404 541.312
Diger donen varliklar - 320.752 380.875
Duran varhklar 2.012.736 1.830.272 1.404.492
Finansal yatirimlar 4 1.341.572 1.341.572 159.711
Diger alacaklar 6 57.425 57.425 57.425
Ertelenmis vergi 17 108.285 - -
Maddi duran varliklar 7 505.454 431.275 1.187.356
TOPLAM VARLIKLAR 53.515.414 53,320,240  47.519.325

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gésierilmigtir)

Simiri Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
Yeniden Yeniden
Dipnot diizenlenmis diizenlenmis
KAYNAKLAR referansiart 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016 1 Ocak 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.644.349 5.058.019 3.009.253
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 9 50.166 157.123 196.673
Diger borglar 6 760.950 2.388.753 786.667
- fligkili taraflara diger bor¢lar 18 760.950 2.388.753 786.667
Kisa vadeli kargiliklar 1.035.470 2.149.090 1.777.267
- Calisanlara saglanan favdalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 9 1.035.470 2.149.090 1.777.267
Dénem kar: vergi yiikiimliiliigi 17 477.006 16.977 63.309
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 10 320.757 346.076 185.337
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 153.537 183.828 73.513
Uzun vadeli karsthiklar 153.537 72.701 44.522
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin vzun vadeli karsilikiar 9 153.537 72.701 44.522
Ertelenmis vergi yiikimlilagii 17 - 111.127 28.901
OZKAYNAKLAR 50.717.528 48.078.393  44.436.559
Odenmis sermaye 11 34.371.433 34371433  34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler i1 654.399 500.339 500.339
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacaklar (67.421) (67.421) 19.371
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 1.122.768 1.122.768 -
Gecmis yillar karlar 11.997.214 9.545.416 9.699.883
Net dénem kari 2.639.135 2.605.858 (154.467)
TOPLAM KAYNAKLAR 53.515.414 53.320.240  47.519.325

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{(Titm tutarlay, Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir)

Smurl Surh Simnirh Smirh

denetimden  denetimden denetimden  denetimden

gectnis gecmenmis gecmis gecmemis

Yeniden Yeniden

diizenlenmis  diizenlenmis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

referansiart 2017 2017 2016 2016

Satiglar 12 §.588.864 3.908.574 6.955.465 3.866.720

BRUT KAR 8.588.864 3.908.574 6.955.465 3.866.720

Genel yénetim giderleri i3 (7434991}  (3.053.305)  (7.837.965) (4.340.053)

Pazarlama giderleri 13 {10.885) o (4129 (8.248) (3.642)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 219.147 129.736 275.340 64.884

Esas faaliyetiqrden diger giderler (39.000) (14.297) (855.691) (51.332)

ESAS FAALIYET KARI 1.323.135 966.584  (1.471.099) (463.423)

Yatirim faalivetlerinden gelirler 16 1.970.262 1.218.549 3.128431 1.269.799
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 3.293.397 2.185.133 1.657.332 806.376

Siirdiiriilen faaliyetler vergi

(gideri)/geliri (654.262) (701.983) (417.243) (161.260)

- Dénem vergi gideri i7 (873.674) (559.952) (527.266) (279.740)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 17 219.412 (142.031) 110.023 118.480
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 2.639.135 1.483.150 1.240.089 645.116

DONEM KARI 2.639.135 1.483.150 1.240.089 645.116

DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.639.135 1.483.150 1.240.089 645.116

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir,
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

{(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmisti)

Sinrrl Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Yeniden
diizenlenmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslart 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar
Net donem kar1 2.639.135 1.240.089
Net donem karim igletme faalivetierinden elde edilen nakit
akimma getirmek igin yaptian diizeltmeler;
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 ' 70.221 493 .835
Kidem tazminati karsihg: 10 80.836 15.897
Personel prim kargilig: 10 803.250 671.075
Kullanilmamig izin karsiligt 232.220 -
Faiz gelirleri (526.635) (1.850.692)
Faiz giderleri 17.917 56.744
Finansal varlik deger artiglar, (1.599.174) (2.460.227)
Vergi karsihgi 654.262 417.243
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
saflanan nakit 2,372,032 (1.416.036)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari aiacaklardaki degigim 1.103.604 1.014.630
Diger alacaklar ve varhiklardaki degisim 981.716 {572.821)
Diger borglardaki degisim (1.759.842) 926.299
Faaliyetlerden saglanan nakit 2.697.510 (47.928)
Odenen Personel Primleri (2.149.090) (1.777.267)
Vergi Odemeleri (413.645) {153.286)
Odenen Faizler (17.917) (56.744)
Alan Faizler 155.545 238.791
Faaliyetlerden saglanan nakit (2.425.107) {1.748.506)
Yatirmm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim
Alman faizler 53.365 112.142
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (144.400) 5.097)
Yatirim faalivetlerinde kullamlan nakit (91.035) 107.045
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azakhs) 181.368 (1.689.389)
Ddnem bast nakit ve nakit benzerleri 2.892.011 3.747.838
Diénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 3.073.379 2.058.449

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargastdir.






MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belivtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket™) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur, Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satn alinmis ve Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler A.$.” olan ticari unvani 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca tescil
edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I Levent Sisli /Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %100°lik pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC.’dir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 13 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 13).

Sirket’in kurulug amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas faaliyetlerinde bulunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasast
Kanunu gergevesinde SPK’ya basvuran Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmis olup,
asaZidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, yurt iginde ve yurt disindaki yatirim hizmet ve faaliyet izinleri
asagidaki tabloda dzetlenmistir:

Yatirtm Hizmet ve Faaliyet Izinleri

1L Emir [letimine Araciik Faaliyeti Yurticinde Yurt disinda
L. Paylar

it.  Diger menkul kyymetler

iti.  Kaldwach alim satim islemleri
iv.  Paya dayali tivev araglar

v Pay endekslerine dayall tirev araglar
vi.  Difer tiirev araglar
1L Islem Araciigx Faaliyeti Yurticinde Yurt diginda
L Paylar
i, Diger menkul kiymetler X

iii. Kaldiracl alim satim iglemieri
iv.  Payadayal tirev araclar
W Pay endekslerine dayali tiirev araglar

vi.  Diger tiirev araclar ‘
111, Portfiy Aracihii Faaliyeti Yurt icinde Yurt disinda
i Paylar

ii.  Diger menkul krymetler

i, Kaldwach alim satim islemleri

iv.  Paya dayali tirev araglar

1 Pay endekslerine dayalr tiirev araclar

vi.  Diger tiirev araglar
V. Bireysel Portfoy Yineticiligi Faaliyeti X
V. Yatinnm Damsmanhg Faaliyeti

VL Halka Arza Aracilik Faaliyeti
6.1. Aracihk yiiklenimi
6.2. En iyi gayret araciif)
VII, Saklama Hizmeti
7.1. Swurh Saklama Hizmeti X
7.2. Genel Saklama Hizmeti




2.1
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2.1.2
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2.3

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olavak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS*ye uygunluk beyam

HNisikteki dzet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan IL- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS™) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar;, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine iliskin &zet finansal tablolary,
TMS.34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmigtir, Ara dénem ozet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almas: gereken tiim bilgileri ve agiklamalar: icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla hazirlanan yilik finansal tablolar: ile birlikte ockunmas: gerekir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil: Karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak

2005 tarihinden itibaren uygulanmamustir.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlar;, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Ozet finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarthi maliyet esasma gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 8denen tutar esas
almmaktadir. Sirkef’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis &zet finansal duruin tablosu, bu tarihte
sona eren déneme ait Ozet kar veya zarar tablosu ve dier kapsamh gelir tablosu ile finansal tablolar
tamamlayict dipnotlar, 11 Agustos 2017 tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisikliider

Muhasebe politikalarinda yapilan ¢énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Snceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem iginde muhasebe politikalarinda degisiklik
ve tespit edilmis nemli muhasebe hatas: bulunmamaktadr.

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanmr. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Sirket’in cari dénem igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.
Not 9 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yitkiimliiliikler
Not 10 — Calisanlara saglanan faydalar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam:)
2.4 Karsilagstirmah bilgiler

Iligikteki &zet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir,

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamr ve &nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. $irket agagida detayli olarak gosterildigi gibi cari yil igerisinde finansal tablolarini dnceki
dénemlerde yapilan hatalar: diizeltmek i¢in yeniden diizenlemigtir.

Onceden Yeniden

31 Aralk 2015 raporlanan IDdizeltme Etkisi diizenlenen
Maddi duran varhklar 1.685.690 (498.334)  1.187.356
Toplam Varhklar 48.017.659 (498.334) 47.519.325
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 128.658 (99.667) 28.991
Ozkaynaklar 44.835.226 (398.667) 44.436.559
Net dénem kari 244.200 (398.667)  (154.467)
Toplam Kaynaklar 48.017.659 (498.334) 47.519.325
Genel Yo6netim Giderleri (-) (13.562.386) (498.334) (14.060.720)
Ertelenmis vergl gelir/gideri (109.567) 99.667 (9.900)
Net donem kari 244.200 (398.667) (154.467)
31 Aralik 2016

Maddi duran varliklar 954.254 (522.979) 431.275
Toplam Varhklar 53.843.219 (522.979) 53.320.240
Ertelenmis vergi yuiliimiiiligi 393.002 (281.875) 111.127
Ozkaynaklar 48.319.497 (241.104)  48.078.393
Finansal Varlikiar Deger Artig Fonu 945.489 177.279  1.122.768
Gegmig yillar karlar 9.944.083 (398.667)  9.545.416
Net donem kar: 2.625.574 (19.716)  2.605.858
Toplam Kaynaklar 53.843.219 (522.979) 53.320.240
Genel Yonetim Giderleri (16.592.428) (46.343) (16.638.771)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.867.636 (3.771.435)  1.096.201
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.516.450 3.771.435  5.287.885
Ertelenmis vergi gelir/gideri (49.670) - 26.627 (23.043)
Net dénem kari 2.625.574 (19.716)  2.605.858
30 Haziran 2016

Genel Yonetim Giderleri (7.559.551) (278.414) (7.837.965)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.887.321 (1.611.981) 275.340
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.516.450 1.611.981  3.128.431
Ertelenmis vergi gelir/gideri 54.340 55.683 110.023
Net donem kar 1.462.820 (222.731)  1.240.089
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamy)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar; ve dipnotlar etkileyen TMS’de vapilan defisiklikler

Bulunmamaktadir.

b} 2017 yilindan itibaren gegerli olup. Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar. mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.

¢)  Heniiz yiir{irliie girmemis standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

Sirket heniiz yiiriirhige girmemis agafidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamsgtir:

TFRS ¢ Finansal Araglar !
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat !

!'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010°da  yaymnlanan TFRS 9 finansal varliklarm
smiflandiriimas ve Slgtimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9
finansal yiikiimlilliiklerin smmflandirilmas: ve &lglimii ve kayitlardan gikarimas: ile ilgili degigiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardmin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger dugtkligii gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal yiikiimliliikler" ile yayimlanan simflama ve 8lgiim gereksinimlerine getirilen sinurls

degislikleri igerir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve &leiimii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir,

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri s6zlegmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Stzlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliklerine dagitiimasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 aynt zamanda standardin ii¢ boyutuna (performans yiikiimlitliiklerinin tespit edilmesi, asil vekil
degerlendirmesi ve lisanslama) agiklik getirmekte ve tadil edilmis s6zlegmeler ile tamamlanmis sdzlesmeler
icin gegis siirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir,
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{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devamm)

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: dzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
Béliimlere gire raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performansiart ayr: takip edilen
boliimleri olmadigindan ve sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdigi icin faaliyet bsliimlerine gére raporlama
yapilmamusgtir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kasa 1.594 552
Bankadaki nakit 3.072.397 2.891.738
- Vadesiz mevduat 1.439.290 1.380.325
- Vadesi ii¢ aydan kasa olan vadeli mevduat 1.633.107 1.511.413
3.673.991 2.892.290

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat: 1.633.107 TL ve bir giin vadeli olup, faiz orani
%6,75°tir (31 Aralik 2016: 1.511.413 TL ve bir giin vadeli olup, faiz oram %6,75tir).

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar1 diisiilerek

gosterilmektedir;

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Nakit ve nakit benzerleri 3.073.991 2.058.620
Faiz tahakkuklari (612) {171)
Nakit alkim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.073.379 2.058.449
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR
Gercege uygun deger farks kar veya zarara vanshilan finansal varliklar:
30 Haziran 2017

Gercege uygun Kayith
Alm — satum amach finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 41.909.595 44.007.373 44.007.373

31 Arahk 2016

Gergefe uygun Kayrth
Alm — satim amach finansal varhiklar Maliyet degeri defieri
Devlet i¢ borglanma senetleri 41.773.653 42.091.044 42.091.044

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla alim satim amagli finansal varliklar nominal degeri 45.100.000 TL olan Eyliil
2017 ve Nisan 2018 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 8.501.000 TL olan kism
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve borglanma araglar1 piyasasi
teminatt olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2016 tarihi itibarryla, alim satim amagh finansal varliklar, nominal
degeri 44.900.000 TL olan Mayis 2017 ve Eyliil 2017 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal
degeri 8.501.000 TL olan kism Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdinde hisse senedi ve borglanma
araclar1 piyasast teminat: olarak tutulmaktadir).

Satilmava hazr finansal varliklar:

Ortakhik payn 30 Haziran Ortakhik payr 31 Arahk
(%) 2017 (%) 2016

Borsa Istanbul A.S. 0,004 1.341.572 0,004 1.341.572

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla §irket’in satilmaya hazir portfoyiinde smiflandirilan
159.711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. (C) grubu ortaklik paylar: Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan

bedelsiz verilmistir.

TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
1ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 18) 4.281.970 5.340.389
Diger ticari alacaklar 82.904 128.089

4.364.874 5.468.478

11



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kira depozitosu 51.666 51.668
Verilen diger depozitolar 5.759 5.757
57.425 57.425
Kisa vadeli diger borglar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Hiskili sirketlere borglar (Not 18) 760.950 2.388.753
760.950 2.388.753
MADDI DURAN VARLIKLAR
Telefon ve
Ozel bilgisayar altyap
Demirbaglar maliyetler sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakivesi 666.130 2.553.979 2.420.834 5.640.943
Alimlar - - 144.400 144.400
30 Haziran 2017 kapams bakiyesi 666.130 2.553.979 2.565.234 5.785.343
1 Ocak 2016 a¢ilis bakiyesi 666.130 2.553.979 2.366.626 5.586.735
Alimlar - - 5.097 5.097
30 Haziran 2016 kapams bakivesi 666.130 2.553.979 2.371.723 5,591.832
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 485.738 2.484.614 2.239.316 5.209.668
Dé&nem gideri 14.388 14.985 40.848 70.221
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi 500.126 2.499.599 2.280.164 5.279.889
1 Ocak 2016 agihg bakiyesi 399.495 2.105.273 1.894.612 4.399.379
Dénem gideri 47.836 255.212 190.787 493.835
30 Haziran 2016 kapams bakiyesi 447.331 2.360.484 2,085,399 4.893.214
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 505.454
698.618

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla net defter degeri

Maddi duran varhklarm amortisman sireleri 3-5 yil arasmdadur.

12
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Asagida detayt verilmis olan teminatlar devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmakta olup senetlerin nominal
tutarlarun gdstermektedir (Not 4).

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
BiST Borglanma Araclari Piyasas: Teminati 8.500.000 8.500.000
BIST Pay Piyasast Teminati 1.000 1.000
8.501.000 8.501.000
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisaniara saglanan faydalar kapsaminda borglar.
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 50.166 157.123
50.166 157.123

Calisaniara saglanan favdalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Ikramiye kargiliklari 803.250 2.149.090
I1zin Karsiliklar1 232.220 -
1.035.470 2.149.090

Calisanlara saglanan fayvdalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Kidem tazminat: karsiliklar: 153.537 72.701

153.537 72.701
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DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Pesin ddenmis giderler 30 Haziran 2017 31 Aralk 2016
Kira gideri 16.327 459.489
Sigorta gideri 30.465 30.465
Diger 9.648 227.450

56.440 717.404
Diger kisa vadeli yiikiimliilitkler 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Odenecek KDV 246,011 256.455
Odenecek BSMV 52.950 32.711
Diger 21.796 56.910

320.757 346.076

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, 5denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar 30 Haziran 2017 (%) 31 Arahk 2016
Morgan Stanley International Holdings Inc 34.371.433 34.371.433
34.371.433 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olugmaktadir.

Kardan ayrilan lasitlanoms yedekler

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Yasal yedekler 712.865 500.339
712.865 500.339

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karmnin yillik %5°i oraminda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettillerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari {izerinden yillik %10
oranmnda ayrilir.
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SATISLAR
1 Ocak- 1 Nisan — 1 Qcak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hizmet gelirleri 2017 2017 2016 2016
PortfGy yonetim komisyon gelirleri 8.588.864 3.908.574 6.955.465 3.866.720
8.588.864 3.908.574 6.955.465 3.866.720
GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA GIDERLERI
I Ocak- 1 Nisan — 1 Ocak- * 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Genel y6netim giderleri 7.434.991 3.053.305 7.837.965 4.340.053
Pazarlama giderleri 10.885 4.124 8.248 3.642
7.445.876 3.057.429 7.846.213 4.343.695
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak ~ 1 Nisan — 1 Qcak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Personel iicret ve giderleri 4.012.162 1.957.840 3.128.886 1.637.282
Arastirma ve damgmanhk gideri 967.329 (56.681) 1.852.983 1.106.896
Vergi ve komisyonlar 637.121 221.193 787.521 474.946
Kira gideri 555.334 277.699 572.517 356.373
Data hatt1 ve baglant1 giderleri 591.868 271.055 510.899 267.770
Amortisman ve itfa giderleri 70.221 34.081 493.835 251.921
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 153.008 78.886 156.168 69.598
Muhtelif biiro giderleri 87.102 41.552 153.118 97.231
Ulagim ve seyahat giderleri 143.287 75.859 49.104 25.603
Bakim onarim giderleri 17.407 - 12.547 12.547
Aidat giderleri 61.686 27.856 10.551 650
Diger faaliyet giderleri 149.351 128.089 118.084 42.878
7.445.876 3.057.429 7.846.213 4.343.695
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ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIRLER

I Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - I Nisan -
3¢ Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Diger faiz gelirleri 155.545 97.509 238.711 174
Kur fark: gelirleri - (10.248) 6.720 9.711
Diger gelirler 63.602 42.475 29.909 54.999
219.147 129.736 275.340 64.884
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
I Ocak— 1 Nisan— " 10cak -~ 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz ve
deger artig gelirleri 1.916.564 1.199.627 3.016.249 1.208 496
Mevduat faiz gelirleri 53.698 18.922 112,182 61.303
1.970.262 1.218.549 3.128.431 1.269.799
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - I Ocak -
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Cari kurumlar vergisi karsilig1 (873.674) (527.266)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 219.412 110.023
(654.262) (417.243)

Kurumlar vergisi

Sirket, Ttrkive’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarma iliskin

. tahmini vergi ytikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiilditkten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2016: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yih
kurum kazanglarmm gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
lizerinden hesaplanmas: gereken gecgici vergi orami %20°dir (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiilmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilm hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe

kayitlar: 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKOMLULUKLERI DAHIL) (devamy

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarum kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabaner girketlerin Tiirkiye’deki subelerine daftilanlar
hari¢ olmak fizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir, Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergl

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelegtirmektedir. Séz konusu farklihiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi orani %20°dir (31 Aralik 2016:
%20). Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay: asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimlitliig i) 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omiir farklar (61.968) (106.467)
Personel ikramiye kargihg: 158.111 39.893
Kidem tazminat: karsihg 30.707 14.540
Izin karsilig 46.444 -
Finansal varhk deger degisimleri {59.093) (59.093)
Diger (5.916) -
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) (net) 108.285 (111.127)
1 Ocak- 1 Ocak -
Ertelenmis vergi hareketi 30 Haziran 2017 3¢ Haziran 2016
I Ocak agilis bakiyesi (111.127) (28.991)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 219.412 110.023
Kapams bakiyesi 108.285 81.032
Dénem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakat: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2616
Yergi karsih@inin mutabakati:
Vergi dncesi kar 3.293.397 1.657.332
Hesaplanan vergi %20 (658.679) (331.466)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - (85.777)
Indirimler 4.417 -
Vergi geliri/(gideri) (654.262) (417.243)
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18.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Alacaklar Borclar Alacaklar Borglar
Morgan Stanley 1.587.474 523.880 2.063.511 501.642
MS Financing LLC 2.643 3.121 2.611 3.230
Morgan Stanley & Co. LLC 27.495 224.020 19.865 56.709
Morgan Stanley Int. Inc. 750.885 - 776.361 -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 1.913.473 9.929 2.478.041 1.781.175
Morgan Stanley UK Limited - - - 45.997
4.281.970 760.950 | 5.340.389 2,388,753

30 Haziran 2017
Komisyon Damsmanhk
Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri
Morgan Stanley - 54.716 9.542 3.623.132
MS Financing LLC - - 9 -
Morgan Stanley & Co. LLC - 990 1.805 -
Morgan Stanley Int. Inc. - 10.094 - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 4.965.732 89.745 6.561 -
4.217.319 155.545 17.917 3.623.132

30 Haziran 2016
Komisyon Damsmanhk
Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri
Morgan Stanley - 85.023 107.914 2.738.146
MS Financing L1.C - - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - 883 45 -
Morgan Stanley & Co. Interational Plc. 4.217.319 51.233 6.268 -
Morgan Stanley UK Limited, - - 44.089 -
4.217.319 137.139 158.316 2.738.146

Sirket’in iist dlizey ydneticilerinin tanimi Yoénetim Kurulu Bagkan ve iiyelerivle Genel Miidiir gibi iist diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2017 yih igerisinde iist diizey yéneticilere saglanan ticretler ve diger kisa vadeli

faydalarin toplami 1.339.177 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2016: 1.418.167 TL).
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19.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

Sermaye risk yénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tamimlamakta ve
yonetmektedir. §irket 30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri ititbariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi

Yabanc para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varbk ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasr’na ¢evriminde kullanian kur oranlarmm
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alman aktif ve
pasifler arasmdaki fark sebebiyle ortaya gikmaktadir. Bu ¢érgevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve

yikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olugan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yoénetim, Sirket’in
ddviz pozisyonunu analiz ederck takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasini saglamaktadr.

Sirket, cari ddnemde kur riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz oram riski yinetimi

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar: iizerinde
meydana getirebilecedi deger diigiisii olarak tamimlanir. Sirket’in faize duyarh yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhiig::

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal ara¢larinin dagihm asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Gergege uygun deger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitifan varliklar 44.007.373 42.091.044

Degisken faizli araclar

Gergege uygun deger farka
Finansal varliklar kar/zarara vansttilan varhklar - -

30 Haziran 2017 tarthinde faiz oranlarmda %5°lik bir yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda; vergi Oncesi kar 2.095.589 TL daha diisiik olacakti. 30 Haziran 2017 tarihinde faiz
oranlarinda %5°lik bir diislis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda; vergi 6ncesi kar

2.316.177 TL daha yiiksek olacakt1.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR
30 Haziran 2017 Defter degeri Gergege uygun defieri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.073.991 3.073.991
Alim-satim amacl finansal varhklar 44.007.373 44,007.373
Ticari alacaklar 4.364.874 4.364.874
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.572 1.341.572
Diger alacaklar 57.425 57.425
Finansal yiikiimiiiliikler
Diger borglar 760.950 760.950
31 Arahk 2016 Defter degeri  Gergege uygun degeri
Finansal varkklar . . .
Nakit ve nakit benzerferi 2.892.290 2.892.290
Alim-satim amagli finansal varliklar 42.091.044 42.091.044
Ticari alacaklar 5.468.478 5.468.478
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.572 1.341.572
Diger alacaklar 57.425 57.425
Finansal yiikitmliliikler
Diger borglar 2.388.753 2.388.753

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarm ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yitkiimliiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatimn bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii sevive: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlk ya da yikiimiiiliiglin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklarin (alim satim amagh finansal varliklar)
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun defier farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimlilitklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar
kullaniimagtir:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Devlet i¢ borglanma senetleri 44.007.373 - -
42.091.044 - _

31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Devlet i¢ borclanma senetleri 42.091.044 - -
42.091.044 - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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