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Giriy

Morgan Stanley Menkul Degerler A.$.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki Szet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait ilgili 8zet kar veya zarar tablosunun, 5zet diger
kapsamli gelir tablosunun, zet zkaynaklar degigim tablosunun ve zet nakit akig tablosunun simirh denetimini
yliritmuis bulunuyoruz. $irket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Ttirkiye Muhasebe Standard:
34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumiulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak stz konusu ara ddnem finansat bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir.

Stmirle Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz sinirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardh (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Y triiten Denet¢i Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirier ile diger
simirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin simirl denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla dnemli 6lgilde dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin simirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim tnemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir gilvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorilgii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlt denetimimize gore iligikteki ara dtnem finansal bilgilerin, tim Snemli yonleriyle TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadig) kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi ¢ekmemisgtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.
30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Sinirh Bagimsiz

denetimden denctimden

geemis  gecmis

Dipnot 30 Haziran 31 Aralhik

VARLIKLAR referanslar 2018 2017
Dénen varhklar 63.699.259  54.268.843
Nakit ve nakit benzerleri 3 6.593.552 5.945.345
Finansal yatirnmlar 4 46.263.505  43.549.739
Ticari alacaklar 5 10.732.688 3.327.794
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 19 10.448.890 3.181.587
-Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 283.798 146.207
Pesin 6denmis giderler i1 51914 903.181
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 11 - 351.555
Diger donen varliklar 57.600 161.229
Duran varhklar 3.835.940 3.631.749
Finansal yatirimlar 4 1.517.254 1.341.572
Diger alacaklar 6 84.617 84,166
Ertelenmis vergi varligi 18 165.330 59.866
Maddi duran varhklar 7 1.839.511 1.878.156
Maddi olmayan duran varliklar 8 229.228 267.989
TOPLAM VARLIKLAR 67.535.199  57.900.592

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosteritmistir)

Simirh BaZimsiz
denetimden denetimden
gecmis ecmi
Dipnot

KAYNAKLAR referanslari 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli viikiimliiliikler 7.565.755 5.517.736
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 10 59.681 64.020
Diger borglar 6 4.546.028 1.676.127
- lligkili taraflara diger borglar 19 4.546.028 1.398.634
-Hliskili olmayan taraflara diger
borglar - 277.493
Kisa vadeli karsiliklar 1.506.850 3.081.062
- Calisaniara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiitklar 10 1.506.850 3.081.062
Dénem kari vergi yukiimliiliigii 18 881.658 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 571.538 696.527
Uzun vadeli yitkiimliiliikler 212.748 675.909
Uzun vadeli karsiliklar 212.748 675.909
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karstiiklar 10 212.748 675.909
OZKAYNAKLAR 59.756.696 51.706.947
Odenmis sermaye 12 34.371.433 34.371.433
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 844.170 654.399
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (114.503) (114.503)
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - 1.122.768
Gegmis yillar karlar 16.605.847 11.997.214
Net dénem kari 8.049.749 3.675.636
TOPLAM KAYNAKLAR 67.535.199 57.900.592

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayici bir par¢asidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI] GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Livas: (TL) olarak gosterilmistir)

Stmirh Sinarh Sinirh Simrh

denetimden denetimden  denetimden  denetimden

gecmis gecmentis gecmis gecmennis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

referanslar 2018 2018 2017 2017

Satiglar 13 18.946.961 8.053.054 8.588.864 3.908.574

BRUT KAR 18.946.961 8.053.054 8.588.864 3.908.574

Genel ydnetim giderleri 14 (12.030.940)  (5.533.769)  (7.434.991) (3.053.305)

Pazarlama giderleri 14 {10.922) (10.922) (10.885) (4.124)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 355.350 204255 219.147 129.736

Esas faaliyetlerden diger giderler (128.761) {82.559) (39.000) (14.297)

ESAS FAALIYET KARI 7.131.688 2.630.059 1.323.135 966.584

Yatinm faaliyetlerinden gelirler 17 3.294.879 1.634.131 1.970.262 1.218.549
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 10.426.567 4.264.190 3.293.397 2.185.133

Siirdiriilen faaliyetler vergi

(gideri)/geliri (2-376.818)  (OT4471)  (os4262)  (701.983)

- Dénem vergi gideri 18 (2.482.282) (907.282) (873.674) (559.952)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 18 105.464 (67.189) 219.412 (142.031)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 8.049.749 3.289.719 2.639.135 1.483.150

DONEM KARI 8.049.749 3.289.719 2.639.135 1.483.150

DIGER KAPSAMLI GELiR - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 8.049.749 3.289.719 2.639.135 1.483.150

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Livas: (TL) olarak gosteriimistir)

Smurh Sinrh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Diprot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansiari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
isletme faaliyetlerinden nakit akislan
Net dénem kari 8.049,749 2.639.135
Net donem karin isletme faalivetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek igin yaptlan diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 288.624 70.221
Maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 8 38.761 -
Kidem tazminati karsilif 24101 80.836
Personel prim karsiligi 615.780 803.250
Kullanilmamis izin karsilig (70.628) 232,220
Faiz gelirleri (1.084.100) (526.635)
Faiz giderleri 125.520 17.917
Finansal varlik deger artiglan (2.478.637) (1.599.174)
Vergi kargilig 18 2.376.818 654.262
Isletme sermayesindeki degisim bncesi faaliyetlerden
saflanan nakit 7.885.988 2.372.032
Isletme sermayesinde gerceklegen degigimler:
Ticari alacaklardaki degisim (7.404.894) 1.103.604
Diger alacaklar ve varhiklardaki degisim 984.445 981.716
Diger borglardaki degisim 2.740.573 (1.759.842)
Faaliyetlerden saflanan nakit 4.206.112 2.697.510
Odenen Personel Primleri (2.606.626) (2.149.090)
Vergi Odemeleri (1.249.069) {413.645)
Odenen Faizler (125.520) (17917
Alinan Faizler 267.857 155.545
Faaliyetlerden saglanan nakit (3.713.358) (2.425.107)
Yatirim faaliyetierinden kaynakianan nakit akimi
Finansal varitklardaki degigim (410.811) -
Alinan faizler 817.606 53.365
Maddi duran varlik alimfarinda kullanilan nakit 7 (249.979) (144.400)
Yatirum faalivetlerinde kullamlan nakit 156.816 (91.035)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) 649.570 181.368
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 5.939.727 2.892.011
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 6.589.297 3.073.379

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

I?-O HAZERAN 2018 TARI{HINDE S'O]_\IA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tirkiye'de kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin almmig ve Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler A.$.” olan ticari unvam 21 Subat 2007 tarihinde [stanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca tescil
edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Degerler A.$.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levent Sisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. §irket’in ana hissedarlari Sirket sermayesindeki %100’lik pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC. dir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 12 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 13).

Sirket’in kurulug amaci, 6362 Sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sézlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 20135 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu gergevesinde SPK’ya bagvuran Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmis olup,
agagidaki tabloda yer alan kapsamda yatinm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya izinlidir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

2.1.2

iligikteki zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan IL.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”} hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK*)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”™) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlart, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap ddnemine iliskin &zet finansal tablolar,
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama™ uyarinca hazirlanmistir, Ara dénem ozet finansal tablolar yilhik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalari icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla hazirlanan yilhik finansal tablolar ile birlikte okunmasi gerekir.

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak ilizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmamistir.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK. tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmugtur.

Ozet finansal tablolar, gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varhklar igin denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla diizenlenmis &zet finansal durum tablosu, bu tarihte
sona eren doneme ait Gzet kar veya zarar tablosu ve diger kapsaml gelir tablosu ile finansal tablolari
tamamlayici dipnotlar, 10 Agustos 2018 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulamasinin Sirket’in finansal tablolari tizerinde etkileri ile
Sirket’in onceki dénemlerden farkh olarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya basladig: yeni
muhasebe politikalart agiklanmigtir

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket’in Finansal Tablolari1 Uzerindeki Etkileri
Sirket degisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamasi sonucu olusan kiimiilatif etkiyi fark diizeltmesi

olarak | Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar karlar: igerisinde muhasebelestirmis olup, nceki dénemlere
iliskin kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

Onceden Yeniden
Raporlanan Diizenlenmis
31 Arahk TFRS 9 1 Ocak
2017 etkisi 2018
Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 1.122.768 (1.122.768) .
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 11.997.214 1.122.768 13.119.982

b) TFRS 9 Finansal Araclar

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

TFRS 9, TMS 39’un finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasi, siniflandiriimasi, Slgtimii, finansal
tablo dig1 birakiimasi, deger diisiikliigi ve finansal riskten korunma muhasebesine iligkin hiikiimlerinin yerine
geemektedir.

TFRS 9’un uygulanmaya baglamasi sonucunda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda baz
degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara baz: diizeltmeler yapilmstir. Uygulanan yeni muhasebe
politikalar1 bu dipnotun ¢ maddesinde agiklanmistir. TFRS 9°un gegis hiikiimleri ile uyumlu olarak, gegmis yil
finansal tablolar yeniden diizenlenmemistir. S6z konusu degigikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli gegmis yil
karlarina etkisi agagidaki gibidir:

Gegmis yillar karlari - 31 Arahk 2017 11.997.214
Satilmaya hazir finansal varhklarin gergege uygun deger degisimi kar veya zarar

tablosuna yansitilan finansal varliklara siniflanmasinin etkisi (vergi etkisi dahil) 1.122.768
Gecmis yillar karlar: — 1 Ocak 2018 - (TFRS 9 etkileri) 13.119.982



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABL.OLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
b) TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Sirket ySnetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, finansal araglari TFRS 9’da belirtilen kategorilerden
hangilerinde gosterilecegine iliskin is modellerini degerlendirmistir.

¢ Vadeye kadar elde tutulacak yatinm olarak siniflandirilan tahviller : Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz Gdemelerini iceren sézlesmeye bagh nakit akiglar tahsil etmeyi amaglayan is
modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, sz konusu finansal varliklar, TFRS 9un
uygulanmas: sonrasinda itfa edilmis maliyetleri iizerinden &lgiilmeye devam edileceklerdir. Sirket
portfoyiinde vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak simiflandirilan tavil bulunmamaktadir.

o Gercege uygun degeri ile gosterilen ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlan borsada
kote olmayan hisse senetleri: Bu hisseler TFRS 9 uyarinca gergege uygun degeri diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varlik olarak simiflandiriimistir,

 tfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar : Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye bagh nakit akislan tahsil etmeyi amaglayan is
modeli kapsaminda elde tutuimaktadir. Dolayisiyla, séz konusu finansal varliklar, TFRS 9'un
uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri iizerinden 6l¢iilmeye devam edileceklerdir.

¢ Diger tiim finansal varlik ve yiikiimliilikler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul edildii
sekliyle dlgiilmeye devam edilecektir.

Deger Diisiikliigii

itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklar, finansal kiralama alacaklari (Not Z), ingaat stzlesmeleri
uyarinca misterilerden olan alacak tutarlari (Not K) TFRS 9°da belirtilen deger diisiikliigii karsihklar
hiikiimlerine tabi tutulmustur.

Sirket, ticari alacaklan, finansal kiralama alacaklari ve insaat sézlesmeleri uyarmca miisterilerden olan
alacaklar icin TFRS 9’un izin verdigi basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak, dmiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit tutarda deger diisiikliigii hesaplamaktadr.

Ticari varliklarin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamas: durumunda Sirket, ilgili alacaklarin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablolarinin
diginda birakmaktadir. Bir alacafin geri kazanilmasina iligkin makul beklentinin bulunmadigina dair
gostergelerin baginda borglunun vadesi gegmis borcuna iliskin Sirket ile geri deme plani yapmamis olmas: ve
bor¢ ddemelerinin 3 aymn iizerinde gecikmis olmasi gelmektedir.

Geri kazamlma olasiligi olmayan ticari alacaklar kayitlardan ¢ikartiimaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasit (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
¢) Onemli muhasebe politikalar - TFRS 9 Finansal Araglar

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Sirket, dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklart ilk
defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden &lger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca Snemli
bir finansman bilesenine sahip olmamas: (veya Sirket’in kolaylastirict uygulamayi segmesi} durumunda, bu
alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden (TFRS 15°te tanimlanch
sekliyle) dlgiiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk Ol¢timiinde,
bunlarmn edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilir veya gergege uygun degerden diisiilir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem [teslim
tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal
varhigin sézlesmeye bagh nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti Uizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degigimi kir veya zarara yansttilarak Slgiilen olarak simiflandirilir. Isletme sadece finansal varhkiarin yonetimi
igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tim finansal varhklar: yeniden
siniflandinr. Finansal varliklarin yeniden siniflandinilmasi, yeniden simflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazan, kayip (deger
diisiikligii kazang ya da kayiplani déhil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliveti iizerinden gosterilen finansal variiklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Sleiiliir:
(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmas,

(b) Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler diginda, finansal varhigin briit defter degerine etkin faiz oran uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varhgin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikligiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar igin igletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.
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(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam1)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
¢) Onemli muhasebe politikalari - TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

Itfa edilmis maliveti tizerinden gosterilen finansal varliklar {devami)

Bir finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir gekilde yeniden
yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmann finansal varhgin finansal tablo diss
birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varhigm briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma
kazang veya kayb1 kir veya zarara yansitilir.

Bir finansal varhgin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanmmasma iliskin makul beklentilerin
bulunmamas: durumunda $irket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo diginda

birakir.

Gercege uygun deder degisimi diger kapsamii gelire vansitilan finansal varlklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger
kapsamii gelire yansitilarak &lgiiliir:

(a) Finansal varlifin, sbzlesmeye bagh nakit akslarinin tahsil edilmesini ve finansal varligim satilmasim
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas,

(b) Finansal varlifa iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur farki kazang veya kayiplan disinda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamh
gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha énce diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang ya da kayip, yeniden simiflandirma tarihinde yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan
¢ikanlarak kér veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen
finansal varhn yeniden siniflandinlmasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamh gelire yansittigi toplam
kazang ya da kayb finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

lIk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirimimn
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri

dénillemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veva zarar tablosuna vansitilan finansal variiklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Gizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire
yansitilarak Slgiilmilyorsa, gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Finansal riske karg: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu
finansal varhklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak
simflandimhyr. lgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)
¢) Onemli muhasebe politikalar: - TFRS 9 Finansal Araclar (devam)

Deger Diistikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti @izerinden gosterilen finansal varliklar ve gergegie uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varlikiarina iliskin beklenen kredi zararlar: igin zarar karsilig: ayirir.

isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire yansitilarak élgiilen finansal varliklar igin zarar
kargiligs tutarini finansal tablolara alirken ve Slgerken deger diisiikliigii hitkimlerini uygular. Bununla birlikte,
zarar kargiligi diger kapsamli gelire yansitilir ve finansat varhgn finansal durum tablosundaki defter degerini
azaltmaz

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli élgiide artmig
olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsihgini Smiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olugturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli
derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme sz konusu finansal araca iliskin zarar karsihgin
12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Slger. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin yalmzca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana &miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsihg olarak
finansal tablolara alir.

Sirket dnemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sdzlesme variiklan ve kira alacaklari igin
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar kargiliklarini, her zaman Smiir boyu beklenen kredi zararina
esit tutarda hesaplamaktadir.

Finansal ytikiimlilikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Gergege
uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 8lgiimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden él¢iilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden 6lgiiliir.

(b) Finansal varhigin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarini tasimamas: veya devam eden
iligki yaklagimmnin uygulanmasi durumunda ortaya gikan finansal yiikiimliillikler: Sirket, bir varg devam
eden iliskisi l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir
yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliilik, igletmenin elinde tutmaya devam ettigi
hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Slgiiliir. Devredilen varhga bagl yiikiimliliik, devredilen varhigin
net defter degeri ile ayni usulde Slgiiliir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

¢) Onemli muhasebe politikalar: - TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

(c) TFRS 3’iin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alan sarta
bagl bedel: [lk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gergefe uygun
deger degisimleri kér veya zarara yansitilarak Slgitliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikitmliiliigii yeniden sinflandirmaz.

Finansal varitkiarin ve viikiimliilitklerin kavda alinmast ve bilanco disi birakilnasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliilikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. $irket, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari
bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dist birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varh@in kontroliiniin Sirket tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, $irket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 8denmesi gereken
yiikiimlitliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varhgin millkiyetinden dogan tiim
riskleri ve kazanimlan elde tutmas: durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik kargisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da
muhasebelegtirilir. Sirket, finansal yilktimliiligii sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde;
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Yonetim finansal varliklarda deger diistikliigii degerlendirmesini yaparken ilgili varhiklara iligkin temerriit
riski, beklenen kredi zarar oram gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Grup her raporlama dénemi itibariyle
bu varsayim ve yargilarda bulunurken, Grup’un ge¢mis tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasa
kosullarimi ve piyasaya iliskin gelecek beklentilerini gz 6niinde bulundurmaktadir.

Karsilagtirmah bilgiler

Ilisikteki 6zet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen onemli muhasebe
hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 8nceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatwrmmci ile Istirak veya Iy Ortakligr Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermave Katkilar

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazhi Odeme [slemlerinin Swiflandiriimast ve
Olgiilmesi

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli’

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagh Gayrimenkuliin Transferi !

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik

Lyilegtirmeler TFRS I, TMS 28

b) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliife girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamstir:

TFRS 16 Kiralamalar '
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortaklitklarindaki Uzun Vadeli Paylar !
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Iliskin Belirsizlikler'

"I Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemterinden itibaren gecerlidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devan)

Béliimlere gére raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslars ayri takip edilen
boliimleri olmadifindan ve sadece Tiirkiye'de faaliyet gosterdigi igin faaliyet bdliimlerine gore raporlama

yapilmamistir,
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kasa 2.173 2.563
Bankadaki nakit 6.591.379 5.942.782
- Vadesiz mevduat 1.723.046 1.235.406
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 4.868.333 4.707.376
6.593.552 5.945.345

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat: 4.868.333 TL ve bir giin vadeli olup, faiz oran:

%15,75°tir (31 Aralik 2017: 4.707.376 TL ve bir giin vadeli olup, faiz oran1 %10,75°tir).

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklan diisiilerek

gosterilmektedir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Nakit ve nakit benzerleri 6.593.552 3.073.991
Faiz tahakkuklari (4.255) (612)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 6.589.297 3.073.379
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL} olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2018
Gergege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 43.072.560 46.263.505 46.263.505
31 Arahk 2017
Gergege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 41.906.595 43.549.739 43.549.739

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
nominal degeri 47.100.000 TL olan Agustos 2018 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri
6.600.000 TL olan kismi istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve
borglanma araglari piyasasi teminati olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar, nominal degeri 46.900.000 TL olan Agustos 2018 ve
Nisan 2018 vadeli devlet tahvillerinden olugmaktadir; nominal degeri 6.600.000 TL olan kismi istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde hisse senedi ve borglanma araglar piyasasi teminati olarak tutulmaktadir).

Ortaklik pay: 30 Haziran Ortakhk payt 31 Aralik
(%) 2018 (%) 2017

Borsa Istanbul A.S. 0,004 1.517.254 0.004 1.341572

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sirastyla 1.517.254 TL ve 1.341.572 TL
degerinde Borsa Istanbul A.$. (C) grubu ortaklik paylan Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz
verilmistir.

TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar - . 30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
liiskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 10.448.890 3.181.587
Diger ticari alacaklar 283.798 146.207

10.732.688 3.327.794




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 32.949 32.498
84.617 84.166
Kisa vadeli diger borglar ] 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
iliskili sirketlere borglar (Not 18) 4,546,028 1.398.634
Diger ticari borglar - 277.493
4.546.028 1.676.127
MADDI DURAN VARLIKLAR
. Telefon ve
Ozel bilgisayar altyap:
Demirbastar maliyetler sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi 671.030 2.553.979 4.215.193 7.440.202
Alimlar - 27.784 222,195 249.979
30 Haziran 2018 kapans bakiyesi 671.030 2.581.763 4.437.388 7.690.181
1 Ocak 2017 agihig bakiyesi 666.130 2.553.979 2.420.834 5.640.943
Alimlar 4.900 - 1.794.359 1.799.259
30 Haziran 2017 kapams bakiyesi 671.030 2.553.979 4.215.193 7.440.202
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 agilig bakiyesi 513.976 2.509.276 2.538.794 5.562.046
Dénem gideri 13.931 9.141 265.552 288.624
30 Haziran 2018 kapams bakiyesi 527.907 2.518.417 2.804.346 5.850.670
1 Ocak 2017 agihig bakiyesi 485.738 2.484.614 2239316 5.209.668
Dénem gideri 28.238 24.662 299.478 352.378
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi 513.976 2.509.276 2.538.794 5.562.046
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla net defter deZeri 1.839.511
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 505.454

Maddi duran varliklarin amortisman stireleri 3-5 y1l arasindadr.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Programlari

Maliyet degeri

1 Ocak 2017 agilig bakiyesi =
Alimlar 310.088
31 Arahk 2017 kapams bakiyesi 310.088
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi 310.088
Alimlar ]
30 Haziran 2018 kapams bakiyesi 310.088

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilig bakiyesi

Dénem gideri 42.099
31 Arahlik 2017 kapams bakiyesi 42.099
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 42.099
Doénem gideri 38.761
30 Haziran 2018 kapams bakiyesi 80.860
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 229.228

31 Arahk 2017 tarihi itibaniyla net defter degeri 267.989

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Asagida detay1 verilmis olan teminatlar devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmakta olup senetlerin nominal
tutarlarint gostermektedir (Not 4).

. 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
BIST Borglanma Araglari Piyasast Teminat 6.599.000 6.599.000
BIST Pay Piyasasi Teminati 1,000 1.000

6.600.000 6.600.000
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(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara sagianan favdalar kapsaminda borclar:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 59.681 64.020
59.681 64.020
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsilikiar:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
ikramiye karsiliklar: 1.152.867 2.656.451
izin Karsiliklar: 353.983 424611
1.506.850 3.081.062
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsilikian 212.748 188.647
Ikramiye karsiliklar - 487.262
212.748 675.909
DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
“Pesin 6denmis giderler 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kira gideri 19.320 597.128
Sigorta gideri 30.465 30.465
Diger 2.129 275.588
51.914 903.181
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varhklar _ 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
_Pesin ddenen vergiler - 351.555
- 351,555
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Odenecek KDV 212.269 336.844
Odenecek BSMV 102.900 22.495
Hesaplanan KDV 129.830 292.933
Diger 126.539 44.255
571.538 696.527
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL} olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihleri itibaniyla, denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Haziran 2018 (%) 31 Arahk 2017
Morgan Stanley International Holdings Inc 100 34.371.433 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri | Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olusmaktadir.

Kardan ayrilan ksitlanmig yedekler

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Yasal yedekler 844.170 654.399
844.170 654.399

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20’sine erigene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %51 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettillerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlart iizerinden yilhik %10

oraninda ayrilir.

SATISLAR
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hizmet gelirleri 2018 2018 2017 2017
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 18.946.961 8.053.054 8.588.864 3.908.574
18.946.961 8.053.054 8.588.864 3.908.574
GENEL YONETIM GiDERLERI ve PAZARLAMA GiDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Genel yoénetim giderleri 12.030.940 5.533.769 7.434.991 3.053.305
Pazarlama giderleri 10.922 10.922 10.885 4.124
12.041.862 5.544.691 7.445.876 3.057.429




13.

16.

17.

18.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Turarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade editmigtir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Personel iicret ve giderleri 4.375.138 1.553.468 4.012.162 1.957.840
Aragtirma ve damigmanhk gideri 2.635.859 1.377.310 967.329 (56.681)
Vergi ve komisyonlar 1.597.139 848.597 637.121 221.193
Kira gideri 724.014 362.068 555.334 277.699
Data hatt1 ve baglant: giderleri 765.545 401.250 591.868 271.055
Amortisman ve itfa giderleri 327.385 189.519 70.221 34.081
Digardan saglanan fayda ve hizmetler 231.013 98.253 153.008 78.886
Muhtelif biiro giderleri 89.772 78.462 87.102 41.552
Ulagim ve seyahat giderleri 134.921 83.881 143.287 75.859
Bakim onarim giderleri 44.379 20.070 17.407 -
Aidat giderleri 77.489 41.433 61.686 27.856
Diger faaliyet giderleri 1.039.208 490.380 149.351 128.089
12.041.862 5.544.691 7.445.876 3.057.429
ESAS FAALIYETLERINDEN DIGER GELIRLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Diger faiz gelirleri 267.857 119.647 155.545 97.509
Kur farki gelirleri 52.770 49.885 - (10.248)
Diger gelirler 34.723 34.723 63.602 42.475
355.350 204.255 219.147 129.736
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Devlet i¢ borglanma senetleri faiz ve
deger artis gelirleri 2.794.835 1.460.946 1.916.564 1.199.627
Diger deger artis gelirteri 175.682 - - -
Mevduat faiz gelirleri 324.363 194.996 53.698 18.922
3.294.879 1.634.131 1.970.262 1.218.549
VERGI VARLIK VE YUKUMLOULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Cari kurumlar vergisi karsilig1 (2.482.282) (873.674)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 105.464 219.412
(2.376.818) (654.262)

20
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Kurumlar vergisi

sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistur.

Vergiye tabi kurum kazanc: iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim
indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir,

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22°dir (2017: %20).

Turkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarnin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirifmesi asamasinda kurum kazanglan
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %22°dir (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopajt 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan ~ kaynaklanan gecici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlan ile TMS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida ag¢iklanmaktadir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devan)

(ERTELENMIiS VERGI

VARLIK VE

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %22°dir (31 Aralik 2017:

%20). Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay: asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omiir farklan (66.944) (63.619)
Personel tkramiye karsilig: 152.035 59.044
Kidem tazminati kargihi§ 42.550 37.729
tzin karsilig: 77.876 93.414
Finansal varlik deger degisimleri (67.877) (59.093)
Diger 27.690 {7.609)
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) (net) 165.330 59.866
1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi hareketi 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
1 Ocak agihs bakiyesi 59.866 (111.127)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 105.464 219.412
Kapams bakiyesi 165.330 108.285
Donem vergi giderinin ddnem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
' 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Vergi karsihgimin mutabakat:
Vergi 6ncesi kar 10.426.567 3.293.397
Hesaplanan vergi %22 (2.293.845) (658.679)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (11.505) -
Farkl vergi oranlarinmin etkisi (71.468) -
indirimler - 4.417
Vergi geliri/(gideri) (2.376.818) (654.262)
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Alacaklar Borclar Alacaklar Borclar
Morgan Stanley 784.531 12.648 1.481.883 625.372
MS Financing LLC 2.642 7.552 2.641 4.909
Morgan Stanley & Co. LLC 11.220 802.900 28.616 224373
Morgan Stanley Int. Inc. 1.360.294 - 972,254 -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 8.290.203 92410 696.193 -
Morgan Stanley UK Limited - 3.630.518 - 543.980
10.448.890 4.546.028 3.181.587 1.398.634

30 Haziran 2018

Komisyon Faiz Faiz Damgmanhk  Masraf Diger

Geliri_ Geliri  Gideri Geliri Yansitma
Morgan Stanley - 38.523  14.669 3.435.502 - -
MS Financing LLC - - 53 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - 812 9558 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 20717 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Ple. 14.233.905 207.805 13.502 - 802528 475.026
Morgan Stanley UK Limited - - 87.738 - - -
14.233.905 267.857 125.520 3.435.502  802.528 475.026

N 30 Haziran 2017 _

Komisyon Faiz Faiz Damsmanhk  Masraf Diger

Geliri  Geliri Gideri Geliri Yansitma
Morgan Stanley - 54716 9.542 3.623.132 - -
MS Financing LLC - - 9 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - 990  1.805 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 10.094 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Ple.  4.965.732 89.745  6.561 - - -
4.217.319 155.545 17.917 3.623.132 - -

Sirket’in st diizey yOneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi tist diizey
yoneticileri kapsamaktadir. 2018 yili igerisinde iist diizey ydneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli
faydalarin toplari 1.030.748 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2016: 1.339.177 TL).

23
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Sermaye risk yénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
ybnetmektedir. Sirket 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri ititbanyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olugacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yitkkiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir ydntemle kontrol etmektedir. Yénetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasim saglamaktadir.

Sirket, cari dénemde kur riskine maruz kalmamaktadir.
Faiz oram riski yonetimi

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlanir. Sirket’in faize duyarh yiikiimliiliigii bulunmamaktadr.

Faiz orani duyarhilifi:

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varliklar 46.263.505 43.549.739

Degisken faizli araclar

Gergege uygun deger fark:
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varliklar - -

30 Haziran 2018 tarihinde faiz oranlarinda %1’lik bir yiikselis olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmast durumunda; vergi 6ncesi kar 54.078 TL daha diisiik olacakti. 30 Haziran 2018 tarihinde faiz
oranlarinda %1°lik bir dilsiis olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi dncesi kar
54.618 TL daha yiiksek olacakt.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR
30 Haziran 2018 Defter deferi _Gergefie uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.593.552 6.593.552
Gergege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 47.780.759 47.780.759
Ticari alacaklar 10.732.688 10.732.688
Diger alacaklar 84.617 84.617
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 4.546.028 4.546.028
31 Arahk 2017 Defter deeri Gergefe uygun degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.945.345 5.945.345
Alim-satim amagh finansal varliklar 43.549.739 43.549.739
Ticari alacaklar 3.327.794 3.327.794
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.341.572 1.341.572
Diger alacaklar 84.166 84.166
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 1.676.127 1.676.127

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir,

Uglincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklann ve
finansal yiikiimliliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmistir:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ borglanma senetleri 46.263.505 - -
Borsada islem gormeyen hisse senetleri - - 1.517.254

46.263.505 - 1.517.254
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet i¢ borglanma senetleri 43.549.739 - -

43.549.739 - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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