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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Morgan Stanley Menkul Degerler Anonim Sirket] Ydnetim Kurulu'na

Ybnetim Kurufunun Yillk Faallyet Raporunun Bapmsz Denetim Standartian Cergevesinde Denetimine liiskin Rapor

Morgan Stanley Menkul Degerler Ananim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine [ligkin yillik faallyet raperunu, denetlemis bulunuyoruz.
Yénetim Kurulunun Yiilk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayib Tiirk Ticaret Kanunu'nun {"TTK") 514'inet maddesi ve Sermaye Piyasasi Hurulu'nun {"5PK") 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi® ("Teblig") hdkOmler uyannca yillik faallyet rap finansal tablalarla tutarli olacak ve gercedi yansitacak sehilde
hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazrdanmasim saglamak igin gerekl] ghrdi i i kontroiden sorumiudur.

Bagmsiz Denetginin Sorumbulugu

Sorumlulufumuz, Sirket in faaliyet raporuna ynelik olarak TTK'min 397'nci maddes! ve Tebll} cercevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayararak, bu faaliyey
raporunda yer alan finansal bilgierin Sirket'in 30 Ocak 2017 tarihli bagimsiz denetgl raporuna konu olan finansal tablolanyla tutarl olup olmadif ve gercedi
yansitip yansitmadigs hakknda gdrils vermektir.

Yaptjfrmiz bagimsiz denetim, Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yaywmlanan Tirklye Denetim Standartlan'nin bir pargas:
clan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na {"BDS™} uygun olarak ydritdimOstir. Bu standarttar, etik hikOmlere uyguntuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
faaliyet raparunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolada wtarl) olup oimadifina ve geredi vansitip yansitrmadipina daie makul glvence ¢lde etmek 2ere
planianarak yiiritdlmesinl gerektirmektedir. Bags denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanii elde etmek amaciyla denetim prosedirerinin
wygulanmasmn igerir. Bu prosediarierin secimi, bagmsiz denetcinin mesleki muhak Ine dayanir. Bagimsuz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gdrigdmizdn olusturuimasi igin yeteri ve uygun bir dayanak olusturduBuna inanyoruz.

Gdnig
Gorisimize gire ydnetim kurulunun yilik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiter, tim Bnemlf yonleriyle, denetlenen finansal tablolaria tutaridir ve

gergepi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yikimididider

TTK'in 402'nel maddesinin G¢lined fikras uyannca; BOS 570 “lsletmenin Sorekliligi™ cergevesinde, Isletmenin Gngarilebllic gelecekte faaliyetlerini
sGrdiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa rstlandmamigtr,

Akls Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.5.
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I. Genel Bilgiler

a) Raporun ilgili oldugu hesap donemi: 01.01,2016-31.12.2016

b) Sirketin ticaret unvani, ticaret sicili numarasi, merkez ve varsa gubelerine iliskin iletisim bilgileri ile
varsa internet sitesinin adresi:

Sirketin Unvani: Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.

Sirketin Ticaret Sicil Numarast: [stanbul/269821

Sirket Merkezi letisim Bilgileri: Bilyiikdere Caddesi No:171 Metrocity is Merkezi A Blok Kat:24 34330
Levent Istanbul

Telefon: 0 212 398 02 00

Faks: 0212 398 02 80

Internet Adresi: www.morganstanley.com.tr

Sirketimiz tstanbul ili sinirlari iginde faaliyet gostermekte olup, merkez disi subemiz bulunmamaktadir.

¢) Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhk yaplan ile bunlara iliskin hesap donemi igerisindeki
degisiklikler:

Sirket organizasyonunda 4 kisilik Yonetim Kurulu altinda Genel Miidiir ve bir adet Genel Midiir
Yardimeisi yer almaktadir,

Donem iginde ySnetim kurulunda gérev alan bagkan ve iyelerin ad, soyadlart, yetki sirlari, bu
gorevlerinin siireleri (Baslangig ve bitig tarihleriyle) :

Adh Soyad: Gaorev Siiresi

Senad Prusac Ydénetim Kurulu Baskani 04.04.2016 - Devam edivyor
Tevfik Aksoy Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidir | 17.11.2014 -Devam ediyor
Mandhir Singh Mandair | Yénetim Kurulu Uyesi 05.03.2013- Devam ediyor

Murat Pinhas Y8netim Kurulu Uyesi 26.01.2015- Devam ediyor

Yetki sinerlart; $irket esas sézlesmesinde belirtilen yetkileri haizdir.

Yénetim Kurulu diyeleri 23.02.2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplanusi’ndan itibaren 3
yilhk gorev sliresine sahiptir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin kisa ézgegmislerine agafiida yer verilmistir:

Senad Prusac : Senad Prusac, Morgan Stanley’de yiinetici direktér ve Kiiresel Déviz ve Gelisen Pazarlar
Biriminin bagidir. 1998 ytlinda Morgan Stanley Déviz Birimi’nde opsiyon trader olarak calismaya baslayan
Senad Prusac, sirkette gegitli gdrevierde bulunmugtur. 2001 yihnda iist diizey ydnetici, 2005 yilinda Avrupa
Déviz Opsiyonlan Birim basi, 2007 de Kilresel Déviz Opsiyonlari Birim basi olmustur. 2007 yilinda Ust diizey
direktdr olan Senad Prusac, 2009 yilinda Amerika FXEM Alim Satim Birimini bagi, 2010°da FXEM Biriminin es
bagkani olarak atanmistir. 2016 yilinda suandaki gtrevi de olan Kiiresel Makro Alim Satimin basi olmustur.
Senad Prusac, Massachuseits Institute of Technology Elektrik Miihendisligi Bolimiinden 1990 yilinda, aym
iiniversitenin Ekonomi B&limiinden ise 1991 yilinda mezun olmustur. Chicago Universitesi’nde igletme Masterins
1995 yilinda tamamlamistir,

Tevfik Aksoy: Tevfik Aksoy, kariyerine 1989 yilinda Aselsan Askeri Elekironik Sanayii’nde firetim planlama
mithendisi olarak baglamis, daha sonra sirasiyla Bagbakanhk Kamu OQrtakhg: Idaresi, University of Delaware,
Korfezbank, Bank Ekspres, Deutsche Bank, Phoenix ve Global Menkul Degerlerde ¢alismistir. Aksoy, 2004
ythndan 2008 yilina kadar Deutsche Bank'ta Tirkiye ve Balkanlar basekonomistligini yapmis, daha sonra 2008
ythnda Morgan Stanley’de Orta ve Dogu Avrupa, Ornia Dogu ve Afrika bolgesi Ekonomik Arastirma Biriminden



sorumlu yonetici olarak ¢aligmaya baglamigtir. Tevfik Aksoy, 2014 yihh Ekim ayindan itibaren Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Departmaninda Y#inetici Direktdr olarak gérev yapmaktadr.

Mandir Singh Mandair :Kingston Universitesi Muhasebe ve Finans Bé&liimiinden mezun olduktan sonra,
muhasebe ile ilgili ¢esitli gbrevlerde bulundu. 1997 yilinda Morgan Stanley’de galismaya baglamadan 6nce Merill
Lynch'te galisti. New York ve Londra’da gegitli gorevlerde bulundu. Mandir Singh Mandair su anda Avrupa ve
Orta Dogu MSIM CFO'su ve Morgan Stanley Avrupa ve Orta Dogu Finans Birim Baskanidir.

Murat Pinhas: Murat Pinhas, 2007de katildifi Morgan Stanley Tiirkiye Yatinm Bankaciligt takiminda, 2013 den
beri béliim baskanlig1 giirevini sitrdiirmektedir. Sirket birlesme ve devralma ve sermaye piyasalan iglemlerinden
sorumludur. Morgan Stanley'’e katilmadan &nce, Credit Suisse New Yorkda 6 yilhk yatirim bankacilifs tecriibesi
bulunmaktadir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi 31.12.2016 itibariyle asagidaki sekildedir:

Ortagin Adi SoyadyUnvam Pay Tutar (TL) Pay Adedi
Morgan Stanley International Holdings Inc. 34.371.433.47 3.437.5§43.347
L 34.371.433,47 3.437.143.347

Sirketin 4 kisiden olusan yénetim kurulu vardir. Yonetim kurulu iiyelerinden biri genel miidiirdir.
Sirketimizde bir genel miidiir yardimcis) bulunmaktadir. Sirketimizde, bireysel portfoy ydnetimi, islem aracilift
operasyon, mali igler, bilgi islem, idari igler ve ig denetim birimleri bulunmaktadir.

23.06.2016 tarihinde yamlan yillik Olagan Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu baskan ve
ilyelerimize, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396’nci maddeleri uyarinca izin verilmistir. Diger taraftan, bu
faaliyet raporu dtneminde yonetim kurulu iiyelerimiz, Sirket ile ilgili islem yapmamis ve Sirketin faaliyet
konularinda rekabet edecek girisimlerde bulunmamislardir.

d) Varsa imtiyazh paylara ve paylann oy haklanna iligkin agiklamalar:

Yoktur.

) Yonetim organi, iist diizey y&neticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

Sirketin 4 kigiden olusan y&netim kurulu vardir. Genel miidilr ayni zamanda ybnetim kurulu iiyesidir.
31.12.2016 tarihi itibariyle personel sayis1 14 kisidir.

f) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin ger¢evesinde y&netim organl iiyelerinin girketle kendisi veya
baskasi adina yapuii islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler.

Yoktur.

g) Dinem iginde esas stzlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler
oldugu:

Yokiur,

h) Son Ug Yilda Dagitilan Temettiiler ve Oranlan:
Sirketimizce Ortaklanmiza, 2013, 2014 ve 2015 yillaninda temettil dagitilmamigtir.
i) Varsa, gikanimis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kir ve zarar ortakhigi, finansman bonosu, hisse

senedi ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutar, bunlarin ortakhga getirdigi ylik ve 8deme
imkanlari:



Yoktur.

1L Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirketimiz ySnetim kurulu tiyeleri ile iist diizey ydneticilerine, 01.01.2016-31.12.2016 doneminde saglanan
huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutan 2.823.931,44 t; verilen
ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin
toplam tutan 65.353,10 t'dir,

111 Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalan

Sirketin aragtirma gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

IV. Sirket faaliyetleri ve faaliyetlere iliskin dnemli gelismeler

30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulan “Angil Menkul Degerler A.S.”ni Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK"™) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin yazisina istinaden satin alan Morgan
Stanley sirketin ticari dnvanini 21 Subat 2007 taribinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca tescil edilmek ve
28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayinlanmak suretiyle “Morgan Stanley
Menkul Degerler A.$.” olarak degistirmistir. Satin alma tarihi itibariyle 250.000 b olan sirket sermayesi Mayis
2013 itibariyle 34.371.433,47 t'na yiikseltilmistir.

2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde SPK'va basvuran Sirketimiz “Kismi Yetkili
Aract Kurum™ olarak yetkilendirilmis olup, agagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmaya izinlidir . Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29.12.2016 tarih ve 37 sayili karan uyarinca, Sirketimizin
etmnir iletimine aracihik faaliyet izni, kendj talebimiz gergevesinde 31.12.2016 tarihi itibariyle iptal edilmistir.

Yatirtm Hizmet ve Faaliyet lzinleri

I Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yuart icinde Yurt digmda
i. Paylar
ii. Diger menkul kayymetler
iii. Kaldiragh alim saum izlemieri
i Paya dayalt tiirev araglar
W Pay endekslerine dayalt tiirev araglar
vi, Diger tiirev araclar
In. tslem Araciia Faaliyeti Yurt icinde Yurt diginda
i Paylar
i, Diger menkul kyymetier &
iii. Kaldwrach alim satim islentleri
i Paya dayalt tiirev araclar
w Pay endekslerine davalt tiirev araglar
vi. Diger tiirev araglar
1L Portfby Aracilifn Foaliyeti Yurt iginde Yurt disinda
i Paylar
i Diger menkud kiymetler
éii, Kaldiragh alim satim iglemleri
i Pava dayali tiirev araglar




Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri

v Pay endekslerine dayal tiirev araglar

vi, Diger tiirev araglar

Iv. Bireysel Portfoy Yineticilifi Faaliveti X
v, Yattrim Damgmanhi Faaliyeti

VL Halka Arza Aracihk Faaliyeti

6.1. | Aracilhik yiklenimi

6.2. | Eniyi gayret aracihg

VIL Saklama Hizmeti

7.L Sunirh Saklama Hizmeti X

7.2. | Genel Saklama Hizmeti

Sirketimiz yukanda da ifade edildii tizere aracilik sektériinde hizmet vermekiedir. Sirketimizin Borsa [stanbul
A.S. Borglanma Araglart Piyasasi'ndaki islem hacmi 2015 yiinda 932.318.089t iken 2016 yihnda

1.212.843.335,54% oimugtur. Bu islemler, Sirkel portfSyiine yapilanlar harig, portfdy yoneticiligi alunda yer alan
miisterimiz igin yapilmustir. Sirketimizin portfoy ydnetimi igin | tane milgterisi vardr.

a) Yatinmlara iligkin bilgiler

Sirket, dénem iginde herhangi bir yatirimda bulunmamig ve tegvikten yararlanmamistir,

b) [¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun bu konudaki
gbriisil:

Sirketimizin ayn bir i¢ kontrol birimi olmayip, tim ¢alisanlar Sirketimiz prosediirleri gergevesinde
kontrollerini yapmaktadir. I denetgimiz her yil, programmna uygun olarak denetimlerini yapmakta ve denetim
rapor ve sonuglarim Sirketimiz Yonetim Kurulu’na sunmaktadir.

¢) Dogrudan veya dolayl istirakler, bagh ortakhiklar ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Borsa Istanbul A.S.'nin 18.07.2013 tarih ve BIAS -16-GDD-129-929-9021 numaral yazsi ile 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 138'inci maddesinin altinei fikrasimin (a) bendinde yer alan "Esas s6zlesmenin tescil
ve ilanini milteakip sermayenin ylizde dérdii istanbul Menkul Kiymetler Borsastnin mevcut ilyelerine, binde igii
istanbul Alun Borsast'min meveut Giyelerine esit ve bedelsiz olarak devredilir." hilkmll cercevesinde, Borsa
istanbul A.S. Yénetim Kurulunun 04.07.2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa Istanbul A.S. (C)
grubu ortakhik paylarindan 15.971.064 adet payin Sirketimize bedelsiz olarak devrediimesine karar verildigi
belirtilmistir. 159.711 tdegerindeki Borsa istanbul A.S. (C) grubu ortakhk paylan Sirketimizin satibmaya hazir
portféyiinde simiflandirilmigtir.

d) Sirketin iktisap ettifi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Yoktur,

¢) Hesap d6nemi igerisinde yapilan §zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

Sirketimiz 6 aylik ve 12 aylik finansal tablo ve dipnotlan, Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde
bagimsiz denetime tabiidir. Bagimsiz Denetgimiz Akis Bafimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali

Miigavirlik A.S.'dir. Aynca Bagaran Nas YMMM A.§., Sirketimiz ile imzaladifi Denetim ve Tam Tasdik
Sozlesmesi ¢ercevesinde, Sirketimizin gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve bunlara ek finansal tablolar ve




bildirimlerinin denetim ve tasdik iglerini gergeklegtirmektedir. Sirketimizin alu aylik finansal tablolan stmirh
bagimsiz denetimden; yillik finansal tablolari bafimsiz denetimden gegmistir. Bunlarin disinda, herhangi bir Szel
veya kamu denetimi gergeklesmemistir.

f) Sirketimiz aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olast sonuglan hakkinda bilgiler:

Yoktur.

g} Mevzuat hilkiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim orgami fiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptinmlara iliskin agtklamalar:

Yoktur.

h) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip

getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Sirketimiz 2012 yilinda aktif olarak galismaya baglamisur. Yé&netimin hedefi, 2016 yih karla kapatmaktir.

(1.12.2016- 31.12.2016 donemine ait finansal tablolarindan, Sirketimiz 2.625.574 £ kar ederek hedefini
gerceklestirdigi gbriilmektedir.

23.06.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu'nda alinan Kararlar yerine getirilmistir.

1) Y1l igerisinde olaganistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantimin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak {izere olaganilstli genel kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

i) Yil iginde yapilan oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.

) Hakim girkete bagh sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sicketin yararina
yaptigimiz hukuki iglemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan
veya alinmasindan kaginilan tiim diger &nlemler

Morgan Stanley Menkul Degerler A.§.’nin hakim ortaj) ve hakim ortagin bagh ortakliklani ile 2016 yili
iginde yapmig oldugu tiim iglemlerde, islemin yapildifis veya 6nlemin alindigi veya alinmasindan kagimildigr anda
tarafimizea bilinen hal ve sartlara gére, her bir islemde uygun bir karsi edimin saglandigi ve sirketi zarara
ugratabilecek alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir nlem bulunmadig ve bu gergevede denklestirmeyi
gerektirecek herhangi bir islem veya dnlemin olmadifi sonucuna ulasilmistr.

V. Finansal durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina jligkin ybnetim orgammin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hede fier karsisinda sirketin durumu:

2012 yila Sirketimiz, yeniden aktif oldugu ilk faaliyet yilim zarar ile kapatmistir. 2013, 2014, 2015 ve 2016
yllaninda ise $irketimiz kar elde etmistir. Sirketimiz 2016 yilinda da 2015 yilinda oldugu gibi ana gelirini
portfy yoneticiligi faaliyetinden elde etmistir.

b) Gegmis yillarla kargilagtirmah olarak girketin yil igindeki satiglari, verimtiligi, gelir olugturma kapasitesi,
karlhihgs ve borg/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin
bilgiler ve ileriye ddniik beklentiler:



Sirketimizin Borsa istanbul A.S. Borglanma Araglan Piyasasi’ndaki 12 aylik islem hacmi 1.212.843.335,540
olarak gerceklesmistir. Sirketimizin 2015 yilinda 244.200 ¥ olan geliri, 2016 yilinda portfSy y&netimi altinda
yapilan islemlerdeki artig nedeniyle yilinda 2.625.574 ¥'ye yikselmistir.

Sirketimizin 31.12.2016 itibariyle §zkaynaklar1 48.319.497 &, aktif bilytkligi ise 53.843.219 &'dir.

Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar agafiida yer almaktadir. Bafimsiz Denetgi'nin Finansal
Tablolar Hakkinda Inceleme Raporu’na ve finansal tablolara iligkin dipnotlara vuww hap.coy i adresinden ve
Sirketimiz internet adresi olan hup. www norsanstanley com ir’den vlagilabilir.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir)

Bagimsiz denetimnden
gecmis

Bagimsiz deactimden
gegmis

VARLIKLAR 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Diinen varhklar 51.489.968 46.114.833
Nakit ve nakit benzerlen 2892290 3748 237
Finansal yatinmlar 42091 (44 38 473 206
Ticari alacaklar 5468 478 2971203
-fligkiti taraflardan ticart alacaklar 5.340.389 2824737
-Hligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 128.08% 146.466
Pegin tdenmig giderler 717404 341.312
Dhger donen varhiklar 320752 380 875
Duran varhklar 2.353.251 1.902.826
Finansal yatimmlar 1341572 1539711
Dsger alacaklar 57425 57425
Madd: duran varliklar 954254 1685 690
TOPLAM VARLIKLAR 53.843.219 48.017.659
Bagimsiz denetimden  Bagimsiz denelimden
geemis geemiy
KAYNAKLAR 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli yiikiimldldkler 5,058.019 3.009.253
Cahisanlara saglanan faydalar kapsanmunda borglar 157.123 196 673
Dhger borglar 2 388 753 786 667
- ligkili taraflara diger borglar 2.388.753 786.667
Kasa vadeh kargiliklar 2166 067 1840 376
- Caliganlara saglanan faydalara ilighin kisa vadel
kargitklar 2 149090 1.777.267
-Ddnent kart vergi yukimiulig 16977 63.309
Diger kisa vadels yukiomlistikler 346 076 185337
LU'zun vadeli viikiimliilikler 465.703 173.180
Uzun vadel karsihiklar 72701 44 522
- Calvganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
kargiitkiar 72701 44522
Enelenmis vergi yakimlaloga 393002 128 658
OZKAYNAKLAR 43.319.497 44.835.226




Odenmis sermaye 34371433 34371433
Kardan ayrilan kisstlanmug yedekler 500 339 500 339
Kar veya zararda yeniden siiflandinilmayacaklar (67.421) 19371
- Diger kazang tkayiplar) (67.421) 19.371
Finansal varhklar deger artig fonu 945 489

Gegmug yillar karlar/{zararlan) 9.944 083 9699 883
Net donem kan 2625574 144200
TOPLAM RAYNAKLAR 53.843.219 48.017.659

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S. .
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz
_pecmisy denetimden pegmis
1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralhik 2015

Satislar §5 886 947 10 164 743
BROT KAR 15.886.947 10.164.743
Genel yonetim giderlen (16392 428) (13.562 386)
Pazarlama giderlent {16.069) (46 B69)
Esas faahiyetlerden diger gelirler 4.867 636 2594204
Esas Faalivetlerden diger siderler (1 870 150) (486 116)
ESAS FAALIVET (ZARARI) /KARI (2.275.936) (1.336.424)
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 1.516 450 1.733 500
Yaunm faalivetleninden giderler S .
SURDURULEN FAALIVETLER VERGT ONCESI

KARI 1.792.386 417.076
Siirditriilen faaliyetler vergi

Gideri {1.166.812) {172.876)
- Doinem vergi gident (1.117142) (63.309)
- Ertelenmts vergi giden {49670) (109 .567)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 2.625.5M4 244.200
DONEM KARI 2.625.574 244.200

Temel Rasyolarimiz;

31.12.2016  3L12.2015
Carni Oran 10.18 15,32
Toplam Borg/ Toplam Akuf 10,26% 6,63%
Toplam Borg/Ozsermaye Orani 11,43% 7.10%
Brit Kar Maryi 100,00% 100,00%
Net Kar Marpi 16.53% 2.40%




2016 yilinda, Sirketimizin bor¢luluk oram 2015%e gbre arus gdstermis, cari orammiz da bu nedenle
dilgmiigtiir, ancak yine de 10.18 gibi yilksek bir cari orantmiz vardir, 2016 yilinda 5.523.722% olan Sirketimizin
borglan; aktif biiylkligine ve zsermayesine gore 210,26 ve %1 1,43 oranlarinda kalmistir. Net kar marji iglem
hacmindeki artig nedeniyle %16,53 e yiikselmistir.

c) Sirketin sermayesinin kargiliksiz kalip kalmadiina veya borca batik olup olmadifna iliskin tespit ve
yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketimiz sermayesi kargiliksiz kalmamstir ve borca bauk degildir.
d) Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek igin alinmasi diistiniilen énlemler:

Yoktur.

) Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kér dagitim: yapilmayacaksa gerekgesi ile dagiilmayan
kiarin nasil kullamlacagina iliskin dneri:

Sirketimizin kar dagitim politkas: esas sGzlesmesinin 17’ nci maddesinde agiklanmistir.

V1. Riskler ve ydnetim organmimin degerlendirmesi
a) Varsa sirketin 8ngdrillen risklere karsi uygulayacagi risk ydnetimi politikasina iliskin bilgiler:
Yoktur.

b) Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve ybnetimi komitesinin galismalanina ve raporlarina iligkin
bilgiler:

Yoktur.

c) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirhlik, borg/6z kaynak oram ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler:

Sirketimiz iki miigterisi Grup girketi clan Morgan Stanley International Plc ile Morgan Stanley’dir.
Sirketimizin bu ¢alisma yapisi nedeniyle, satis ve karlilik ile ilgili bir riski bulunmamaktadir. Borg/ézkaynak
oranlan da disiiktiir.

VIL Diger Hususlar

a) Personel Hareketleri :

Sirketimizin 31.12.2016 tarihi itibariyle, personel mevcudu 14°dir. Sirketimizin 31.12.2016 itibariyle
kidem tazminati karsilifn 72.701 £ dir. Personelimize sosyal haklan diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadr.

Toplu Sézlesme uygulamasi Sirketimizde bulunmamaktadir,

b) 31.12.2016 Hesap Doneminin Kapanmasindan Sonra Meydana Gelen Onemli Olaylar:
Yoktur.
c) Ucretlendirme Esaslarina iliskin Ilkeler

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.'nin lcretlendirme politikas), en yetenekli ¢ahisanlan ¢ekmek ve
onlar tutmak ve ayni zamanda asin risk alinmasimi azaltmak ve hisse senedi sahiplerinin menfaatleri ile
iicretlendirmeyi uygun hale getirmek amaglarimi kargilamak iizere tasarlanmistir. Ucretlendirme politikasinin ana
kaynaklarindan biri olan olan galisan sézlesmelerinde yeraldif gibi ve diger bir ana kaynak olan Personel El
kitabi ile uyumlu olarak, Morgan Stanley iicretlendirme politikas: toplam {icret kavramina dayahdir ve



saliganlarim “performans igin 8deme” felsefesi ile motive etmektedir. Ek olarak, {icretlendirmeye iliskin SPK
ilkelerinin bir ok kism Morgan Stanley Yaurnime lligkileri web sitesinde herkese agik olarak yer verilen Morgan
Stanley’nin Yillik Vekaletname ve Ucretlendirme Agiklandirmas ile uyumludur. Bu agikiamalar, Ucretlendirme
komitesi, ficret ve performans arasindaki baglanti, iicretlendirme tasarimi ve yamisi, risk diizeltmesi ve uzun silreli
tegvikler hakkindaki detaylari agiklamaktadir.

Morgan Stanley asagida yer alan alanlarda SPK Ucretlendirme Politikalarina uyum saglayamamistir ve bu
konuya iliskin agiklamalar agagida yer almaktadir:

Organizasyon igindeki her bir birim icin degisken iicret ile toplam licret arasindaki azami oran saptanir. Bir
galisanmn yonetimdeki yetki ve sorumiulugu artttkca bu oranin da artmasina dikkat edilir,

Yukarida Szetlendigi fizere, Morgan Stanley, toplam icret (8diil) metodolojisine sahiptir ki bu toplam
iicretteki hareket, ¢alisanin organizasyon igin degerini ve goreceli performansini isaret etmektedir. Toplam iicreti
azaltabilme esnekligi, eger bu alinmasi gereken dogru Karar ise, bizim degisken icreti hig vermeyebilecegimiz

anlamina gelmektedir. Degisken ilcret ile toplam ficret arasinda minimum bir oran olmamasi bizim, dcretlendirme
maliyeti Uzerinde maksimum kontrol sahibi olmamamizi sailamaktadyr.

Bir nitelikli ¢alisarun degisken iicretinin tespitinde kullamuian performans degerleme sonugtarindan, degisken
iicretinin tespit edildigi tarihi takip eden 13 ig giinii icinde ilgili nitelikli ¢alisan haberdar edilir,

Bir ¢alisantnin degigken dicret icin uygunlugu ihtiyaridir ve i¢ ve dis kiyaslamalar ile birlikte ¢esitli finansal
ve stratejik dlgiitleri yansitan sitrekli gok boyutlu bir siirece baghdir.

VI Sonug

Sirketimiz 2016 yrhini net Karla kapatmigtir. 2017 yilinda da bu ynde calismaya devam edecektir.

Saygilanmizla,

Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Tevfik Aksoy Mandhir Singh Mandair

Yanetim Kurulu Uyesi
Murat Pinhas






