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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
1)  Goriig

Morgan Stanley Menkul Degerler A.$. nin (“Sirket”) 01/01/2021-31/12/2021 hesap dénemine ait tam set
finansal tablolanm denetlemis oldugumuzdan, bu hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu da
denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulu’nun $irket’in durumu hakkinda yaptigy irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2)  Giriigiin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlan’min bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlan’na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin  Yilhk Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklan bdlimiinde aynntil bir sekilde agiklannmstir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, génigiimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3)  Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriigiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolan hakkinda 31 Mart
2022 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.



4) Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugiu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516’nc1 maddelerine gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; sirketin o y:la ait faaliyetlerinin akigi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir gekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda aynica, sirketin gelismesine
ve kargilagmas: muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢)  Faaliyet raporu aynca asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan olaylar,
- Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalar,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar,

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhgi’nin ve ilgili kurumlann yaptigs ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alur.

5)  Bagimsiz Denetginin Yilhk Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetimine fligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu’nun yaptig1 irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolanyla ve bagimsiz denetim
strasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadifi ve gergegi yansitip yansitmadifn hakkinda goriis
vermek ve bu goriigiimiizii i¢eren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir, Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmas: ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu’nun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadigina ve gergegi yansiip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2022
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I. Genel Bilgiler

a) Raporun ilgili oldugu hesap donemi: 01.01.2021 - 31.12.2021

b) Sirketin ticaret iinvany, ticaret sicili numarass, merkez ve varsa subelerine iligkin iletigim bilgileri ile
varsa internet sitesinin adresi:

Sirketin Unvani: Morgan Staniey Menkul Degerler A.S.

Sirketin Ticaret Sicil Numarast: Istanbul/269821

Sirket Merkezi fletisim Bilgileri: Biiyiikdere Caddesi No:171 Metrocity I5 Merkezi A Blok Kat:24 34330
Levent {stanbul

Telefon: 0212 398 02 00

Faks: 0212 398 02 80

Internet Adresi: www.morganstanley.com.tr

Sirketimiz Istanbul ili siirlan iginde faaliyet gostermekte olup, merkez disi subemiz bulunmamaktadir.

c) Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilan ile bunlara ilisgkin hesap donemi igerisindeki
degisiklikler:

Sirket organizasyonunda 3 kisilik Yénetim Kurulu altinda Genel Miidiir yer almaktadir,

Dénem iginde ydnetim kurulunda gorev alan bagkan ve iiyelerin ad, soyadlan, yetki simirlan, bu
gorevlerinin siireleri (baglangig¢ ve bitis tarihleriyle):

Adi Soyadi Gorev Siiresi

David Edward Michael Best | Ydnetim Kurulu Uyesi 26.06.2019 - Devam ediyor

Christopher Edward Beatty | Yonetim Kurulu Bagkam 24.02.2020 - Devam ediyor

Mustafa Duman Yonettm Kurulu Baskan Vekili ve Genel | 04.02.2020 - 29.03.2021
Miidiir

Arzum Ayse Basaran Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 11.10.2021 - Devam Ediyor

Yetki sinirlan; Sirket esas sézlesmesinde belirtilen yetkileri haizdir.

Dénem iginde gorev yapan Yonetim Kurulu Uyelerinin kisa 6zgecmislerine asagida yer verilmigtir:

Christopher Edward Beatty: 2000 yilinda Morgan Stanley Grubuna katitan Christopher Beatty, 2019 yilinda
Frankfurt'a yerlesmeden once New York, Londra ve Hong Kong'da ¢esitli gorevierde bulunmugtur, Bes yil
boyunca Morgan Stanley Elektronik Alm Satim Biriminde, miigteri alim satim altyapisina ve risk sistemlerine
odaklanarak bdélgesel ve kiiresel pozisyonlarda ¢cahsmigtir. Christopher Beatty yaklagik 10 yihm {s Birimi Risk
Yonetimi Departmaninda piyasa riski, piyasa dis1 risk, operasyonel ve diizenleyici riskler iizerinde ¢calismistir. Bu
donemde, 2008 -2012 yillannda IED Risk Yonetimi Baskanlii ve Asya ISG Risk Yénetimi Bagkanligi ve 2015-
2019 yillan arasinda Asya IED Operasyon Bagkanhg yapmustir. Christopher Beatty, Kurumsal Menkul Kiymetler
Grubu Kita Avrupasi Grubunda Operasyon Bagkamidir ve Morgan Stanley’nin Avrupa’daki bazi girketterinin
kurullaninda gbrev yapmaktadir.

David Edward Michael Best: David Best, Morgan Stanley'de Yonetici Direktordiir ve EMEA balgesi Yardime)
COO’sudur. David Best Morgan Stanley’e 1997 yihnda Finans Departmaninda baglarms, daha sonra Kurumsal
Menkul Kiymetler Departmaninda cesitli gorevlerde bulunmustur. 2012 yilinda Yénetici Direktor olmugtur, 2014
yilinda Morgan Stanley UK Group Pension Trustce Limited’e Yonetim Kurulu Bagkani olarak, 2016 yilinda MS
Bank AG'nin Damsman Yénetim Kurulu’na iiye olarak atanmigur. 2017 yilinda ise Ingiliz Bankacilik Birligi’nin
Yonetiminde cesitli gbrevler almistir. David Best, Manchester'daki Victoria Universitesi mezunu ve serbest mali
miigavirdir.



Arzum Ayse Basaran! Arzum Bagsaran, i hayatina 1999 yihnda Sermaye Piyasasi Kurulu'nda baglamistir.
SPK'da 8 yil caligtiktan sonra, 2007 yilinda Morgan Stanley Tiirkiye’de Hukuk ve Mezuata Uyum bélimiinde
direktér, 2009 -2011 yillan arasinda Anel Grupta i¢ Denctim ve Yatnmc: flisikileri ile Muhasebe Birim
Yaoneticisi, 2011- 2021 yillarinda ise Morgan Stanley Tiirkiye'de Hukuk ve Mezuata Uyum béliimiinde bagkan
yardimcis: olarak ¢ahgmigtir. 2021 yilinda Morgan Stanley Menkul Degerler A.$.’ne genel miidiir ve yonetim
kurulu iiyesi olarak atanan Arzum Basaran, Bogazi¢i Universitesi lsletme, Miami Universitesi MBA, Dogus
Universitesi Hukuk diplomalarina sahiptir. Ayrica, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirdir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapisi 31.12.2021 itibariyle asagidaki sekildedir:

Ortagin Ad) Soyady/Unvam Pay Tutan (TL) Pay Adedi
Morgan Stanley International Holdings Inc. 34.371.433.47 1.437.143.347
Toplam 34.371.433 47 3.437.143.347

Sirketin 3 kisiden olusan yonetim kurulu vardir. Yénetim kurulu iiyelerinden biri genel miidirdiir.
Sirketimizde, yatinm damsmanhg, mali isler, bilgi islem, idari isler, arastirma ve i¢ denetim birimleri
bulunmaktadir.

19.10.2021 tarihinde yapilan yillik Olagan Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu baskan ve
iiyelerimize, Tirk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396’nci maddeleri uyaninca izin verilmigtir. Diger taraftan, bu
faaliyet raporu doneminde ydnetim kurulu iiyelerimiz, Sirket ile ilgili iglem yapmarmg ve Sirketin faaliyet
konularinda rekabet edecek girisimlerde bulunmarslardir,

d) Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklanna iligkin agiklamalar:

Yoktur.

€) Yonetim organ, iist diizey yoneticileri ve personel sayis1 ile ilgili bilgiler

Sirketin 3 kisiden olusan yénetim kurulu vardir. Genel miidiir ayn1 zamanda yénetim kurulu dyesidir.
31.12.2021 tarihi itibariyle personel sayisi 9 kisidir.

f) Varsa; girket genel kurulunca verilen izin gercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptig islemler ile rekabet yasag) kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler.

Yoktur.

g) Donem iginde esas sdzlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler
oldugu:

Yoktur.

h) Son Ug Yilda Dagitilan Temettiiler ve Oranlan:

Sirketimizce ortaklarirmiza, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda temettii dagttilmamistir.

i) Varsa, ¢ikanlmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kir ve zarar ortakhif, finansman bonosu, hisse
senedi ile defistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutan, bunlarin ortaklifa getirdigi yik ve ddeme

imkanlan:

Yoktur.



IL Yénetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirketimiz yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticilerine, 01.01.2021-31.12.2021 déneminde
Sirketimiz tarafindan saglanan huzur hakk, iicret, prim, ikramiye, kir payi gibi mali menfaatlerin toplam tutari
1.451.061 TL'dir. Verilen ddenckler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar
ve benzeri menfaatlerin toplarm 46.713,70 TL dir.

IIL. Sirketin Aragtirma ve Geligtirme Cahgmalar

Sirketin aragtirma gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

IV. Sirket faaliyetleri ve faaliyetlere iliskin 6nemli gelismeler

30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulan “Arigil Menkul Degerler A.$.”ni Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK™) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No'lu izin yazisina istinaden satin alan Morgan
Stanley girketin ticari iinvanim 21 Subat 2007 tarihinde [stanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea tescil edilmek ve
28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmak suretiyle “Morgan Stanley
Menkul Degerler A.S.” olarak defistirmigtir. Satin alma tarihi itibariyle 250.000 TL olan sirket sermayesi Mayis
2013 itibariyle 34.371.433,47 TL na yiikseltilmistir.

Sirketimiz, 2021 yilinda kendi istegi ile ve SPK onayiyla Dar Yetkili Araci Kurum olarak
yetkilendirilmigtir. Sirketimiz asagidaki tabloda yer alan kapsamda yatinm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya
izinlidir . Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.09.2021 tarih ve 48/1383 sayil karan ile islem aracihigy, bireysel
portféy aracihign ve simrh saklama faaliyet izinleri kendi talebimiz gercevesinde iptal edilmigtir, Sirketimize
Kurul’un 16.09.2021 tarih ve 48/1383 sayih karan ile yatinm damgmanlig faaliyet izni verilmistir.

Yatinm Hizmet ve Faaliyet Izinh_ari

L Emir lietimine Aracihik Faaliyeti Yurt iginde Yurt diginda
i Paylar
it Diger menkul kyymeiler
iii. Kaldragl alim sanm iglemleri
iv, Paya dayal tiirev araglar
v Pay endekslerine dayali tiirev araglar
vi. Diger tiirev araclar
IL islem Aracihifh Faaliyeti Yurt iginde Yunt diginda
i Paylar
ii. Diger menkul kiymetler
i, Kaldwragh alim satum iglemleri
v Paya dayah tiirev araglar
v Pay endekslerine dayal tiirev araglar
vi, Diger tiirev araglar
1. PortfGy Aracilifs Faaliyeti Yurt iginde Yurt disinda
i Paylar
ii. Diger menkul kyymetler
iii. Kaldiragh alum satim iglemleri
iv. Paya dayal tiirev araclar
2 Pay endekslerine dayali tiirev araglar




Yatirim Hizmet ve Faallyet {zinleri

vi, Diger tiirev araglar
v, Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

V. Yatirim Damgmanh§ Faaliyeti X
VI Halka Arza Aracillik Faaliyeti

6.1. | Aracibik yiklenimi

6.2. | Eniyi gayret aracilifs

VIL Saklama Hizmeti

7.1. | Siurh Saklama Hizmeti

7.2. | Genel Saklama Hizmeti

Sirketimiz yukarida da ifade edildiBi iizere yatinm damsmanligi lisans1 kapsaminda hizmet vermekte olup aracilik
sektoriindeki hizmetlerine 2021 yil igerisinde son vermistir. Aracilik faaliyetlerinin devam ettigi siire zarfinda
Sirketimizin Borsa istanbul A S. Borglanma Araglan Piyasasi’ndaki islem hacmi 2020 yihnda 170.083.804,91 TL
iken 2021 yilinda 51.743.173,07 TL olmugtur. Bu iglemler, Sirket portféyiine yapilan islemlerden olugmaktadir.
Sirketimizin portfdy ybnetimi igin 1 tane miigterisi bulunmaktayd.

a) Yatirimlara iligkin bilgiler
Sirket, donem iginde herhangi bir yatirimda bulunmamis ve tegvikten yararlanmamistir.

b) I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yénetim Kurulu'nun bu konudaki
gorigii:

Sirketimizin ayn bir i¢ kontrol birimi olmayip, tim g¢aliganlar Sirketimiz prosediirleri gercevesinde
kontrollerini yapmaktadir. I¢ denetgimiz her yil, programina uygun ofarak denetimlerini yapmakta ve denetim
rapor ve sonuglanimi Sirketimiz Yonetim Kurulu'na sunmaktadir.

¢) Dogrudan veya dolayl: istirakler, bagh ortakhiklar ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Borsa Istanbul A.S.nin 18.07.2013 tarih ve BIAS -16-GDD-129-929-9021 numaral yazisi ile 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138'inci maddesinin altinc: fikrasinin (a) bendinde yer alan "Esas s6zlesmenin tescil
ve ilanini miiteakip sermayenin yiizde dérdii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmin mevcut iiyelerine, binde iigii
Istanbul Altin Borsasi'min mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak devredilir.” hiikmii gercevesinde, Borsa
Istanbul A.§. Yénetim Kurulu'nun 04.07.2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa Istanbul A S. (C)
grubu ortakhik paylarindan 15.971.064 adet paymn Sirketimize bedelsiz olarak devredilmesine karar verildigi
belirtilmis olup kayitlanmmzdaki giincel degeri 1.517.254 TL dir.

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Yoktur.
€) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

Sicketimiz 6 aylik ve 12 aylik finansal tablo ve dipnotlari, Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
bafimsiz denetime tabiidir. Bagimsiz Denet¢imiz DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.§.'dir. Aynca PWC YMM AS., Sirketimiz ile imzaladii Vergi Denetimi ve Tam Tasdik
Sozlesmesi ¢ercevesinde, Sirketimizin gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve bunlara ek finansal tablolar ve
bildirimlerinin denetim ve tasdik islerini ger¢eklestirmektedir. Sirketimizin alti aylik finansal tablolan sinirh
bagimsiz denetimden; yillik finansal tablolar bagimsiz denetimden gegmistir.

f) Sitketimiz aleyhine agilan ve sirketin mali durumuny ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi1 sonuglar hakkinda bilgiler:

Yoktur,




g) Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim orgami iiyeled hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iligkin agiklamalar:

Yoktur.

h) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulagilamadif, genel kurul kararlaninin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulapilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

01.01.2021 - 31.12.2021 dénemine ait finansal tablolarindan, Sirketimizin 3.877.495 TL kar ettigi
goriilmektedir.

19.10.2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu’nda alinan kararlar yerine getirilmistir.

1) Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Yoktur.

i} Y1l i¢inde yapilan bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde yapilan harcamalara
iliskin bilgiler:

Yoktur,

i} Hakim sirkete bagh sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina
yaptigimiz hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sitketin yararina alinan
veya alinmasindan kagimilan tim diger énlemler

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortagi ve hakim ortagin bagh ortakliklan ile 2021 yihi
icinde yapmis oldugu tiim iglemlerde, islemin yapildigi veya énlemin alindifi veya alinmasindan kagimildigh anda
tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, her bir iglemde uygun bir karsi edimin saglandig1 ve sirketi zarara
ugratabilecek alinan veya alimmasindan kagimian herhangi bir énlem bulunmadigii ve bu gergevede denklestirmeyi
gerektirecek herhangi bir iglem veya 6nlemin olmadig) sonucuna ulasilmigtir.

V. Finansal durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglanina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2021 yilinda ana gelirini portfoy yoneticiligi faaliyetinin yam sira miisterimiz igin yapilan
masraflarin miigterimize yansitilmas: neticesinde elde etmistir.

b) Gegmis yillarla karsilagtirmali olarak sirketin yil i¢indeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karlilif1 ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin
bilgiler ve ileriye déniik beklentiler:

Sirketimizin Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglari Piyasasi’ndaki islem hacmi faaliyette bulundugu 6
ayhik donem igin 51.743.173,07 TL olarak gergeklesmis ve Sirketimizin 2020 yilinda 6.908.785 TL olan zarar
tutan, masraf yansitma gelirlerindeki arti neticesinde 2021 yilinda 3.877.495 TL kara donmiistiir.

Sirketimizin 31.12.2021 itibariyle 6zkaynaklar: 73.943.061 TL, aktif bilyiikliigii ise 85.465.471 TL'dir.
Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar asafida yer almaktadir, Bagimsiz Denetgi'nin Finansal

Tablolar Hakkinda Inceleme Raporu'na ve finansal tablolara iliskin dipnotlara www.kap.gov.ir adresinden ve
Sirketimiz internet adresi olan http://www.morganstanley.com.tr’den ulagilabilir.




BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2021 TARIHL] FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{Tiém tutarlar, Tirk Lirass (TL) olarak gosterilmigtir)

Bafimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

geemis gecmiy

VARLIKLAR 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Dinen varhklar 80.545.206 70.149.761

Nakit ve nakit benzerleri 68.080.528 7.515.638
Finansal yatinmlar - 58.198.140
Ticari alacaklar 11.379.785 3.710.349
-Higkili taraflardan ticari alacaklar 11.379.785 3.626.313

-fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 84.036

Pesin Gdenmis giderler 417.518 259.460
Diger donen varhklar 667.375 466.174
Duran varliklar 4.920.265 7.889.261

Finansal yatinmlar 1.517.254 1.517.254

Diger alacaklar 78.219 89.173

-Higkili olmayan taraflardan diger alacaklar 78.219 89.173
Ertelenmis vergi varlif 491.219 -

Maddi duran varhiklar 1.801.216 2.882.202

Maddi olmayan duran varhklar 92441 580.885

Kullanim Hakks Varliklar 939.916 2.819.747

TOPLAM VARLIKLAR 85.465.471 78.039.022
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

Gecnis gegmis

KAYNAKLAR 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli viikiimlilikler 10.679.579 7.117.170

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31.261 27.436

Diger borglar 6.133.440 3.947.322

- Digkili taraflara diger borglar 5851416 3.660.011

-Hliskili olmayan taraflara diger borglar 282.024 287311

Kisa vadeli karsilikiar 2.004.610 1.186.673

- Cahiganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiltklar 2.004.610 1.186.673

Kiralama iglemlerinden borglar - 1.544.930

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 2.510.268 410.809
Uzun vadeli yiikiimlilikler 842.831 826.822

Uzun vadeli karsihklar 842,831 716.919

- Cahganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 842.831 716.919

Entelenmis vergi yiikimliiliigi - 109.903

OZKAYNAKLAR 73.943.061 70.095.030

Odenmis sermaye 34.371.433 34.371.433

Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 2.076.636 2.076.636

Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacaklar (138.700) (109.236)

Gegmis yillar karlan 33.756.197 40.664.982

Net donem kan / (zaran) 3.877.495 (6.908.785)

TOPLAM KAYNAKLAR 85.465.471 78.039.022




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER AS.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tiien tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gisterilmistir)

Bagunsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gegmig gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Satig Gelirlen 21.827.053 7.773.756
BRUT KAR 21.827.053 7.773.7156
Genel yonetim giderleri (28.974.844) (18.687.888)
Pazarlama, satiy ve daginm giderleri (81.479) (71.859)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.074.543 101.643
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.577.809) (1.678.033)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (7.732.536) (12.562.381)
Yatnm faalivetlerinden gelirler 12.056.892 6.213.991
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARIZARARI) 4.324.356 (6.348.390)
Siirdiiriilen faaliyvetler vergi
(gideriy/geliri (446.861) (560.395)
- Donem vergi gideri (1.040.617) -
- Ertelenmis vergi {gideri)/geliri 593.756 (560.395)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ (ZARARI) 3.877.495 (6.908.785)
DONEM KARI / (ZARARD) 3.877.495 (6.908.785)
DIGER KAPSAMLI] GELIRLER
Kar veya zararda yeniden
semflandiriimayacakior (29.464) (13.788)
-Tamimlanmus fayda planlan yeniden 8lgiim
kazanglan (36.830) (17.235)
-Kar veya zararda yeniden simflandinimayacak
diger kapsamh gelire iligkin ertelenmis vergi 7.366 3.447
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.848.031 (6.922.573)

Temel Rasyolarimiz:

31.12.2021  31.12.2020

Cari Oran 7.54 9.85
Toplam Bor¢/ Toplam Aktif 13.48% 10.18%
Toplam Borg/Ozsermaye Oram  15.58% 11.33%
Briit Kar Marj 100.00% £00.00%
Net Kar Marji 17.76% -88.87%




Sirket yiiksek bir Cari Orana sahiptir ve bu sirketin likidite giiciiniin ve kisa vadeli bor¢lann karsilama
kapasitesinin iyi oldugunun gostergesidir. Toplam Borglanin Aktiflere orani %13,48 seviyesindedir ve diisiik bir
bor¢luluga isaret etmektedir. Toplam Borglarin Ozsermayeye oram %15,58"dir. Sirket giigli bir dzsermaye
seviyesi ile faaliyet gostermektedir.

¢) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigmna iliskin tespit ve
yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketimiz sermayesi kargihksiz kalmamighir ve borca batik degildir.
d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmas diigiiniilen énlemler:
Yoktur,

) Kir pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagiilmayan
kéann nasil kullamlacagma iligkin dneri:

Sirketimizin kar dagitim politkasi esas sdzlesmesinin 17'nci maddesinde agtklanmigtir.

VL. Riskler ve ynetim organimin deferlendirmesi
a) Varsa sirketin dngorillen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:
Yoktur,

b) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin galismalarina ve raporiarina iliskin
bilgiler:

Yoktur.

c) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlihk, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler:

Sirketimizin 31.12,2021 tarihi itibariyle tek miisterisi grup sirketimiz olan Morgan Stanley International
Ple'dir. Sirketimizin bu galigma yapisi nedeniyle, saug ve karlihk ile ilgili bir riski bulunmamaktadir.
Borg/6zkaynak oranlan da diisiiktiir,

VIL. Diger Rususlar

a) Personel Hareketleri :

Sirketimizin 31.12.2021 tarihi itibariyle, personel mevcudu 9°dur. Sirketimizin 31,12,2021 itibariyle kidem
tazminat1 karsihg1 320.376 TL ve. kullanilmamis izin karsihg 766.868 TL'dir. Personelimize sosyal haklan
diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.

Toplu Sdzleyme uygulamas; Sirketimizde bulunmamaktadr.

b} 31.12.2021 Hesap Déneminin Kapanmasindan Sonra Meydana Gelen Onem!i Olaylar:

Yoktur.

<) Ucretlendirme Esaslarina lliskin llkeler

Bu iicretlendirme agikiamasi, Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.de iicretlendirme ile ilgili ilkeleri

agiklamaktadir. Bu agiklamada belirtilen politika ve ilkelerden bazilani kiiresel anlamda Morgan Stanley, bagl
ortakliklan ve igtirakleri igin de gegerlidir.
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Morgan Stanley, bagh ortakhiklan ve igtirakleri ile birlikte, hissedarlara ve Sirket stratejisine uyumlu,
sorumlu ve etkili bir tazminat programina baglidir, motive edici ve rekabetgi bir yapiya sahiptir ve kurumsal
ydnetim, risk ydnetimi ve diizenleyici ilkeler bazinda mevcut en iyi uygulamalan kullanmaktadir.

Morgan Stanley’nin Kiiresel Ucret Politikasi, Firma'nin; Miisterilere Oncelik Tanimak, Miistesna Fikirler
ile Yol Almak, Dogru Olam Yapmak, Sunulan Deferi Geri Vermek ve Cegitlilik ve Dahil Etme gibi temel
degerleri ile desteklenmektedir. $irket stratejisi, degerlerimizle tutarh bir sekilde hareket etmeyi tegvik eder ve
gii¢li yonetim siiregleri ile bu uygulamalar takip edilir.

Bu Politika dért temel hedefi yerine getirmek igin tasarlanmistir; siirdiiriilebilir performans saglamak,
paydaslanin gikarlarint kargilamak, iist dilzey yetenekleri kendine gekmek ve elde tutmak ve asin risk almaktan
kaginmak. Morgan Stanley iicretlendirme politikas: 'toplam 8diil' kavramina dayanir ve galisanlan “performansa
gore ddeme” felsefesiyle motive eder; bunun yaninda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun betirlemis oldugu birgok
iicretlendirme ilkesi ile uyumludur. Morgan Stanley'nin Kiiresel Ucretlendirme Politikasi ve iicret uygulamalar ile
ilgili daha fazla bilgi, Sirketin Morgan Stanley Yatirime: iliskileri internet sitesinde kamuya acik bir sekilde
yaymnlanan yillik vekaletname beyannamesi bolimiinde yer almaktadir. Vekaletname beyannamesi, Sirketin
Kiiresel Ucretlendirme Kurulu'nun niteligi, rolii ve yetkisi, {icret ve performans, iicret tasarimi ve yapisi, risk
diizenleresi ve uzun vadeli tesvikler arasindaki baglantilar hakkinda bilgi igerir.

Morgan Stanley asagida agiklanan alanlarda SPK Ucretlendirme Politikalarini uygulamamaktadir:

Organizasyon icindeki her bir birim igin degisken iicret ile toplam iicret arasindaki azami oran saptamr. Bir
calisamn ydnetimdeki yetki ve sorumivlugu artttk¢a bu oranin da artmasina dikkat edilir.

Morgan Stanley, yukanda belirtildigi izere 'toplam ddiil' felsefesine sahiptir; toplam édiildeki hareket, her
calisan igin her yil o galisanin organizasyondaki goreceli performansimi yansitmaktadir. Sirket, risk yonetimi,
performans ve davranislan goéz dniinde bulundurarak degisken iicret politikasim ayarlama ve dolayisiyla
gerektiginde bu degisken licreti azaltma veya ortadan kaldirma esnekligini elinde tutmaktadir. Degisken maas ve
toplam maag arasinda asgari oran bulunmamasi, Sirketin icret masraflarini maksimum bir sekilde kontrol altinda
tutmasi ve sonrasinda iicret, performans, davramg§ ve risk arasindaki bagi daha da giiglendirmesini
saglamaktadir.

Bir nitelikli ¢caligamn degisken ticretinin tespitinde kullamilan performans degerieme sonuclarindan, degigken
ticretinin tespit edildigi tarihi takip eden 15 iy giinii icinde ilgili nitelikli ¢altgan haberdar edilir.

Degisken iicretin géz éniinde bulundurulmasina yonelik ¢aliganin uygunlugu istege baghdir ve i ve dis
kiyaslamanm yam sira bir dizi finansal ve stratejik onlemi yansitan devamh ve ¢ok boyutlu bir siirece tabidir.

Sonuglara yonelik performans degerlendirmesi ve iletisim degisken iicretler belirlenmeden 6nce gereklesir.
Sonug olarak, degisken iicret belirlenirken performans degerlendirme sonuglan dikkate alinmaktadr.

VIII. Sonug

Sirketimiz 2021 yihim karla kapatoigtir. 2022 yilinda karhilia yonelik calismaya devam edecektir,

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi
Christopher Beatty Arzum Ayse Bagaran



