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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI ONCEKI

DONEM DONEM

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Denetimden

Referanslari Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR 31.03.2016 31.12.2015
Donen Varliklar 46.340.091 46.114.833
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5,521,733 3.748.237
Finansal Yatirimlar 4 37,511,425 38.473.206
Ticari Alacaklar 2,673,176 2,971,203
-Hiskili Taraflardan Alacaklar 5 2,525,190 2,824,737
-Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 147,986 146,466
Pesin Odenmis Giderler 335,327 541,312
Diger donen varliklar 298,430 380,875
Duran Varhklar 1,728,346 1,902,826
Finansal Yatirimlar 4 159,711 159,711
Diger alacaklar 57,425 57,425
-Iliskili taraflardan diger alacaklar i -
-fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 57,425 57,425
Maddi Duran Varliklar 6 1,511,210 1,685,690
Maddi Olmayan Duran Varliklar ) -
Ertelenmis Vergi Varligi i -
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 48,068,437 48,017,659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI ONCEKI
DONEM DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Gecmemis Gecmis
31.03.2016 31.12.2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yitkiumliiliikler 2,387,301 3,009,253
Ticari Borglar i -
-Iliskili taraflara ticari borglar ) -
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar ) -
Calisanlara Saglanan Faydalar kapsamindaki borglar 132,773 196,673
Diger Borgclar 1,647,633 786,667
-Iligkili taraflara borglar 1,647,633 786,667
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar ) -
Kisa Vadeli Karsiliklar 255,914 1,840,576
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Kargiliklar 9 255,914 1,777,267
. e et 247,526
Donem kar vergi yikiimliligi 63,309
Diger Kisa vadeli yiikiimliiliikler 103,455 185,337
Uzun Vadeli Yukumlalikler 196,991 173,180
Uzun vadeli karsihiklar 46,389 44 522
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 9 46,389 44 522
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 8 150,602 128,658
OZKAYNAKLAR 45,484,145 44,835,226
Odenmis Sermaye 34,371,433 34,371,433
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 500,339 500,339
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 19,371 19,371
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 10 9,944,082 9,699,883
Net Dénem Kari/Zarar 648,920 244,200
TOPLAM KAYNAKLAR 48,068,437 48,017,659

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem
01.01.2016-31.03.2016

Onceki Dénem
01.01.2015-31.03.2015

Dipnot Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Referanslari Gecmemis Gecmemis
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 3,088,745 2,426,807
Satiglarin Maliyetleri (-) - -
BRUT KAR/ZARAR 3,088,745 2,426,807
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (4,606) (1,858)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3,430,478) (2,667,555)
Aragtirma gelistirme giderleri (-) - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 552,638 165,525
Esas faaliyetlerden diger giderler (804,359) (190,594)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (598,060) (267,675)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1,516,450 712,224
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 918,390 444,549
Suardurulen faaliyetler vergi gelir/gideri (269,470) (136,464)
- Dénem vergi gideri (247,526) (90,416)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 8 (21,944) (46,048)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 648.920 308.085

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
simiflandirilmayacak
Kardan ayrilmms birikmis diger Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden gecmemis Odenmis kisitlanmig kapsamh gelir veya Net Dénem Kar/
Cari donem Sermaye yedekler giderler Zarari (Zararlan) Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 34.371.433 149.515 10.481 10.649.012 (598.305) 44.582.136
Gegmis yil kar/(zararlarina) transferler - - - (10.649.012) 10.649.012 -
Tanimlanmis Fayda planlar1 Yeniden
Ol¢iim Kazang Kayiplari - - (842) - - (842)
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 308.085 - 308.085
31 Mart 2015 tarihi itibariyle 34.371.433 149.515 9.639 308.085 10.050.707 44.889.379
Kar veya zararda
yeniden
simniflandirilmayacak
Kardan ayrilmms birikmis diger Gecmis Yillar
Bagimsiz denetimden gecmemis Odenmis kisitlanmig kapsamh gelir veya Net Dénem Kar/
Cari donem Sermaye yedekler giderler Kar/(Zarar) (Zararlary) Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle 34.371.433 500.339 19.371 244.200 9.699.883 44.835.226
Nakit sermaye artis1 - - - - - -
Gegmis yil kar/(zararlarina) transferler - - - (244.200) 244.200 -
Tanimlanmig Fayda planlar1 Yeniden
Ol¢iim Kazang Kayiplar - - - - - -
Yedeklere Transferler - - - - - -
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 648.920 - 648.920
31 Mart 2016 tarihi itibariyle 34.371.433 500.339 19.371 648.920 9.944.083 45.484.146

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.




MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN
NAKIT AKISLARI
Donem kari/(zarart)

Donem net kar1 / zarar1 mutabakat: ile ilgili diizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri

Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri

Faiz geliri

Faiz geliri tahakkuku

Kidem tazminat1 karsilig1

Personel prim karsiligi

Menkul kiymet deger artis/(azalisi)

Satilmaya hazir finansal varlik satis karlari

Bedelsiz edinilen hisse senetleri

Vergi karsilig1

Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden
saglanan/(kullanilan) nakit

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki degisim

Diger alacaklar ve varliklardaki degisim

Ticari borglardaki degisim

Diger borglardaki degisim

Faaliyetlerden saglanan/ (kullanilan) nakit

Alinan faizler

Personel prim édemesi

Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Finansal varliklardaki degisim

Finansal varlik satisindan elde edilen nakit

Menkul kiymetlerden alinan faizler

Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit

Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilan nakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

Sermaye artirimindan saglanan nakit
Finansman faaliyetlerinde elde edilen nakit

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS /
(AZALIS)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER{

Cari D6nem Gegmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmenmis)
Dipnot 1 Ocak 2016- 1 Ocak 2015-
Referanslari 31 Mart 2016 31 Mart 2015
648.920 308.085
174.480 33.503
1.867 1.633
(1.521.353) 429.459
- (439.224)
8 21.944 46.048
(674.142) 379.504
298.027 10.604.873
288.429 (1.643.925)
899.401 (2.261.644)
811.715 7.078.808
811.715 7.078.808
1.253.084 (10.179.568)
(291.303)
961.781 (10.179.568)
1.773.496 (3.100.760)
3 3.748.237 5.768.426
3 5.521.733 2.667.666

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alinmis ve Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler A.S.” olan ticari unvan1 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca tescil
edilmek ve 28 Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yaymlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levent Sisli/istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket’in ana hissedar1 Sirket sermayesindeki %100’liikk pay ile Morgan Stanley International Holdings
INC. dir.

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde SPK’ya bagvuran Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmis olup,
asagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya izinlidir.

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, yurt icinde ve yurt disindaki yatinm hizmet ve faaliyet izinleri
asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri

l. Emir fletimine Aracihk Faaliyeti Yurt icinde Yurt disinda

i Paylar
ii. Diger menkul kyymetler X X
iii.  Kaldiraglh alim satim islemleri

iv.  Paya dayali tiirev araglar

V. Pay endekslerine dayali tiirev araglar

Diger tiirev araglar

X

X

Islem Aracih Faaliyeti

Yurt icinde

Yurt disinda

Paylar

Diger menkul kyymetler

Kaldiracli alim satim igslemleri

Paya dayali tiirev araglar

Pay endekslerine dayali tiirev araglar
Diger tiirev araglar

X

Portfoy Aracihig1 Faaliyeti

Yurt icinde

Yurt disinda

VILI.

7.1.
7.2.

Paylar

Diger menkul kyymetler

Kaldiracli alim satim igslemleri

Paya dayali tiirev araglar

Pay endekslerine dayali tiirev araglar
Diger tiirev araclar

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
Yatirnm Danismanh@ Faaliyeti
Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Aracilik yuklenimi

En iyi gayret aracihigi

Saklama Hizmeti

Smmirh Saklama Hizmeti

Genel Saklama Hizmeti
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7 Haziran
2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da
belirtilen esaslar kullanilmustir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem i¢inde muhasebe politikalarinda degisiklik
ve tespit edilmig 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim
degisikligi olmamustir.

Not 9 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 10 — Calisanlara saglanan faydalar
Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapilmaktadir.
31 Mart 2016 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

2015 vilinda viiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 uygulamustir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
(devam)

31 Mart 2016 tarihinde heniiz yurirlikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin 6l¢iilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak dlciilen olarak siiflandirilan finansal yiikiimliiliikklerin Sl¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yikimliliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’in erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, Standart’in konsolide finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin bzeti
a.  Esas faaliyet gelir/giderleri
Portféy yonetimi hizmetlerine iliskin gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini igermektedir.

b. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten
sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik Omiir, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
b.  Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émri

Demirbaglar ve telefon ve bilgisayar altyapi sistemi 4-5 y1il
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinin kisa olant
C. Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gére amortismana
tabi tutulur.

d. Varhiklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutari asmasi durumunda deger diistikliigi karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olamidir. Deger
diistikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diislikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diistikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

e. Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alim1 veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LN

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Etkin faiz yontemi (devami)

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman so6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
irtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigl tutar:
diisiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak smiflandirilan ya da (a) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak aracglarn ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan O6zkaynak araglart1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri glvenilir olarak
Olciilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger
distikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutar1 haricindeki, gergcege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi
ya da deger diistikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler, Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢ege uygun degeri ifade edildigi para
birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden deger diigiikliigii dusiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi durumlar
haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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Finansal varliklarda deger diistikliigui

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢gimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in gergege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin altina
inmesi objektif bir deger diisiikliigli gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger distikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki donemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi
tarihte yatirrmin deger distikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart icin daha 6nceki donemlerde kar/zarar icinde muhasebelestirilen deger
diistikliigli zarar1, kar/zarar i¢inde iptal edilmez. Deger disiikliigli zarar1 sonucunda olusan gergege uygun
deger artisi, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin yeniden degerleme karsiligi
baslig1 altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri ig¢in deger diisiikliigii zarari, yatirimin gergege
uygun degerindeki artisin deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilmesinin s6z konusu olmas1 durumlarda, sonraki dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimlilukler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.
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Finansal yiikiimliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

f. Kur degisiminin etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagl varlik ve
borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Parasi’na g¢evrilmektedir. Bu ¢evrimden ve
dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

g. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; net donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

h. Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimlilik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminm igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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I. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kiardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasms ya da onemli 6lgiide
yasallagms vergi orami kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alnan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yoéntemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi ylkiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukimluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢ilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmuis veya onemli Olciide
yasallasrms vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini geri
kazanmas1 ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
almur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta
bagli bor¢larmin gercege uygun degerinde elde ettii paymm satin alim maliyetini asan kismiin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6nlinde bulundurulur.

J. Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”’) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligli, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmustir.
TMS 19’a yapilan degisiklikler tamimlanmig fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimlilliginiin plan agig1 ya
da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarn aninda diger kapsaml gelir
olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Bu sebeple, Sirket yonetimi muhasebe politikast degisikliginin 6nceki donem finansal tablolarina
olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin 6nemlilik smirinin altinda kalmasi nedeniyle
geemis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir.

Kar payi ve ikramive odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar
pay1 ve ikramiyeyi yiikiimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da
zimni bir ylikiimliilik yaratan gecmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

k. Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanmustir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve
satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli
tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinnmlardir.

l. Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31-Mart 31-Aralik

2016 2015

Kasa 1,606 2,033
Bankadaki nakit 5,520,127 3,746,204
Vadesiz mevduat 1,194,297 1,106,719
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 4,325,830 2,639,485
5,521,733 3,748,237

31 Mart 2016 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduat bir giin vadeli olup faiz oran1 %6.5’tir. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat faiz oran1 %6.5’tir.

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31-Mart 31-Aralik

2016 2015

Nakit ve nakit benzerleri 5,521,733 3,748,237

Faiz tahakkuklar1 - (399)
Nakit akim tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 5,521,733 3,747,838

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Mart 2016

Gercege uygun Kayith

Alim - satim amach finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 36.840.423 37.511.425 37.511.425
36.840.423 37.511.425 37.511.425

31 Arahk 2015

Gercege uygun Kayith

Alim - satim amach finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 38.093.507 38.473.206 38.473.206
38.093.507 38.473.206 38.473.206

31 Mart 2016 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varliklar nominal degeri 40.200.000 TL olan Aralik
2016 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 7.001.000 TL olan kismu Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdinde hisse senedi ve bor¢lanma araglari piyasasi teminati olarak tutulmaktadir (31
Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varliklar nominal degeri 31.500.000 TL olan Ocak
2016 ve Subat 2016 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; nominal degeri 5.600.000 TL olan kismi
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji, hisse senedi ve borg¢lanma araclari
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir).
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Satilmaya hazir finansal varliklar:

Ortakhk pay1 Ortakhk pay1 31 Arahk

(%) 31 Mart 2016 (%) 2015

Borsa Istanbul A.S. 0,004 159.711 0,004 159.711
159.711 159.711

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in satilmaya hazir portfoylinde siniflandirilan
159.711 TL degerinde Borsa istanbul A.S. (C) grubu ortaklik paylar1 Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan

bedelsiz verilmistir.

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31-Mart 31-Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2016 2015
[liskili taraflardan ticari alacaklar (*) 2.525.190 2.824.7317
Diger ticari alacaklar 147.986 146.46€
2.673.176 2.971.203

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfdy yénetim komisyonu ve masraf yansitma
alacaklarindan olusmaktadir.

31-Mart 31-Aralik

Kisa vadeli ticari borglar: 2016 2015
Saticilar 0 0
0 0

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sirketin faaliyet giderleri sebebiyle saticilara borcu yoktur. (31 Aralik

2015: Yoktur.) Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin ticari borglar1 bulunmamaktadir.

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin maliyet bedeli 5.586.736 TL (31 Mart 2015:
5.392.122 TL) olup elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur (31 Mart 2015: Yoktur). 31 Mart 2016
tarihi itibariyle maddi duran varliklarin defter degeri 1.511.208 TL (31 Mart 2015: 1.859.986 TL) "dir.
31 Mart 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 174.482 TL (31
Mart 2015: 271,596 TL) dir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin tamam itfa edilmistir (31 Mart 2015
tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin tamamu itfa edilmistir)
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8.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in 1 Ocak 2016 — 31 Mart 2016 tarihi itibariyle olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrahi
1.237.628 TL dir.

1 Ocak 2016- 1 Ocak 2015-

Gelir tablosundaki vergi gideri: 31 Mart 2016 31 Mart 2015
Cari kurumlar vergisi karsiligi (247,526) (90,416)
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (21,944) (46,048)
(269.470) (136,464)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci itizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’°dir. (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmstir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
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tutarlart ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir. (2015 : %20).
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmis vergi varligy/(yiikimliligi): 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omiir farklari (211.063) (137.562)
Personel ikramiye karsiligt 51.183 -
Kidem tazminati karsilig1 9.278 8.904
Gider tahakkuklar - -
Devreden mali zararlar - -
Ertelenmis vergi varligi/(ytikiimliiliigii) (net) (150.602) (128.658)
Ertelenmis vergi varligi i¢in ayrilan karsilik - -
Ertelenmis vergi yikimliligi (net) (150.602) (128.658)

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in gelecekte olusabilecek mali karlardan mahsup edebilecegi devreden
mali zarar1 yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

1 Ocak 2016- 1 Ocak 2015-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
1 Ocak agilis bakiyesi (128.658) (16.868)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri/(gideri) (21.944) (46.048)
Kapanis bakiyesi (150.602) (62.916)
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 918.390 444,549
Hesaplanan vergi: %20 (183.678) (88.910)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (5.710) (2.132)
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen
giderlerin etkisi (80.082) (45.422)
Vergi geliri/(gideri) (269.470) (136.464)
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9.

10.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli karsiliklar 31 Mart 31 Aralik
2016 2015

Personel prim karsiligi
255.914 1.777.267
255.914 1.777.267
Uzun vadeli karsihiklar 31 Mart 31 Aralik
2016 2015
Kidem tazminati karsilig1 46.389 44.522
46.389 44.522

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Morgan Stanley International Holdings Inc 100 34.371.433 100 34.371.433
Sermaye 100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olugsmaktadir

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralik

2016 2015

Yasal yedekler 500.339 500.339
500.339 500.339

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O6denmis sermayenin %?20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temetti
dagitimlari {izerinden y1llik %10 oraninda ayrilir.
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Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

31 Mart 31 Aralik

2016 2015

Gegmis yil karlari/ (zararlari) 624.136 379.937
Olaganiistii yedekler 9.319.946 9.319.946
Ozel yedekler - -
9.944.082 9.699.883

11. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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