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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmemis
VARLIKLAR Referanslari 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 49,557,366 43,665,105
Finansal Yatirimlar 5 - -
Ticari Alacaklar 6-22 15,450,408 15,802,555
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 22 15,281,943 15,665,765
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 168,465 136,790
Pesin Odenmis Giderler 14 1,351,783 945,778
Diger Donen Varliklar 14 354,490 779,671
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 66,714,047 61,193,109
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 1,517,254 1,517,254
Diger Alacaklar 7 74,135 74,135
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 74,135 74,135
Maddi Duran Varliklar 8 642,721 828,827
Maddi Olmayan Duran Varhklar 9 - -
Kullamim Hakki Varliklari 10 12,393,327 10,588,207
Ertelenmis Vergi Varligi 21 69,206 683,878
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 14,696,643 13,692,301
TOPLAM VARLIKLAR 81,410,690 74,885,410

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmemis
Referanslari 31 Mart 2023 31 Arahlk 2022
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 13 304,826 320,907
Diger Borclar o 10,932,550 5,161,146
-ligkili Taraflara Borglar 22 9,836,842 4,794,515
-ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 1,095,708 366,631
Kisa Vadeli Kargiliklar 3,702,600 7,406,265
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 13 3,702,600 7,406,265
Donem kar1 vergi yiikiimliligii 11 850,000 1,145,050
Kiralama slemlerinden Borglar 12 4,138,661 2,413,980
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 14 4,327,761 2,938,469
TOPLAM KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 24,256,398 19,385,817
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler
Uzun vadeli karsihiklar 1,868,222 1,825,965
-Cahsanlara Saglanan Faydalara Iiskin Uzun Vadeli 13 1,868,222 1,825,965
Ertelenmis Vergi Yikimliliigii 21 -
Kiralama Islemlerinden Uzun Vadeli Borglar 7,299,908 5,889,850
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 9,168,130 7,715,815
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 34,371,433 34,371,433
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 2,076,636 2,076,636
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (287,782) (287,782)
Gegmis Yillar Kari/(Zararr) 11,623,491 -
Net Donem Kari/(Zarar1) 202,384 11,623,491
TOPLAM OZKAYNAKLAR 47,986,162 47,783,778
TOPLAM KAYNAKLAR 81,410,690 74,885,410

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayici bir pargasidir



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

Satis Gelirleri

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
FINANSMAN GIiDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir'/(Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/(ZARARTI)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Mart 2023 31 Mart 2022
16 16,169,461 17,229,604
16,169,461 17,229,604

17 (15,889,952) (10,803,746)
17 (4,045) (6,676)
19 677,820 185,129
19 (460,565) (1,291,775)
492,719 5,312,536
20 789,019 2,510,581
1,281,738 7,823,117

1,281,738 7,823,117

(1,079,354) (2,080,777)

21 (850,000) (2,400,000)
21 (229,354) 319,223
202,384 5,742,340

202,384 5,742,340

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Kardan ayrilan Simflandirilmayacak Birikmis Simiflandirilacak Birikmis
Odenmis kisitlanmis Diger Kapsamli Gelirler veya Diger Kapsamhi Gelirler ~ Net déonem kar1/ Gegmis Yillar
Sermaye yedekler Giderler veya Giderler (zarar1) Kar1 / (Zararlari) Toplam
1 Ocak 2022 tarihi itibariyla 34,371,433 2,076,636 (138,700) - 3,877,495 33,756,197 73,943,061
Dénem karinin gegmis yillar karina aktarimi ) ) ) ) (3.877,495) 3,877,495 .
Toplam kapsaml1 gelir - - - - 5,742,340 - 5,742,340
31 Mart 2022 tarihi itibarnyla i 34,371,433 2,076,636 (138,700) " - 5,742,340 37,633,692 79,685,401
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Kardan ayrilan Simflandirilmayacak Birikmis Simiflandirilacak Birikmis
Odenmis kisitlanmis Diger Kapsamhi Gelirler veya Diger Kapsamhi Gelirler ~ Net déonem kar1/ Gegmis Yillar
Sermaye yedekler Giderler veya Giderler (zarar1) Kar/ (Zararlari) Toplam
1 Ocak 2023 tarihi itibariyla 34,371,433 2,076,636 (287,782) - 11,623,491 - 47,783,778
Dénem karinin gegmis yillar karina aktarimi ) ) ) ) (11,623,491) 11,623,491 .
Kar paylar1 - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 202,384 - 202,384
31 Mart 2023 tarihi itibariyla 34,371,433 2,076,636 (287,782) - 202,384 11,623,491 47,986,162

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Referanslari gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Isletme faaliyetlerinden nakit akislart
Net donem kari / (zarari) 202,384 5,742,340
Ddénem Net Kari (Zarart) Mutabakat: Ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler v 8-9-10 1,489,096 657,918
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 11,392,762 5,672,723
?’a{lfan]ara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile 13 11.392.762 5672723
1lgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (996,268) (2,510,581)
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler (1,154,379) (2,510,581)
Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 158,111 -
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglart) fle Tlgili Diizeltmeler - -
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari . )
(Kazanclari) ile llgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 21 1,079,354 2,080,777
Isle.tme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden saglanan 13,167,328 11,643,177
nakit
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 352,147 (11,935,665)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artrs) 383,822 (11,935,391)
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (31,675) 274)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 19,176 136,303
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger
: 19,176 136,303
Alacaklardaki Azalis (Artis)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) (16,081) (19,686)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 6,427,593 2,274,008
lliskili Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 5,042,327 2,652,028
1ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki 1.385.266 (378,020)
Artis (Azalis)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 19,950,163 2,098,137
(}allsaﬂlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan 13 (15,054,170) (3.124,034)
Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri) - -
Odenen Faiz 19 (158,111) -
Alnan Faiz 19 365,360 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (14,846,921) (3,124,034)
Temettii Odemeleri - -
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari - -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Alnan Faiz 789,019 2,540,498
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglar1 . .
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart - -
Maddi Olmayan Duran Varlik Satimindan Kaynaklanan Nakit . )
Girisleri / (Cikislart)
Diger Nakit Girisleri (Cikislar1) - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 789,019 2,540,498
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) 5,892,261 1,514,601
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 43,665,105 68,050,611
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 49,557,366 69,565,212

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin yazisina
istinaden tescil edilmistir. Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levent
Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in kurulug amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak,
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu ¢er¢evesinde SPK’ya bagvuran Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Sirket,
20 Eyliil 2021 itibariyla “Kismi Yetkili Aract Kurum” yetki belgesini iptal ederek “Dar Yetkili Aract Kurum”
olarak yetkilendirilmistir.

Sirket’in ana sirketi ve sermayesindeki %100’liik pay ile tek hissedar1 Morgan Stanley International Holdings
INC.’dir. Morgan Stanley International Holdings INC. Amerika Birlesik Devletleri'nin New York Eyaletinde
yer almaktadir.

Sirket’in nihai ana tesebbiisii ve kontrol eden tiizel kisisi ve Sirket’in {iyesi oldugu ve grup mali tablolarinin
hazirlandig1 en bilylik grubu, Sirket ve Morgan Stanley’in diger bagl ortakliklar ile birlikte Morgan Stanley
Grubunu tesekkiil eden Morgan Stanley sirketidir (“MS Grubu”). Morgan Stanley sirketinin kanuni igyeri
merkezi ¢/o The Corporation Trust Company, The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington,
DE 19801, Amerika Birlesik Devletleri adresinde olup, Amerika Birlesik Devletleri’nin Delaware Eyaleti
iginde kurulmugtur. Mali tablolarinin kopyalart www.morganstanley.com/investorrelations adresinden temin
edilebilir.

Sirket’in 31 Mart 2023 tarihi itibariyla 8 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 8).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Nisan 2023 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alimuistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Deger Olciimii

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Odenen tutarin
gercege uygun degeri esas alimmaktadir, .



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devam)

Kritik muhasebe kararlari ve temel tahmin belirsizligi kaynaklari

Sirket, mali tablolarin hazirlanmasinda muhasebe politikalarinin = uygulanmasimi ve raporlanan tutarlart
etkileyen kararlar ve tahminlerde bulunur.

Kritik muhasebe kararlari, Sirket'in muhasebe politikalarinin uygulanmasinda yonetim tarafindan verilen ve
mali tablolarda tahakkuk eden tutarlar {izerinde 6nemli etkileri olan temel kararlardir.

Tahmin belirsizliginin temel kaynaklari, yonetimin yaptigi ve gelecek mali yil iginde varlik ve
yiikiimliiliiklerin defter degerinde dénemli bir diizeltmeyle sonuglanma riski olan varsayimlar1 ve tahminleri
temsil eder.

Sirket'in muhasebe politikalarinin uygulanmasindaki kritik kararlar, giiven veya giivene dayali sifatla tutulan
varliklarin taninmasina iliskin kararlardir. Sirket, kritik muhasebe kararlarini siirekli olarak degerlendirir ve

bunlarin makul olduguna inanir.

Raporlama doneminde, bir sonraki mali yilda varlik ve yiikiimliiliklerin defter tutarlarinda Gnemli bir
diizenlemeye neden olma riski tagiyabilecek dnemli bir belirsizlik yoktur.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Sirket faaliyetleri, yil igindeki gelismeler, performansi ve konumu ile birlikte agsagidaki adreste yer alan Sirket
Y o6netim Kurulu raporuna yansitilmaktadir:

http://www.morganstanley.com.tr/

Ek olarak, finansal tablolarin dipnotlari, Sirket’in sermayesini yonetmeye yonelik finansal risk yonetimi
hedeflerini, finansal araglarinin detaylarini, maruz kaldig: kredi riskini, likidite riskini ve politikalarini igerir;

Piyasa baskilarina dayanmak i¢in yeterli likidite ve sermayeyi elde tutmak, Morgan Stanley Grup'un ve
Sirket’in stratejisinin merkezinde yer almaya devam etmektedir. Ozellikle, Sirket’in ve Morgan Stanley
Grup'un sermayesi ve likiditesinin, hem normal hem de stresli bir piyasa ortaminda 6ngoriilebilir gelecek igin
yasal minimumlari agmaya yeterli oldugu kabul edilmektedir. Sirket, gerektiginde daha fazla Morgan Stanley
Grup'un sermayesine ve likiditeye erisebilir.

Yonetim Kurulu, yukaridaki faktorleri g6z oniinde bulundurarak, Sirket'in 6ngdriilebilir gelecekte operasyonel
varligini siirdiirmek i¢in yeterli kaynaklara sahip olacagina inanmaktadir. Bu dogrultuda faaliyet raporu ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda igletmenin siirekliligi esasin1 benimsemeye devam etmektedirler.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (“TFRS”) uygulayan igletmelerin 2021
yili finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’y1 (IAS 29
Financial Reporting in Hyperinflationary Economies) (“TMS 29”) uygulayip uygulamayacaklari konusunda
aciklamada bulunmustur. Bu aciklamaya gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Rapor
tarihi itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik yeni bir agiklama yapilmamistir. Bu
cergevede 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi

yapilmamugtir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

2.2

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2023 yihindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TERS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢lilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla
TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gecici Muafivet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiirlirlilk tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iligkin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas almalarim
gerektirmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iliskin drnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik
uygulanmasi ile hatalarin ge¢cmise doniik diizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar
netlestirilmistir.

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliliiglin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin
varlik ile yiikiimliiligiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin
olustugu islemlerde gecerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.



2.2

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2023 vilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmal bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarma iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varlifa daha 6nce TFRS 9’un
smiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek iizere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiigiinii agiklamaktadir.

TFRS 16°da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari iceren Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gereken
kosullarm bir yiikiimliiliigiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
a) Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

b) Yabanc para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gecerli kur {izerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar1 gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler/Giderler”e yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 19,1460 18,6983
Avro 20,8021 19,9349

¢) Finansal araglar

Itfa edilmis maliyeti iizerinden siiflandirilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler, nakit ve vadesiz mevduatlari,
ticari ve diger alacaklari, ticari ve diger borglar1 ve borglart ve diger bor¢lanmalart icermektedir. Bu araglar,
Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda
muhasebelestirilir ve ilk olarak gercege uygun degerleri iizerinden olgiiliir ve sonradan itfa edilmis maliyetten
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) karsilig: diisiilerek olgiiliir. Faiz, asagida agiklandigi
gibi etkin faiz oram1 (“EFO”) yontemi kullanilarak gelir tablosunda 'Faiz geliri' veya 'Faiz gideri' olarak
muhasebelestirilir. BKZ ve bunlarm iptalleri, gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler”e
yansitilmaktadir.

EFO yontemi, bir finansal aracin (veya bir finansal ara¢ grubunun) itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz
gelirini veya faiz giderini finansal aracin beklenen émrii boyunca dagitma yontemidir. EFO, finansal aracin
beklenen omrii boyunca gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlar1 tam olarak finansal aracin defter
degerine indirgeyen orandir. EFO, finansal aracin ilk muhasebelestirilmesi iizerine kurulur. EFO’nun
hesaplanmasi, EFO’nun ayrilmaz bir pargasi olan 0denen veya alinan tiim iicret ve komisyonlari, islem
maliyetlerini ve indirimleri veya primleri igerir.

d) Finansal varhklarin ve yiikiimliiliiklerin tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli dlglide devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

Varliklarin devredildigi ve varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa

devredilmedigi durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken
ylikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

d) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin tablo dis1 birakilmasi (devami)

Sirket, varligin kontroliinii elinde bulunduruyorsa, finansal varlikla devam eden ilgisi dlgiisiinde finansal
varligi muhasebelestirmeye devam eder. Sirket, varligin kontroliinii elinde tutmadiysa, varlig1 finansal durum
tablosu dig1 birakir ve devir sirasinda yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak veya ylikiimliliigl ayr1 olarak
muhasebelestirir.

Bir finansal varligin finansal durum tablosu dig1 birakilmas iizerine, dnceki defter degeri ile alinan herhangi
bir bedelin toplami arasindaki fark, daha 6nce 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis olan herhangi bir kiimiilatif
kazang/kayip transferiyle birlikte, gelir tablosunda 'itfa edilmis maliyet ilizerinden Slgiilen finansal varliklarin
finansal tablo dis1 birakilmasindan kaynaklanan net kazanglar/(kayiplar)' altinda muhasebelestirilir.

Sirket, finansal yilikimliiliiklerini, yerine getirdiginde, iptal ettiginde veya vadesi doldugunda finansal tablo
dis1 brrakir.

e) Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyeti iizerinden Ol¢iilen finansal varliklar ve sdzlesme varliklar i¢in BKZ igin zarar
karsiliklart muhasebelestirir.

BKZ’nin olciimii

Sirket, itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiilen finansal varliklar, kapsam i¢i kredi taahhiitleri ve finansal
garantiler iizerindeki beklenen kredi =zararlari igin bir zarar karsiligi muhasebelestirir ve ilk
muhasebelestirmeden bu yana kredi riskindeki degisime dayali olarak BKZ'leri 6l¢mek igin {i¢ asamali bir
yaklasim uygular:

* 1. Asama: Raporlama tarihinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana dnemli derecede artis meydana gelmemis olmast durumunda Sirket s6z konusu finansal
araca iligskin zarar karsiligimi 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

+ 2. Asama: ilk muhasebelestirmeden bu yana kredi riskinde énemli bir artis ("KROA") olmugsa, zarar
karsilig1 finansal aracin kalan dmrii boyunca BKZ olarak hesaplanir. Daha sonra, ilk muhasebelestirmeden bu
yana artik bir KROA olmadigi belirlenirse, zarar karsiligi 12 aylik beklenen zararlari yansitmaya geri doner.

+ 3. Asama: ilk muhasebelestirmeden bu yana bir KROA varsa ve finansal ara¢ kredi deger
disiikliigiine ugramig kabul edilirse (kredi-deger diigiikliigii tanimi1 igin agagiya bakin), zarar karsiligi finansal
aracin kalan omrii iizerinden BKZ olarak hesaplanir. Daha sonra, ilk muhasebelestirmeden bu yana artik bir
KROA olmadig1 belirlenirse, zarar karsilig1 12 aylik beklenen zararlar1 yansitmaya geri doner.

Yukaridakilere bakilmaksizin, 6nemli bir finansman bileseni olmayan UFRS 15 "Miisteri Séglesmelerinden
Hasilat" ("UFRS 15") kapsamindaki ticari alacaklar ve sozlesme varliklart igin, bir KROA'"in olusup

olugsmadigina bakilmaksizin her zaman bir dmiir boyu BKZ hesaplanir.

Kredi riskindeki 6nemli artisin degerlendirilmesi

Sirket, KROA'y1 degerlendirirken, ileriye déniik bilgiler de dahil olmak iizere, Sirket'in tarihsel deneyimine ve
uzman kredi riski degerlendirmesine dayanan hem niceliksel hem de niteliksel bilgileri ve analizleri dikkate
alir. Bir KROA'nim belirlenmesi, genellikle, bir finansal varhigm vadesini 30 giinden fazla gegmis olmasi
durumunda bir KROA'nm meydana geldigine dair ¢iiriitiilebilir bir varsayimla birlikte, temerriit olasiligindaki
(“TO”) degisikliklere dayanr.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

e) Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devam)

BKZ'nin hesaplanmasi

BKZ, ii¢ ana bilesen kullanilarak hesaplanir:

* Temerriit Olasilig1 (TO): muhasebe amagl, 12 aylik ve dmiir boyu TO, bilango tarihinde mevcut
olan kosullara ve gelecekteki ekonomik kosullara bagl olarak sirastyla sonraki 12 ay boyunca ve finansal
aracin kalan omrii boyunca beklenen bir temerriit olasiligim temsil eder.

» Temerriit Halinde Kayip (“THK”): THK, ger¢eklesti§inde teminatin beklenen degeri ve paranin
zaman degeri dahil olmak iizere teminatin hafifletici etkisini dikkate alarak, temerriide bagli beklenen kaybi
temsil eder.

* Temerriit Tutar1 (“TT”): bilango tarihinden temerriit olay: tarihine kadar beklenen anapara ve faiz
geri 6demesini ve o donem boyunca kredinin beklenen diisiislerini dikkate alarak beklenen TT'yi temsil eder.

Bu parametreler genellikle, tarihsel, giincel ve ileriye doniik makro ekonomik verileri ve {ilke risk
uzmanlarinin degerlendirmelerini igeren, dahili olarak gelistirilmis istatistiksel modellerden elde edilir.
Makroekonomik senaryolar ii¢ ayda bir gdzden gegirilmektedir.

12 ayhk BKZ, oniimiizdeki 12 aylik ti¢ aylhk TO toplammm THK ve TT ile ¢arpimina esittir ve bu tir
beklenen kayiplar EFO'da iskonto edilir. Omiir boyu BKZ, tesisin kalan tiim émrii {izerinden THK ve TT ile
carpilan ii¢ aylik toplam TO'larin iskonto edilmis bugiinkii degeri kullanilarak hesaplanir.

Sirket, BKZ'leri 6l¢erken, BKZ'yi belirlemek i¢in pratik yontemlerin kullanildigi durumlar disinda birden ¢ok
senaryoyu dikkate alir. Pratik yontemler, yukarida agiklanan ilkelerle tutarli olduklarinda kullanilir. Belirli
ticari alacaklar iizerindeki BKZ, bu finansal varliklarin 6nceki kredi zararlar1 gegmisini yansitan bir "matris"
yaklasimi kullanilarak, alacagin yasina gore farkli karsilik seviyeleri uygulanarak hesaplanir. Alternatif olarak,
higbir kredi zarar1 ge¢gmisinin olmadig1 ve bunun teminat veya diger kredi iyilestirme gibi yapisal veya diger
nedenlerle gelecekte de siirmesinin beklendigi durumlarda, bir finansal ara¢ i¢in BKZ'min de minimum (son
derece 6nemsiz) oldugu belirlenebilir ve BKZ'nin taninmasi gerekli olmayabilir.

Sirket, BKZ'yi bireysel varlik bazinda dlger ve satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii
bulunan (“POCI”) finansal varliklar1 yoktur.

BKZ ’nin Sunumu

BKZ, gelir tablosunda "Finansal araglardaki net deger diistikligii kazanci/ (kayip)" i¢inde muhasebelestirilir.

Kredi-deger diistikltigii bulunan finansal araclar

Sirket, BKZ modeli kapsaminda finansal araglarin deger diisiikliigliniin degerlendirilmesinde, kredi degeri
diisiik olan finansal araglar1 MS GKHVp Kredi Risk Yonetimi Departmanimin politika ve prosediirlerine
uygun olarak tanmimlar. Bir finansal arag, mevcut bilgi ve olaylara dayali olarak, Sirket'in sdzlesmenin akdi
hiikkiimlerine goére vadesi gelen tiim planlanmig anapara veya faiz O0demelerini tahsil edemeyeceginin
muhtemel olmas1 durumunda, kredi deger diisiikliigiine sahiptir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

e) Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devam)
Temerriit Tanimi

Sirket, finansal araclar deger diisiikliigiiniin BKZ modeli kapsaminda degerlendirilmesinde, temerriidiit MS
Grup Kredi Risk Yonetimi Departmani'nin politika ve prosediirlerine uygun olarak tamimlar. Bu, bor¢lunun
Sirkete olan kredi yiikiimliiliikklerini tam olarak yerine getirme olasiligmin diisiik olup olmadigini dikkate alir
ve sozlesmelerin ihlali gibi niteliksel gostergeleri dikkate alir. Temerriit tanim1 aym1 zamanda vadesini 90
giinden fazla gegmis bir finansal varligin (“DTO”) temerriide diistiigii varsayimini da igerir.

Silinenler

Personel alacaklar1 ve diger aktifler disinda kalan ticari ve diger alacaklar, tahsil edilemeyecek duruma
geldiklerinde (tamamen veya kismen) kayittan silinmektedir. Kayittan silinen finansal varliklar, vadesi gelen
tutarlarin geri alinmast igin icra faaliyetlerine tabi olabilir.

f) Hasilat
Yatirim Bankaciligi Gelirleri:

Yatinm bankaciligi faaliyetlerinden elde edilen gelirler, birlesme, devralma, yeniden yapilandirma ve
danigmanlik gorevlerinden kaynaklanan danmismanlik {icretlerinden elde edilen gelirlerden olugsmaktadir.

Fuaiz Gelirleri:

Faiz gelirleri, banka hesabindaki mevcut nakit kullanilarak yapilan gecelik mevduatlardan kaynaklanmaktadir.

g) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diislildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Maliyet, ilgili varligin satin
alimiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diislikliigii kayb: diisiilerek gosterilir. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,

kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 y1l arasindadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)
h) Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylari ve birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gbzden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutartyla gosterilir.

i) Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Amortismana tabi olan finansal olmayan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin
olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢gikmasi halinde deger disikligi testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazamlabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikligii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diislildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Bu tiir deger disiikliigli zararlari, gelir tablosunda 'Diger
giderler' i¢inde muhasebelestirilir ve deger disiikliigline ugrayan varligin finansal durum
tablosundaki defter degerinden karsilanir. Deger diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gbzden gegirilir.

j) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit akis tablosunun amaci dogrultusunda,kasadaki mevcut nakit,
bankalardaki cari hesap bakiyesi ile orijinal vadeleri li¢ ay veya daha az olan ve kolayca nakite
doniistiiriilebilen ve degerinde 6nemli bir degisiklik riskine tabi olmayan varliklar igerir.

k) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kdrdan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dl¢iide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

k) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
ylikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliilikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliliiklerini netlegtirmek
suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Olgiide
yasallagsmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yilikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate
alinir.

1) Kiralamalar

Orijinal kiralama siiresi bir y1l1 agan kiralamalar i¢in, kullanim hakk: varliklar1 ("KHV") ve kiralama borglar
ilk olarak, kiralama siiresi boyunca yapilan kira ddemelerinin bugiinkii degerine gére muhasebelestirilir.
Bugiinkii degerin tespitinde kullanilan iskonto orani Sirket'in kademeli bor¢lanma faiz oramidir. KHV, 6n
o6demeli kira 6demelerini ve yapilan ilk dogrudan maliyetleri de igerir ve alinan kira tesviklerini yansitacak
sekilde azaltilir. Kiralama yiikiimliiliiklerine iliskin faiz, kiralama yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesi {izerinden
sabit bir donemsel faiz orani iizerinden tahakkuk ettirilir. Borg, bir endeks veya orandaki bir degisiklikten
veya bir piyasa kira incelemesinden kaynaklanan gelecekteki kira ddemelerinde bir degisiklik oldugunda
yeniden Ol¢iiliir. Ayrica, Sirket'in uzatma veya fesih opsiyonunu kullanip kullanmayacagina veya kiralama
sozlesmesinde belirli degisiklikler yapip yapmayacagina iliskin degerlendirmesini degistirmesi durumunda,
kira yiikiimliiliigl yeniden olgiiliir. KHV varligi, kiralama baslangig tarihinden faydali 6mriiniin veya kiralama
stiresinin bitimine kadar dogrusal olarak amortismana tabi tutulur. KHV varliklarimin amortismani 'Diger
giderler' i¢inde sunulur. Ayrica, KHV varligi, bir deger diigiikliigii olayinin oldugu durumlarda deger
diisiikliigii zararlar i¢in test edilir.

Sirket, kiralama bilesenleri igerip i¢ermedigini belirlemek i¢in bir yildan uzun sézlesmeleri baslangicta
degerlendirir. S6zlesmelerin hem kiralama hem de kiralama dis1 bilesenler igermesi durumunda, bunlar tek bir
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ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

1) Kiralamalar (devam)

kiralama olarak muhasebelestirilir. Sirket, finansal durum tablosunda KHV varliklarmi ve kiralama
ylikiimliiliiklerini ayr1 ayri sunar.

m) Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve taahhiitler

Karsiliklar, Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiiniin bulunmasi ve bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel
olmasi ve ylkiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda muhasebelestirilir.

Kargilik olarak muhasebelestirilen tutar, yikiimliilige iligkin riskler ve belirsizlikler dikkate alinarak,
yilsonunda mevcut yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gereken bedelin en iyi tahminidir. Bir karsilik,
iskonto etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, mevcut yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in tahmin edilen nakit
akislar kullanilarak ve bu nakit akiglarmin bugiinkii degerini yansitan defter degeri ile dl¢iiliir.

Kogullu yiikiimliiliik, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in veya geg¢mis olaylardan
kaynaklanan ancak ekonomik faydalarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin olmamasi veya yiikiimliiliikk tutarinin
giivenilir bir sekilde dl¢iilememesi nedeniyle muhasebelestiriimeyen mevcut ylikiimliliiglin tam anlamiyla
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayn ileride ger¢eklesip gergeklesmemesi ile
teyit edilebilmesi miimkiin olan yiikiimliiliiktiir.

Taahbhiit, potansiyel olarak nakit 6deme yapmak veya almak veya nakit transfer etmek i¢in herhangi bir yasal
ylikimliliktiir.

n) Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin silinmesi

Mubhasebelestirilmis tutarlari mahsup etmek i¢in halihazirda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin olmas1 ve
net olarak 6demeye veya varlik ve yiikiimliiliigii ayn1 anda elde etmeye niyetin olmasi durumunda, finansal
varliklar ve finansal yiikiimliiliikler silinmekte ve finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Bu
tir kosullarin bulunmadigi durumlarda finansal varliklar ve finansal yiikiimliilikler briit olarak
gosterilmektedir.

0) Calisan tazminat planlar:

i.  Ozkaynaga dayal hisse bazh iicret planlar

Morgan Stanley, Sirkete verilen hizmetler karsiliginda Morgan Stanley GKHVp calisanlarina kisith stok
birimleri ("KSB’ler") seklinde ddiiller verir. Odiiller 6zkaynaga dayalidir ve calisanlarla yapilan dzkaynaga
dayali islemlerin maliyeti, verilis tarihindeki 6zkaynaga dayal finansal araglarin gergege uygun degerine gore
Olciiliir. KSB'lerin gergege uygun degeri, verilis tarihindeki hacim agirlikli ortalama fiyat ("HAOF") olarak
Olciilen Morgan Stanley adi hisse senedinin piyasa fiyatina dayanmaktadir. Doniisiim tarihine kadar HAOF'ta
Olciilene kadar temettii almaya hak kazanmayan KSB'lerin gercege uygun degeri, planlanan doniistiirme
tarihinden 6nce dayanak hisseler lizerinde 6denmesi beklenen temettiilerin bugiinkii degerine indirilir.

Odiiller genellikle geri alma ve iptal hiikiimlerini igerir. Baz1 6diiller, Morgan Stanley'e belirli kosullar altinda
odiiliin tamamini veya bir kismimi geri alma veya iptal etme takdir yetkisi verir. Bu odiiller i¢in tazminat
gideri, doniisiime kadar Morgan Stanley'in adi hisselerinin gercege uygun degerindeki degisikliklere gore
diizeltilir.
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ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

0) Calisan tazminat planlarn1 (devami)

Sirket, odiliin her bir hakedis kismu i¢in ilgili hakedis donemi boyunca tazminat maliyetini muhasebelestirir.
Ilgili hakedis siiresi boyunca itfa edilecek toplam tazminat maliyetinin hesaplanmasinda, hizmet kosullarinin
kargilanamamasi nedeniyle hakedisten 6nce kaybedilecek ddiillerin bir tahmini dikkate alinir.

Morgan Stanley GKHVp ters ibraz anlagsmalar1 kapsaminda Sirket, hisse alim1 i¢in Morgan Stanley'e 6deme
yapar. Sirket, Morgan Stanley'e verilis tarihindeki gergege uygun degeri dder.

Hisse bazli tazminat gideri, gelir tablosunda "Diger giderler" altinda "Personel maliyetleri" i¢inde kaydedilir.

ii.  Ertelenmis nakit bazh tazminat planlan

Morgan Stanley, katilan c¢alisanlara ilgili ¢esitli yatirnmlarin performansina dayali bir getiri saglayarak,
calisanlarin yararina Sirket adina ertelenmis nakit bazli tazminat verebilir. Ertelenmis nakit bazli tazminat
odiilleri i¢in tazminat gideri, verilen 6diiliin kavramsal degerine gore hesaplanir ve ¢alisanlarin sectigi referans
yatirimlarin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklere gore diizeltilir.

Sirket, 6diiliin her bir hakedis kismi i¢in ilgili hakedis déonemi boyunca tazminat maliyetini muhasebelestirir.
Hizmet kosullariin karsilanmamasindan kaynaklanan hak kayiplari, olustuklari anda muhasebelestirilir.

Ertelenmis nakit bazli tazminat gideri, gelir tablosunda "Diger giderler" altinda "Personel maliyetleri" i¢inde
kaydedilir. Odiil yiikiimliliigli gercege uygun degeriyle olgiiliir ve finansal durum tablosunda "Diger
yiikiimliilikler" i¢cinde gosterilir.

p) lsten ayrilma sonrasi saglanan faydalar

Kidem tazminatlary:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigl, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas1 beklenen yiikiimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar payt ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi girket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagl bir zorunluluk ya
da zimni bir yiikiimliiliik
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Kasa 3,623 4,052
Bankadaki nakit 49,553,743 43,661,053
- Vadesiz mevduat 1,033,204 1,335,405
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 48,520,539 42,325,648
49,557,366 43,665,105

31 Mart 2023 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduati 48,520,539 TL ve 3 giin vadeli olup, faiz oram
%7.5’tir (31 Aralik 2022: 42,325,648 TL ve 3 giin vadeli olup, faiz oran1 7% and 16%’ dir).

31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri 49,557,366 43,665,105
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 49,557,366 43,665,105
5. FINANSAL YATIRIMLAR
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:
Ortaklik pay1 Ortakhk pay1
(%) 31 Mart 2023 (%) 31 Aralik 2022

Borsa Istanbul A.S. 0,004 1,517,254 0,004 1,517,254

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in 1.517.254 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. (C)
grubu ortaklik paylar1 Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz verilmistir.

TiCARI ALACAKLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 22) 15,281,943 15,665,765
Diger ticari alacaklar 168,465 136,790

15,450,408 15,802,555

7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
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Uzun vadeli diger alacaklar 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Kira depozitosu 47,584 47,584
Verilen diger depozitolar 26,551 26,551
74,135 74,135

Kisa vadeli diger bor¢lar 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Mliskili sirketlere borglar (Not 22) 9,836,842 4,794,515
Diger ticari borglar 1,095,708 366,631
10,932,550 5,161,146

MADDI DURAN VARLIKLAR

Ozel  Telefon ve bilgisayar

Demirbaslar maliyetler altyapi sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2023 Agilis 772,093 2,581,764 8,652,390 12,006,247
Alimlar - - 0 0
31 Mart 2023 Kapanis 772,093 2,581,764 8,652,390 12,006,247
1 Ocak 2022 Agilis 772,093 2,581,764 8,552,918 11,906,775
Alimlar - - 0 0
31 Mart 2022 Kapams 772,093 2,581,764 8,552,918 11,906,775
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 Agilis 702,292 2,579,911 7,895,217 11,177,420
Donem Gideri 9,136 1,389 175,580 186,105
31 Mart 2023 Kapams 711,428 2,581,300 8,070,797 11,363,525
1 Ocak 2022 Agilis 665,748 2,574,354 6,865,457 10,105,559
Donem Gideri 11,454 1,389 149,339 162,182
31 Mart 2022 Kapams 677,202 2,575,743 7,014,796 10,267,741
31 Mart 2023 tarihi itibariyle defter degeri 642,721
31 Mart 2022 tarihi itibariyle defter degeri 1,639,034

Maddi duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 y1l arasindadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar
Programlan Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2023 Agilis bakiyesi 722,532 722,532
Cikiglar - -
31 Mart 2023 Kapams 722,532 722,532
1 Ocak 2022 Agilis 722,532 722,532
Alimlar - -
31 Mart 2022 Kapams 722,532 722,532
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2023 Agihs 722,532 722,532
Do6nem gideri - 0
31 Mart 2023 Kapams 722,532 722,532
1 Ocak 2022 ag1hs bakiyesi 630,091 630,091
Donem gideri 25,778 25,778
31 Aralik 2022 kapams bakiyesi 655,869 655,869
31 Mart 2023 tarihi itibariyle defter degeri -
31 Mart 2022 tarihi itibariyle defter degeri 66,663
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Bina kiralama haklan Toplam

Maliyet

1 Ocak 2023 Ag1hs bakiyesi 20,265,122 20,265,122
Ahmlar 3,108,111 3,108,111
31 Mart 2023 Kapams 23,373,233 23,373,233
1 Ocak 2022 Agilis 6,579,190 6,579,190
Alimlar

31 Mart 2022 Kapams 6,579,190 6,579,190
Birikmis amortisman

1 Ocak 2023 Agilig 9,676,915 9,676,915
Donem Gideri 1,302,991 1,302,991
31 Mart 2023 Kapams 10,979,906 10,979,906
1 Ocak 2022 Agilis 5,639,274 5,639,274
Donem Gideri 469,958 469,958
31 Mart 2022 Kapams 6,109,232 6,109,232
Net defter degeri

31 Mart 2023 tarihi itibariyle defter degeri 12,393,327
31 Mart 2022 tarihi itibariyle defter degeri 469,958
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Kurumlar vergisi karsilig 850,000 704,494
Diger - 440,556
850,000 1,145,050

KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden borglarin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Kisa vadeli 4,138,661 2,413,980
Uzun vadeli 7,299,908 5,889,850
11,438,570 8,303,830
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:
31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Odenecek personel giderleri 304,826 320,907
304,826 320,907
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Tkramiye karsiliklari 1,758,425 5,020,849
Izin karsiliklart 1,944,175 2,385,416
3,702,600 7,406,265
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
31 Mart 2023 31 Aralk 2022
Kidem tazminati karsiliklar 638,875 638,875
Ikramiye kargiliklari 1,229,347 1,187,090
1,868,222 1,825,965
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami):

Kidem tazminati karsilig:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2023 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 19.982,83 TL (31 Aralik 2022: 19.982,83 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmim bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagh isten
ayrilma olasiligidir.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler 31 Mart 2023 31 Arahlik 2022
Kira gideri 1,302,991 2,503,190
Diger 48,792 945,778
1,351,783 3,448,968
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Odenecek KDV 59,022 51,855
Hesaplanan KDV 2,455,306 2,456,878
Diger 1,813,433 429,736
4,327,761 2,938,469
Diger Donen Varhklar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Indirilecek KDV 354,490 767,917
Faiz Tahakkuku - 11,754
354,490 779,671
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OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla, 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Mart 2023 (%) 31 Aralik 2022
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100 34,371,433 100 34,371,433
100 34,371,433 100 34,371,433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi adedi 1 kurus degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olugmaktadir.

24 Haziran 2022 tarihli Genel Kurul karar ile %100 hissedar MS INT'L HOLDING INC (MSIHI)'ye 8 Eyliil
2022 tarihinde 37.633.692 TL nakit temettii 6demesi yapilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Yasal yedekler 2,076,636 2,076,636
2,076,636 2,076,636

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmin yillik %5°i oraninda ayrilir. fkinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari {izerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

SATIS GELIiRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Hizmet gelirleri 2023 2022
Yatirim Damsmanligr kapsaminda verilen hizmet gelirleri 16,169,461 17,229,604
16,169,461 17,229,604
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GENEL YONETIM GIiDERLERI ve PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi

Ld

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2023 2022
Genel yonetim giderleri 15,889,952 10,803,746
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 4,045 6,676
15,893,997 10,810,422
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
" 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2023 2022
Personel iicret ve giderleri 7,051,123 5,760,747
Arastirma ve damsmanlik gideri 4,845,923 3,245,990
Amortisman ve itfa giderleri 4 1,489,096 512,093
Vergi ve komisyonlar 420,010 58,440
Data hatt1 ve baglant1 giderleri - 163,565
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 639,541 249,003
Aidat giderleri 113,719 20,523
Ulagim ve seyahat giderleri 173,936 102,514
Muhtelif biiro giderleri 493,555 151,617
Bakim onarim giderleri 162,182 69,296
Kira gideri - 469,958
Diger faaliyet giderleri 504,912 6,676
15,893,997 10,810,422
ESAS FAALIYETLERINDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
" 10cak-" 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2023 2022
Diger faiz gelirleri 365,360 -
Kur farki gelirleri 312,460 156,670
Diger gelirler - 28,459
677,820 185,129

24



19.

20.

21.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devami)

v 1Ocak—" 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2023 2022
Diger faaliyet giderleri 3,898 18,631
Kur farki gideri 298,556 1,273,144
Faiz gideri 158,111 -
460,565 1,291,775
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
” 1 Ocak—" 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2023 2022
Mevduat faiz gelirleri 789,019 2,510,581
r 789,019 2,510,581

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak —
L4 L4
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Cari kurumlar vergisi karsiligi (850,000) (2,400,000)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (229,354) 319,223
(1,079,354) (2,080,777)

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirnm
indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2022 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25°tir (2021: %25).

Tiirkiye’de, genel kurumlar vergisi oranm %25°dir. 15 Nisan 2022 tarihinde yiiriirliige giren 5520 say1l1 kanun
hiikmiince, kanun kapsamindaki sirketler i¢in 2022 yili kurumlar vergisi oran1 %25 olarak uygulanmaya
aslanmigtir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarn ticari kazancina vergi yasalan geregince indirim Kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Zararlar
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopajt 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 ic¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda gegici farklar i¢in %25 ertelenmis vergi orani
kullanilmistir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhgy/ (yiikiimliiliigii) 31 Mart 2023 31 Aralk 2022

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

Omiir farklar1 & TFRS 16 (476,736) 30,564
izin karsil181 486,044 596,354
Finansal varlik deger degisimi (67,877) (67,877)
Diger - (2,938)
Kidem tazminati karsiligt 127,775 127,775
Vergiden mahsup edilecek ge¢mis y1l zararlari - -
Ertelenmis vergi varhg: /(yiikiimliiliigii), (net) 69,206 683,878

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Morgan Stanley - 93,254 - 56,253
MS Financing LLC - 30,699 - 29,509
Morgan Stanley & Co. LLC 2,860,611 36,404 2,590,857 34,606
Morgan Stanley & Co. International Plc. 12,275,191 1,252 12,934,432 -
Morgan Stanley UK Limited - 9,675,233 - 4,674,147
Morgan Stanley International Holdings Inc. 146,141 - 140,476 -
15,281,943 9,836,842 15,665,765 4,794,515
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